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Informacje ksiggowe zawarte w sprawozdaniach finansowych sg uznawane za pod-
stawowe zrodto odpowiedzialnosci i stanowig gtowne zrodto danych do modeli decyzyjnych
wykorzystywanych przez wewnetrzne kierownictwo firmy, a takze uzytkownikéw zewnetrz-
nych z rynkow finansowych w celu podejmowania decyzji o alokacji zasoboéw badz tez decy-
zji inwestycyjnych. Owe informacje ksiggowe maja charakter jako§ciowy, aby zapewni¢ wia-
rygodnos¢, ktorej gtownymi charakterystykami sg istotno$¢ informacji oraz jej wierne przed-
stawienie (Kieso, Weygandt i Warfield, 2016). Potwierdzenie, czy informacja ksiegowa spet-
nia te wymogi, stanowi powazne wyzwanie. Przypadki przedstawienia niezgodnych z rze-
czywistoscig informacji w sprawozdaniach finansowych, ktére uwaza si¢ za odzwierciedlenie

faktycznej sytuacji ekonomicznej organizacji, nazywane sg kreatywnq ksiggowosciq.

Zarébwno naukowcy, jak i zawodowi ksiggowi od lat badajg zjawisko kreatywnej ksie-
gowosci 1 prébuja opracowaé odpowiednie techniki i metody analizy sprawozdan finanso-
wych. Przez ostatnie 50 lat naukowcy opracowali modele do monitorowania manipulacji
ksiegowych, ktore uznawane sg za element modeli oceny rynkowej firmy. Modele te r6znia
si¢ pod wzgledem wlasciwosci opisowo-ilosciowych; prawdopodobnie najbardziej znane w
tym obszarze s zmodyfikowany model Jonesa oraz model Beneisha. Ogodlnie rzecz ujmujac,
zastosowanie tych modeli i poréwnanie wynikow nastrecza wielu probleméw, dotyczacych w
szczegolnos$ci charakteru 1 ilo$ci danych o wybranej strukturze, zrodla i doktadnosci danych
wykorzystanych w procesie estymacji oraz identyfikacji 1 uwzglednienia elementéw rachun-
kowosci podlegajacych manipulacji oraz tego, w jaki sposob uja¢ je w modelu matematycz-
nym. Dodatkowe problemy wiaza si¢ ze stosowanymi modelami statystycznymi oraz ich do-
ktadnosciag w procesach klasyfikacji 1 prognozowania. I wreszcie ostatnia kwestia, ktora
sprowadza si¢ do oceny zasadno$ci stosowania tych modeli w dwoch wymiarach: (1) krajo-
wych 1 sektorowych zmian warunkoéw ekonomicznych 1 regulacji odnoszacych si¢ do rachun-
kowosci oraz ich wptywu w czasie, a takze (2) zmian w otoczeniu aplikacyjnym proby, z ta-
kiego, w ktérym model zostat stworzony i1 zdefiniowany, na inne, w ktérym obowiazuja inne

zasady polityki i standardéw rachunkowosci.

W niniejszym badaniu wykorzystano system wielowymiarowej analizy dyskrymina-
cyjnej w celu stworzenia i wygenerowania autorskiego modelu wykrywania manipulacji ksie-
gowych C-score w oparciu o konsolidacj¢ wspolnych elementow i cech nierownowagi, dys-
proporcji oraz znieksztalcen w trendzie zmian wartosci komponentow (pozycji) sprawozdan
finansowych grup manipulujacych danymi w roku zdarzenia oraz stosowne odchylenia od

firm niedokonujacych manipulacji ksiggowych, poniewaz decyzje firm dokonujacych mani-



pulacji sa decyzjami natychmiastowymi (typu just-in-time), ktore nie maja wczesniejszej hi-

storii czy okreslonych symptomow.

W celu zastosowania zaproponowanego modelu w praktyce, w niniejszej dysertacji
wykorzystano dwie proby. Na poczatku zbadano probe uczaca sktadajaca si¢ z 50 firm prze-
mystowych (25 dokonujacych i 25 niedokonujacych manipulacji ksiegowych) w Kuwejcie w
celu skonstruowania podstawowego modelu. Nastepnie poddano analizie probe testowg skta-
dajaca si¢ z 1.305 firm przemystowych (448 dokonujgcych oraz 857 niedokonujgcych mani-
pulacji) dzialajacych na rynkach Standéw Zjednoczonych oraz Zjednoczonego Krolestwa.
Obie proby zostaly wykorzystane do zbudowania modelu C-score, a nastgpnie przetestowania

jakosci modelu w réznego rodzaju otoczeniu.

Gléwnym celem niniejszej rozprawy jest opracowanie kompleksowego modelu ma-
tematycznego C-score do wykrywania metod kreatywnej ksigegowos$ci stosowanych przez
firmy w roznego rodzaju otoczeniu przemystowym oraz ograniczenie wprowadzania w btad

odbiorcow informacji ksiggowej. Cele dodatkowe obejmuja:

e (Opracowanie ram teoretycznych kreatywnej ksiegowosci dla lepszego zrozumienia
tego zjawiska;

e Opracowanie teoretycznych ram auditingu w celu wykrywania i ograniczania
praktyk kreatywnej ksiegowosci; oraz

e (Opracowanie 1 ocen¢ jakosci dwoch modeli do wykrywania praktyk kreatywnej
ksiggowosci — modelu catkowitych rozliczeh miedzyokresowych (zmodyfikowa-

nego modelu Jonesa) oraz modelu Beneisha dla danych o r6znej strukturze.

Gléwna hipoteza niniejszej rozprawy koncentruje si¢ na skonstruowaniu i opracowa-
niu modelu C-score do wykrywania stosowania metod ksiggowosci kreatywnej, co pozwoli na
doktadniejsze prognozy i identyfikacje tego zjawiska poprzez wskazywanie firm dokonuja-
cych manipulacji ksiegowych oraz firm wolnych od tego procederu. Umozliwi to réwniez
szersze zastosowanie modelu w roéznego rodzaju otoczeniu 1 lepsze uzasadnienie decyzji o

alokacji zasobow i decyzji inwestycyjnych. Hipotezy pomocnicze to:

e Opracowanie ram teoretycznych zintegrowanego systemu audytu do wykrywania
manipulacji ksiggowych przeznaczonego dla audytor6w moze stanowi¢ uzyteczne
narzedzie doskonalenia procedur wykrywania, ograniczania i zapobiegania stosO-

wania kreatywnej ksi¢gowosci.



e Obecne tradycyjne modele wykrywania manipulacji ksieggowych (model zagrego-
wanych rozliczen miedzyokresowych oraz model Beneisha) od wielu lat sa
przedmiotem krytyki z powodu ich ograniczonej skutecznosci z uwagi na: (1) bra-
ki w zakresie mechanizméw modelu, parametrow i struktury danych, lub tez: (2)
zmiany w rachunkowos$ci badz otoczeniu gospodarczym, ktore to uwarunkowania
stanowity podstawe do budowy tych modeli. Przeprowadzenie eksperymentu po-
robwnawczego z zastosowaniem tych modeli z wykorzystaniem rzeczywistych in-
formacji ksiggowych moze by¢ pozyteczne przy ocenie tych modeli i potwierdze-
niu badz odrzuceniu tych zarzutoéw.

e Teoria behawioryzmu w rachunkowosci oraz teoria agencji zaktadaja, ze motywy
sktaniajace do stosowania praktyk kreatywnej ksiegowosci moga by¢ w duzej mie-
rze podobne, z uwzglednieniem specyfiki danego otoczenia gospodarczego, finan-
sowego 1 kulturowego. W efekcie modele matematyczne zwigzane z wykrywa-
niem oraz interpretacja takich praktyk i zachowan moga by¢ uogdlnione. Niniejsze
badanie zostato przeprowadzone w celu rozszerzenia proby na obserwacje testowe
w Stanach Zjednoczonych i1 Zjednoczonym Kroélestwie z zamiarem: (1) zastoso-
wania proponowanego modelu w bardziej rozwini¢tym otoczeniu rachunkowosci
w oparciu o hipoteze, ze nie ma istotnych réznic w stosowaniu zasad rachunkowo-
$ci w ramach miedzynarodowych standardow rachunkowosci, (2) okreslenia, czy
wskazniki i predyktory proponowanego modelu prowadza do takich samych wy-
nikow (w przypadku rdznic w otoczeniu rachunkowosci).

e W niniejszej rozprawie bada si¢ rowniez, czy korelacja migdzy metodami krea-
tywnej ksiegowosci oraz predyktorami modelu jest jednakowa, czy tez istnieja
réznice miedzy proba eksperymentalng a proba kontrolng. Ponadto pokazano po-
dobienstwa i roznice stosowanych praktyk kreatywnej ksiggowosci w rdznym oto-

czeniu i systemie.

Niniejsza dysertacja sklada si¢ z siedmiu cze¢Sci, ktorych krotka charakterystyke
przedstawiono ponizej. Wstgp zawiera krotki opis zakresu tematycznego, metodologii prze-
prowadzonych badan oraz zawartosci poszczeg6élnych rozdzialdéw. Obejmuje on sformutowa-
nie probleméw badawczych, celow gtownych 1 dodatkowych oraz gtéwnej hipotezy badaw-

czej i hipotez pomocniczych.

W rozdziale pierwszym przedstawiono ogoélne ramy teoretyczne kreatywnej ksiggo-

wosci, poczawszy od waznej roli informacji ksiggowej 1 jej wptywu na podejmowanie decy-



zji. Oméwiono rozwoj kreatywnej ksiggowosci na przestrzeni lat, podajac jej najbardziej zna-
ne definicje, jak rowniez wprowadzajac nowa definicje, ktdra jest spojna z rozwojem MSSF
oraz pozytywng teorig rachunkowos$ci. Rozdziat ten zawiera rowniez omowienie wWzorcow
koncepcji kreatywnej ksiggowosci, ogolnych ram metod i technik kreatywnej ksiggowosci
oraz jej wykorzystanie w r6znego rodzaju sprawozdaniach finansowych. Pokazano prawdo-
podobienstwa i luki w migdzynarodowych standardach w zakresie rachunkowos$ci (zarowno
MSSF jak i MSR), ktore umozliwiaja stosowanie metod kreatywnej ksiggowosci. Dokonano
przegladu literatury, jak rowniez analizy rzeczywistych przypadkéw oraz motywow sktania-
jacych do stosowania metod kreatywnej ksiggowosci. W ostatniej czesci rozdzialu oméwiono

kwestie etyczne oraz determinanty kreatywnej rachunkowosci.

W rozdziale drugim zbadano analityczne procedury audytowe, zgodnie z ktérymi mo-
gliby postgpowac biegli rewidenci i audytorzy, badajac firmy pod katem stosowania praktyk
kreatywnej ksiggowosci. W tym kontekscie okreslono odpowiedzialno§¢ audytorow w wy-
krywaniu przypadkéw manipulacji i oszustw poprzez zastosowanie MSR. W rozdziale tym
przedstawiono szczegdlowa charakterystyke dwoch prob badawczych (uczacej i1 testowej)
wykorzystanych w badaniu eksperymentalnym bedacym podstawg niniejszej rozprawy. Za-
prezentowano i omowiono zastosowanie analitycznej procedury audytowej w probie uczacej
oraz jej wyniki. Na zakonczenie rozdziatu zaproponowano system teoretyczny majacy na celu

zapobieganie stosowaniu praktyk kreatywnej ksiggowosci 1 oszustwom.

W rozdziale 11l poddano analizie obecnie stosowane tradycyjne matematyczne podej-
Scia 1 metody wykrywania kreatywnej ksiggowosci. Opisano gléwne podej$cia do tego pro-
blemu, poczawszy od podej$cia opartego na parametrach opisowych, ktore wykorzystuje sys-
tem czerwonych flag i sygnaléw ostrzegawczych, a konczac na podejsciu opartym o modele
ilosciowe. Najistotniejsza 1 najwazniejsza czes$¢ tego rozdziatu stanowi wprowadzenie i zasto-
sowanie w praktyce modelu catkowitych rozliczen migdzyokresowych (11 modeli) oraz mo-
delu Beneisha dla proby uczacej dla obu rodzajow danych — potaczonych szeregdéw czaso-
wych i danych przekrojowych. Wyniki uzyskane w tym procesie omowiono i poddano anali-
zie pod katem skonstruowania 1 wyboru modeli, ktore okazg si¢ najbardziej efektywne 1 sku-
teczne w badanym otoczeniu. Ostateczne wyniki badan zaprezentowane w tym rozdziale sta-

nowig podstawe do budowy proponowanego w rozprawie modelu.

W rozdziale czwartym opisano 1 wyjasniono proces budowy proponowanego modelu

C-score do wykrywania praktyk kreatywnej ksiegowosci. Omdwione metody statystyczne



zostaly wykorzystane do stworzenia proponowanego modelu z wykorzystaniem metody wie-
lowymiarowej analizy dyskryminacyjnej (MDA). Przedstawiono mechanizm systemu MDA i
poddano go analizie, a nastgpnie omowiono i wykonano testy statystyczne, ktére spetniaja
wymagania systemu MDA. Badaniu poddano zbior 52 wskaznikow finansowych, z ktorych
wybrano osiem gtownych zmiennych wykorzystanych jako predyktory w modelu MDA. Owe
osiem zmiennych zostato szczegétowo omoéwione, facznie z ich modelami matematycznymi,
wpltywem 1 zwigzkiem z metodami kreatywnej ksiggowosci, benchmarkami i spodziewanym
znakiem (kierunkiem wptywu). Rozdziatl konczy pokazanie funkcji dyskryminacyjnej, ktora

stanowi autorski model wykrywania stosowania kreatywnej ksiggowosci.

Kluczowe znaczenie dla rozprawy ma rozdziat pigty, w ktorym oceniono mozliwos¢
uogodlnienia modelu. Skuteczno§¢ proponowanego modelu zostata przetestowana na innej
prébie (probie testowej obejmujacej 1.305 firm obecnych na rynkach finansowych Stanow
Zjednoczonych i Zjednoczonego Krolestwa). Rozdzial rozpoczyna si¢ od przeprowadzenia
testow statystycznych nowej proby za pomocg testOw normalnos$ci 1 wspétliniowosci. W ko-
lejnym etapie badania powtérzono test osmiu predyktorow zmiennych w ramach systemu
MDA na probie testowej danych przekrojowych, a w oparciu o wyniki stworzono nowg wer-
sj¢ rownania dyskryminacyjnego z inng klasyfikacja, objasnieniem, moca predykcyjng oraz

skutecznoscig.

Rozprawe konczg wnioski i rekomendacje, ktoére stanowig podsumowanie wynikow
przeprowadzonych badan. Podkresla si¢ tu nowo opracowane pojecia i ocenia, w jakim stop-
niu hipoteza gldwna 1 hipotezy pomocnicze zostaly przyjete lub odrzucone w wyniku prze-
prowadzonych badan. W rozdziale dokonano oceny, na ile osiggalne i istotne sg cele rozpra-

wy w kontekscie wynikow. Ponizej przedstawiono spis tresci rozprawy.

Wstep

Rozdzial I: Kreatywna ksiegowos$¢: ramy koncepcyjno-teoretyczne
1.1. Podstawowe koncepcje i definicje.
1.2. Model kreatywnej ksiggowosci.
1.3. Techniki, metody i1 praktyki kreatywnej ksiggowosci.
1.4. Motywy 1 konsekwencje stosowania kreatywnej ksiggowosci.

1.5. Przeglad literatury a praktyka kreatywnej ksiggowosci.



Rozdzial 1I: System wykrywania praktyk kreatywnej ksiggowosci oparty na analitycz-
nych procedurach audytu (propozycja teoretycznego systemu prewencji).

2.1. Odpowiedzialno$ci audytora w ujawnianiu 0Szustw i manipulacji.
2.2. Jakos$¢ audytu a kreatywna ksiggowos¢.

2.3.Analityczne procedury audytu.

2.4. Przeglad literatury.

2.5. Charakterystyka prob badawczych

2.6. Wyniki analitycznych procedur audytu na prébie uczace;.

2.7. Propozycja systemu teoretycznego zapobiegajgcego stosowaniu zasad kreatywnej ksie-
gowosci 1 oszustwom.

Rozdzial III: Podejscia do wykrywania kreatywnej ksiggowosci (nowoczesne modele
matematyczne)

3.1. Podejscia do wykrywania praktyk kreatywnej ksiggowosci.
3.2. Modele oparte na zréznicowaniu.
3.3. Modele oparte na rozktadach czestotliwosci.
3.4. Modele oparte na rozliczeniach miedzyokresowych (catkowitych i specyficznych).
3.5. Modele wielowymiarowe.
3.6. Wyniki testowania jakos$ci modeli na probie uczace;.
Rozdzial IV: Propozycja i opracowanie modelu (C-score).
4.1. Metoda wielowymiarowej analizy dyskryminacyjne;.
4.2. Zmienne w systemie rOwnan.
4.3. Budowa modelu.

Rozdzial V: Analiza empiryczna i zastosowanie opracowanego modelu w réoznym oto-
czeniu.

5.1. Testowanie modelu | w pierwotnym otoczeniu (proba uczaca).

5.2. Testowanie i uog6lnienie modelu I oraz wartosci dyskryminacyjnych w probie testowej
w réznym otoczeniu.

5.3. Poréwnanie jakosci 1 doktadnos$ci proponowanych modeli I i II z modelem catkowitych
rozliczen mig¢dzyokresowych i modelem Beneisha.

Whioski i rekomendacje co do kierunku przysztych badan

Whnioski i rekomendacje

Ta cze$¢ rozprawy zawiera podsumowanie wynikdw badan i probe oceny wynikow

poszukiwania i stosowania nowych koncepcji, ktore wzbogaca obszar badan nad kreatywna



ksiggowoscia. Ponadto, w tej czesci autor odpowiedzial na pytanie, w jakim zakresie hipoteza
glowna i hipotezy pomocnicze mogg zosta¢ przyjete lub odrzucone przy danych parametrach
weryfikacyjnych, oraz ocenil, czy cele rozprawy zostaly osiggnicte w odniesieniu do wyni-

kow analizy zgromadzonych danych.

Element metodologiczny konstrukcji niniejszego modelu stanowito potaczenie finan-
sowej informacji ksiegowej oraz metody wielokrotnej analizy dyskryminacyjnej poprzez
przeprowadzenie eksperymentu dla dwdch rodzajow prob w roznym otoczeniu. To potaczenie
zaowocowalo stworzeniem innowacyjnego modelu wykrywania zjawiska kreatywnej ksiggo-
wosci, ktory moze stanowi¢ proste, doktadne i przydatne narzgdzie do identyfikacji i klasyfi-
kacji przedsi¢biorstw dokonujgcych manipulacji oraz dostarczy¢ dane o motywach stosowa-

nia tego rodzaju praktyk.

W oparciu o analizy teoretyczne i eksperymentalne przeprowadzone w ramach niniej-
szej rozprawy, mozna sformutowaé nast¢pujace wnioski, rekomendacje i obszary wktadu ni-

niejszych badan w rozwoj dyscypliny, klasyfikujac je w nastepujace grupy:

1. Nie ma jasnych teoretycznych ram czy definicji tego zjawiska, metody kreatywnej
ksiegowosci 1 oszustw oraz obcigzenia legalne i1 nielegalne sa powszechnie mylone.
Niniejsze badania oferuja nowe ogoélne ramy i granice tego zjawiska (patrz: Rys. 1.2).
Dodatkowo, badania stanowig wktad w rozwd¢j wiedzy na temat kreatywnej ksiegowo-
$ci poprzez wprowadzenie nowych definicji dotyczacych tego zjawiska (s. 28), EM (s.
38), IS (s. 44) oraz tzw. window dressing (s. 46).

2. Pomimo obecnego rozwoju MSSF, standardy te nadal majg ogromne luki, ktére moga
by¢ wykorzystywane przez wykwalifikowanych ksiggowych w celu ukrycia praktyk
kreatywnej ksiggowosci, zwlaszcza w obszarze ewaluacji i ponownej ewaluacji, wy-
boru momentu publikacji i ujawnien.

3. Migdzynarodowe standardy audytu unikaty petnej zawodowej odpowiedzialno$ci au-
dytora zewngtrznego za ujawnienie praktyk kreatywnej ksiggowosci w ramach prze-
prowadzania niezb¢dnego badania 1 stosowania standardéw badania.

4. Faktyczne procedury audytu i oceny, ktdre zostaly przeprowadzone w 25 przedsig-
biorstwach dokonujacych manipulacji ksiggowych (z proby uczacej) wykazaty r6zng
czestotliwos¢ manipulacji, co pokazano w tabeli 2.7.

5. W niniejszej rozprawie zaproponowano podrecznik teoretycznych procedur analitycz-

nych audytowych, ktory taczy i wigze spodziewang metode manipulacji z odpowiada-



10.

11.

jacymi jej standardami MSSF oraz pokazuje proces niezb¢dny do wykrycia tych ma-
nipulacji i1 potraktowania ich zgodnie z prawidtowymi zasadami ksiggowos$ci. Prze-
wodnik ten moze stanowi¢ uzyteczne narzedzie dla ksiegowych i audytorow w ich co-
dziennej pracy i zadaniach specjalnych (Rys. 2.5 oraz tabela 2.24, patrz: zalgczniki).
Model Beneisha jest w duzej mierze uzalezniony od doktadno$ci szacunkéw informa-
cji rocznej, ktéra powinna by¢ czysta, doktadna, wolna od manipulacji; jakiekolwiek
uchybienie w spetnieniu tych warunkow odbija si¢ negatywnie na wynikach — stajg sie
one nierealne i nie mozna ich zweryfikowac.

Zastosowanie modelu catkowitych rozliczen migedzyokresowych oraz modelu Beneis-
ha prowadzi do odmiennych wynikéw w probie uczacej oraz dla danych o obu rodza-
jach struktury. Wyniki wskazuja, ze modele te okazuja si¢ skuteczniejsze w przypadku
regresji danych polaczonych niz metody przekrojowej. Wszystkie wyniki zestawiono
w tabeli 3.28. W badaniu stwierdzono réwniez, ze obliczanie catkowitych rozliczen
miedzyokresowych w oparciu o przeptywy pieni¢zne dawato lepsze wyniki niz podej-
Scie bilansowe.

Wyniki testu t-Studenta przy zastosowaniu modelu catkowitych rozliczen migedzyok-
resowych wskazujg na wigkszg istotnos$¢ statystyczng (przy poziomie istotnosci 0,05)
dla regresji danych potaczonych niz ma to miejsce w przypadku danych przekrojo-
wych (tabele 3.31 i 3.32, patrz: zatgczniki). Wykres uznaniowych rozliczen miedzyok-
resowych w tych modelach dla obu rodzajow struktury danych pokazuje, ze regresja
uogodlniona charakteryzowata si¢ wigksza zmiennoscig niz dane przekrojowe (rys. 3.2
oraz 3.3), co przemawia za przyjeciem hipotezy, ze modele sg skuteczniejsze do wy-
krywania uznaniowych rozliczen migdzyokresowych przy tego rodzaju strukturze da-
nych.

Wstepnie zaproponowany model C-score I, ktory byt oparty o system MDA, wygene-
rowat wysoki wynik na poziomie 96% wykrywalnos$ci 1 klasyfikacji zjawiska krea-
tywnej ksiegowos$ci z uwagi na efektywnos¢ MDA 1 dokladnos¢ danych (patrz: tabela
4.21). Test Kappa potwierdzit ten wynik (tabela 5.1).

Predyktory zmiennych w proponowanym modelu I pokazujg istotng warto$¢ przy kla-
syfikacji przypadkow 1 miejsc manipulacji w sprawozdaniach finansowych. Parametry
te byly w stanie przewidzie¢ zachowania kierownictwa w biezacych decyzjach doty-
czacych manipulacji ksiggowych (tabele 4.17 1 4.18).

Rozktad normalny zmiennych zaréwno w modelu 1, jak i I, na podstawie surowych

danych pokazal nieistotne réznice w $rednich miedzy tymi dwiema grupami z wyjat-
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kiem wskaznika zysku na akcje, co przemawia za prawdziwos$cig hipotezy o jakosci
modelu.

Zastosowanie predefiniowanych wskaznikow predykcyjnych dla réznego rodzaju i
charakteru danych (proba testowa) w celu dokonania oceny modelu w otoczeniu zto-
zonym, doprowadzito do sformulowania nowej wersji modelu — modelu II, ktora jest
mniej doktadna (na poziomie 74,9%) w wykrywaniu metod kreatywnej ksiggowosci.
Ale ten wynik nadal pozostaje na wyzszym poziomie w porownaniu z innym modelem
lacznych rozliczen czy modelem Beneisha (tabela 5.15). To z kolei wskazuje na wage
stosowania oryginalnego modelu | w procesie wykrywania i klasyfikacji metod krea-
tywnej ksiegowosci z uwagi na wysoka doktadno$¢ i wiarygodno§¢ wykorzystanych
danych i uzyskanych wynikow (tabela 5.36). Poréwnanie proponowanych modeli I 1 II
z modelem catkowitych rozliczen migdzyokresowych oraz modelem Beneisha poka-
zuje, ze modele C-score I 1 II wykazaly si¢ wysoka skutecznosciag w wykrywaniu
przypadkow kreatywnej ksiegowosci w ujeciu zbiorczym badz tez w indywidualnych
przypadkach manipulacji (tabela 5.39 i rys. 5.15-5.17).

Zachowanie zmiennych modeli I 1 II bylo podobne w jednym 1 drugim otoczeniu (tj. w
prébie uczacej i probie testowej), gdzie wyniki macierzy struktury w obu modelach
okazaty si¢ niemal identyczne (tabela 4.13 a tabela 5.13 oraz tabela 5.37 a 5.38). Test
t-Studenta oraz inne testy statystyczne wykazaty r6zng skuteczno$¢ zmiennych w obu
modelach (tabela 5.29, 5.31 oraz 5.32).

Predyktory modelu I byly stabilne, przy niewielkim zréznicowaniu w innym otoczeniu
(proba testowa) z uwagi na charakter tego otoczenia i rozmiar proby, podczas gdy w
modelu II zaobserwowano zmienno$¢ (rys. 5.13 1 5.14). W ten sposob statystyczna
analiza predyktorow modelu I na innym rynku kapitalowym (inna hipoteza rynku
efektywnego) wykazata mniej wigcej podobng zdolno§¢ wykrywania praktyk krea-
tywnej ksiggowosci. Zgodnie z hipoteza gtowna, mozna stwierdzi¢, ze zaproponowa-
ny model I wykrywania praktyk kreatywnej ksiegowosci moze by¢ bardziej skuteczny
w wykrywaniu tych praktyk i filtrowaniu warto$ci mocno odbiegajacych od innych
jak rowniez zaktocen niz inne modele. Model I moze by¢ bardziej stabilny i niezalez-
ny w czasie, poniewaz oparty jest na podstawowej strukturze nienaruszonych spra-
wozdan finansowych oraz klasyfikacji kont. Proponowane modele I i II sg bardziej
efektywne kosztowo niz inne modele stuzace do identyfikacji firm dokonujacych ma-
nipulacji ksiegowych, poniewaz proponowane modele C-score skracaja szeregi cza-

sowe predykcji z 10 lat do jednego roku bez potrzeby odnoszenia si¢ do wskaznikdéw
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dla danego sektora. Poza prostota i doktadnoscia predykcji, majg one zdolno$¢ wy-
krywania przypadkéw manipulacji zarowno pozytywnej (zwigkszenie wyniku finan-

sowego), jak 1 negatywnej (takze zmniejszenie wyniku finansowego).

Kwestia dalszych badan: Niektore krytyczne problemy w badaniu przeprowadzonym
na potrzeby niniejszej rozprawy wymagaja poruszenia i omowienia w dalszych wielokie-

runkowych badaniach dotyczacych kreatywnej ksiegowosci, jak na przyktad:

1. Zaproponowany model jest oparty na probach obejmujacych firmy przemystowe, a za-
tem mozna go udoskonali¢ 1 rozwing¢ tak, aby obejmowat inne wazne sektory gospo-
darki, uwzgledniajac nature rachunkowosci tych sektorow oraz specyfike obowigzujg-
cego systemu podatkowego.

2. Udoskonalenie predyktorow modelu, tak aby obejmowaty wczesniejsze zdarzenia ta-
kie jak problemy finansowe, bankructwo, brak stabilnych szeregdw czasowych czy

przypadki stacjonarnosci, jak réwniez przyszie oczekiwania i dziatania korygujace.
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