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Instrumentarium materialnej polityki bilansowej
dotyczace aktywow finansowych o charakterze
wlasnosciowym

Beata Dratwinska-Kania®

Streszczenie: Cel — analiza regulacji prawnych rachunkowosci pod wzgledem mozliwo$ci wykorzystania na-
rzedzi materialnej polityki bilansowej w odniesieniu do grupy: aktywa finansowe o charakterze wtasnoscio-
wym. Metodologia badania — studia literaturowe oraz analiza regulacji prawnych rachunkowosci, dotycza-
cych instrumentéw finansowych. Wynik — na podstawie analizy regulacji prawnych pod wzgledem istnieja-
cych praw wyboru i swobody dziatania przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego wyloniono instrumen-
tarium materialnej polityki bilansowej dotyczacej aktywow finansowych o charakterze wiasnosciowym, ktore
zestawiono w dwaéch grupach: instrumenty dotyczace poczatkowego ujecia tych aktywow w ksiegach rachun-
kowych oraz instrumenty dotyczace wyceny bilansowej. Oryginalnos¢/Wartos¢ — ze wzgledu na dos¢ duza
liczbg instrumentéw materialnej polityki bilansowej w odniesieniu do tej grupy sprawozdawczej mozna zau-
wazy¢, ze jest ona wystawiona na do$¢ duze zroéznicowanie sprawozdawcze, czego konsekwencje mozna za-
obserwowa¢ w zroznicowanych warto$ciach wycenianych aktywow, wyniku finansowym oraz kapitale z ak-
tualizacji wyceny (innych catkowitych dochodach). Takie zroznicowane ujgcie sprawozdawcze utrudnia od-
bidr informacji i moze przyczynic si¢ do podjgcia btednych decyzji ekonomicznych.

Stowa kluczowe: instrumenty finansowe, polityka bilansowa

Wprowadzenie

Polityka bilansowa okre$lana jest jako ogoét zgodnych z prawem decyzji podmiotu gospo-
darczego, majacych na celu takie uksztaltowanie wykazywanych w bilansie wyniku finan-
sowego, majatku, zobowigzan czy wlasnych zrédetl finansowania, aby zapewni¢ optymalng
realizacj¢ zalozen gospodarczych. To wszelkie przedsigwzigcia podejmowane w trakcie
roku obrotowego i podczas sporzadzania zamknigcia rocznego, majace na celu wplyw na
oceng sprawozdania finansowego (Sawicki, 2007, s. 11). Jedna z form polityki bilansowej,
obok polityki formalnej, jest materialna polityka bilansowa, polegajaca na oddzialywaniu
na wysoko$¢ wyniku finansowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym oraz docho-
du do opodatkowania. Celem artykutu jest analiza regulacji prawnych rachunkowos$ci pod
wzgledem mozliwosci wykorzystania narzedzi materialnej polityki bilansowej w odniesie-
niu do grupy: aktywa finansowe o charakterze wlasnosciowym.

* dr Beata Dratwiniska-Kania, Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach, Katedra Rachunkowosci, ul. 1 Maja 50,
40-287 Katowice, e-mail: beatakania@ue.katowice.pl
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1. Pojecie aktywow finansowych jako kategorii instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe w rachunkowosci definiuje si¢ jako kontrakt, ktéry powoduje
u jednej ze stron powstanie aktywow finansowych, a u drugiej ze stron powstanie zobowig-
zania finansowego albo instrumentu kapitatowego i jednoczesnie charakteryzuje si¢ tym, ze
jednoznacznie wynikaja z niego dla stron skutki gospodarcze, bez wzgledu na to, czy wy-
konanie praw lub zobowiazan wynikajacych z kontraktu ma charakter bezwarunkowy czy
warunkowy.

Pojecie aktywow finansowych jest definiowane w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF, 2011), ustawie o rachunkowosci (Dz.U. 2013, poz.
330, z p6zn.zm.) oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw, dotyczacym instrumentow finan-
sowych (Dz.U. 2001, nr 149, poz. 1674, z p6zn. zm.).

Aktywa finansowe wedlug regulacji MSSF stanowig takie sktadniki majatku przedsie-
biorstwa, ktore przyjmuja jedna z wymienionych postaci:

1. Srodkéw pienigznych.

2. Instrumentu kapitatowego innej jednostki.

3. Umownego prawa do otrzymania srodkow pieni¢znych lub innego sktadnika akty-

wow finansowych, takze ich wymiany na potencjalnie korzystnych warunkach.

4. Kontraktu, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wilasnych instru-

mentach kapitalowych jednostki, i jest:

a) instrumentem niepochodnym, z ktdrego wynika umowny obowiazek przyjecia
przez jednostke zmiennej liczby wlasnych instrumentow kapitatowych lub

b) instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony przez emitenta w inny spo-
sOb, niz przez wymiang ustalonej kwoty srodkow pienieznych lub innego sktad-
nika aktywow finansowych za ustalong liczbe wtasnych instrumentéw finanso-
wych.

Regulacje krajowe sg w tym zakresie zasadniczo zbiezne z migdzynarodowymi (Frend-
zel, 2011).

2. Klasyfikacja aktywoéw finansowych o charakterze wlasno$ciowym

Z punktu widzenia rachunkowosci, poczatkowa oraz bilansowa wycena aktywow finanso-
wych o charakterze wlasnosciowym uzalezniona jest od zakwalifikowania sktadnika do
jednej z nastgpujacych grup (wedhug MSSF i1 Rozporzadzenia o instrumentach finanso-
wych, ustawa o rachunkowosci nie zawiera tak szczegotowej klasyfikacji):
— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, (aktywa finansowe wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy),
— aktywa finansowe (inwestycje) utrzymywane do terminu wymagalno$ci,
aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.
Wed%ug MSSF aktywa finansowe wyceniane wedhug warto$ci godziwej przez wynik fi-
nansowy to:
a) aktywa finansowe handlowe (przeznaczonych do obrotu), a wicc takie, ktore sa:
— nabyte lub zaciagnicte glownie w celach sprzedazy lub odkupienia w krotkim
terminie, krotki czas trwania instrumentu,
— instrumentami pochodnymi (z wyjatkiem uméw gwarancji finansowych i efek-
tywnych zabezpieczen),



Instrumentarium materialnej polityki bilansowej dotyczqgce aktywow finansowych... 49

— czgscig portfela instrumentdéw finansowych majacych generowaé krotkotermi-
nowe zyski dzigki krotkoterminowym zmianom cen, marzy maklerskiej lub in-
nych czynnikdw rynkowych;

b) kontrakty zawierajace wbudowany instrument pochodny, ktéry nalezatoby wyod-

rebnié, a ktérego warto$ci nie mozna oddzielnie okreslic;

€) pozyczki udzielone i naleznosci wlasne przeznaczone do sprzedazy w okresie 3 mie-

sigcy; a takze

d) ujete fakultatywnie w tej kategorii przy poczatkowym ujeciu, o ile spetniony jest je-

den z warunkow:

— prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji,

— umowa z wbudowanym instrumentem pochodnym moze by¢ traktowang tacznie
(nie rozdziela si¢ wbudowanego instrumentu pochodnego) i jednoczesnie in-
strument wbudowany nie zmienia istotnie przeptywow pieni¢znych albo oddzie-
lenie wbudowanego instrumentu jest zabronione.

Wedlug rozporzadzenia o instrumentach finansowych istnieje tylko grupa aktywow fi-
nansowych przeznaczonych do obrotu, a wigc przede wszystkim takich, ktére zostaty naby-
te w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian
cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego in-
strumentu. Jednakze moga to by¢ takze inne aktywa finansowe, bez wzglgedu na zamiary,
jakimi kierowano si¢ przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowia one sktadnik portfela po-
dobnych aktywow finansowych, co do ktorego jest duze prawdopodobienstwo realizacji
w krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych. Do tej grupy zalicza si¢ takze
instrumenty pochodne, bez wzgledu na okres pozostajacy do ich realizacji, o ile spelniaja
definicj¢ instrumentu finansowego i nie sg uyymowane wedtug szczegdlnych zasad rachun-
kowosci zabezpieczen.

Zarowno wedlug MSSF jak i rozporzadzenia o instrumentach finansowych nie mozna
zalicza¢ do tej grupy inwestycji w instrumenty kapitatlowe, dla ktorych nie ma ceny na
aktywnym rynku inie mozna w wiarygodny sposob wyznaczy¢ wartosci godziwej.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci to wedlug MSSF sktadniki:

— niebedace instrumentami pochodnymi,

— o statych lub mozliwych do oszacowania platno$ciach,

— o okre$lonych terminach wymagalno$ci (zaréwno splaty odsetek jak i kapitatu no-

minalnego),

— ktore jednostka zamierza oraz ma mozliwosci ekonomiczno-finansowe utrzymywac

do terminu wymagalnosci,

— nie zaliczone do aktywdéw wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finanso-

wy, dostepnych do sprzedazy oraz inne niz pozyczki i naleznosci.

Zgodnie z rozporzadzeniem o instrumentach finansowych aktywa finansowe utrzymy-
wane do terminu wymagalnosci charakteryzuje stata lub mozliwa do oszacowania kwota,
ustalony termin wymagalnoéci splaty wartosci nominalnej, prawo do otrzymywania
w okreslonych terminach korzysci ekonomicznych na przyktad oprocentowania, zamiar
i mozliwo$¢ utrzymywania tego waloru do terminu wymagalno$ci oraz fakt, ze nie zostaty
zaklasyfikowane do pozyczek i naleznosci. Istnieja pewne roznice w kategoryzowaniu
aktywoOw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci wedtug MSSF oraz we-
dhug rozporzadzenia o instrumentach finansowych. Rozporzadzenie o instrumentach finan-
sowych w przeciwienstwie do MSSF stanowi, ze do grupy aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci mozemy klasyfikowa¢ nabyte dluzne instrumenty finansowe
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zawierajace opcje sprzedazy lub opcje kupna, jezeli podmiot chce i moze utrzymywac te
aktywa do terminu wymagalnosci, emitent za$ zaptacitby ceng zblizong do wartosci bilan-
sowej tego sktadnika. Zarowno wedtug MSSF jak i rozporzadzenia o instrumentach finan-
sowych warunki zaliczenia instrumentu do kategorii utrzymywanych do terminu wymagal-
nosci sg nastepujace:

— zamiar utrzymywania instrumentéw finansowych do terminu wymagalnosci,

— mozliwo$¢ utrzymywania instrumentow finansowych do terminu wymagalnosci.

Podmiot nie powinien zalicza¢ zadnych aktywow finansowych jako utrzymywanych do
terminu wymagalnosci, jezeli w biezacym roku obrotowym albo podczas dwoch poprzed-
nich lat obrotowych sprzedal, przekazat lub wykonat opcje sprzedazy przed terminem wy-
magalnosci albo tez przekwalifikowat takie aktywa do innej kategorii. Konsekwencja jest
zakaz zaliczania nabytych aktywow do tej kategorii przez okres pozostaty do konca bieza-
cego roku obrotowego oraz przez dwa nastepne lata obrotowe. Ponadto w dniu wykonania
transakcji naruszajgcej 0w warunek podmiot jest zobowigzany przekwalifikowac wszystkie
instrumenty finansowe pozostate w tym portfelu do aktywoéw finansowych przeznaczonych
do obrotu lub dostgpnych do sprzedazy. Nie odnosi si¢ to do przypadku, gdy transakcja
taka dotyczyla nieznaczacej wartosci aktywow w skali catego portfela albo nastapita:

— w dniu bliskim terminowi wymagalnosci,

— po dniu, w ktérym co najmniej 90% wartosci nominalnej zostalo sptacone,

— na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia w momencie zaliczenia instrumentu fi-

nansowego do aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci

3. Instrumentarium materialnej polityki bilansowej dotyczacej aktywow
finansowych — przeglad zagadnien

Mozna wskaza¢ nastgpujace instrumenty materialnej polityki rachunkowosci dotyczace
poczatkowego ujecia aktywow finansowych w ksiggach rachunkowych:

— wybor obowigzujacych regulacji prawnych rachunkowosci — w niektérych wypad-
kach mozliwe jest dobrowolne przyjecie MSSF, w przypadku tych podmiotéw, ktére
nie majg obowigzku stosowaé regulacji migdzynarodowych, szczegétowe rozwigza-
nia ujmowania i wyceny aktywow finansowych wedhug regulacji krajowych i mig-
dzynarodowych roznig si¢, a wigc wybor stosowanych regulacji wptynie na ujecie
i wycene sktadnikéw aktywow finansowych, a takze na rachunek zyskow i strat
(sprawozdanie z catkowitych dochodow),

— dobor grupy klasyfikacyjnej (aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy (aktywa finansowe przeznaczone do obrotu), aktywa finan-
sowe dostepne do sprzedazy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagal-
no$ci — decyduje intencja i mozliwosci jednostki, docelowo aktywa finansowe ze
wzgledu na t¢ intencje moga zosta¢ zaklasyfikowane jako dlugoterminowe albo
krotkoterminowe,

— dobor metody poczatkowej wyceny zwiazanej z dang grupg klasyfikacyjna; funkcjo-
nujg odmienne metody poczatkowej wyceny w odniesieniu do danej grupy klasyfi-
kacyjnej, metody te roznig si¢ takze w zaleznosci od tego, ktore regulacje prawne
przyjmiemy za obowigzujace,

— wybor sposobu ujecia kosztow transakcji, zwigzanych z zakupem aktywow finan-
sowych,
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— wybdr przywileju stosowania szczegdlnych zasad rachunkowosci zabezpieczen —
o ile istnieje taka mozliwos¢, poniewaz sa to szczegdlne zasady rachunkowosci,
roznigce si¢ od podstawowych regulacji; mozna sie ubiega¢ o mozliwo$¢ ich stoso-
wania po spelnieniu wskazanych w regulacjach warunkow,

— wyhOr w zakresie rozdzielania lub nierozdzielania instrumentéw ztozonych,

—  wybdr metody rozdzielania instrumentéw zlozonych.

Instrumenty materialnej polityki rachunkowosci zwigzane z pdzniejsza wycena bilan-

sowg aktywow finansowych to przede wszystkim:

— wybdr metody wyceny bilansowej dotyczacy danej grupy klasyfikacyjnej aktywow
finansowych — podsumowanie metod wyceny dla danych kategorii aktywow finan-
sowych zawiera tabela 1,

Tabela 1

Zestawienie regulacji prawnych w sprawie pozniejszej wyceny bilansowej aktywéw finansowych
o charakterze wlasno$ciowym

Rozporzadzenie
o0 instrumentach
finansowych

Grupa klasyfikacyjna MSSF Ustawa 0 rachunkowosci

Przeznaczone do obrotu
(wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy)

Wiarygodnie ustalona warto$¢
godziwa, bez pomniejszania
0 koszty transakcji

Dostepne do sprzedazy

Wiarygodnie ustalona warto$¢
godziwa

Utrzymywane do termi-
nu wymagalnosci

Skorygowana cena nabycia
z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej

Inwestycje krétkoterminowe — wedtug
ceny (wartosci) rynkowej albo wedlug
ceny nabycia lub ceny (warto$ci) rynko-
wej, zaleznie od tego, ktora z nich jest
nizsza, albo wedtug skorygowanej ceny
nabycia, jezeli dla danego sktadnika
aktywow finansowych zostal okreslony
termin wymagalnosci.

Krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych
nie istnieje aktywny rynek w inny sposéb
okreslonej wartosci godziwej.

Inwestycje dlugoterminowe wedlug ceny
nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci lub wedtug warto-
$ci godziwe;j.

Warto$¢ godziwg instrumentow finanso-
wych znajdujacych si¢ w obrocie na
aktywnym rynku stanowi cena rynkowa
pomniejszona o koszty zwiazane z prze-
prowadzeniem transakcji, gdyby ich
wysoko$¢ byla znaczaca

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie B. Dratwinska-Kania (2016).

wybor sposobu odniesienia skutkéw zmian wyceny — w niektorych przypadkach,
podsumowanie w tabeli 2,

wybor modelu szacowania warto$ci godziwej, gdy nie ma aktywnego rynku na po-
siadany sktadnik aktywow finansowych (Dratwinska-Kania, 2009),

dobor okresu proby obserwacji historycznych, na podstawie ktérych dokonuje si¢
prognozy,

mozliwo$¢ reklasyfikacji aktywow finansowych, co wigza¢ si¢ moze ze zmiang me-
tody wyceny bilansowej oraz sposobem ujecia skutkow zmian wartosci (wynik fi-
nansowy albo kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny — inne catkowite dochody),
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Tabela 2

Ujecie skutkéw wyceny wlasno$ciowych aktywow finansowych

Rozporzadzenie o instrumentach finansowych

MSSF 32 39

Kategoria

Ujecie skutkow wyceny
bilansowej

Kategoria

Ujecie skutkow wyceny
bilansowej

Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu

Przychody lub koszty
finansowe

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

Przychody lub koszty
finansowe

Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Przychody lub koszty
finansowe

Inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalno-
Sci

Przychody lub koszty
finansowe

Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Wynik finansowy lub
kapitat z aktualizacji
wyceny — jednostka ma
dokona¢ wyboru w
polityce rachunkowosci

Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Inne catkowity dochody
(kapital z aktualizacji
wyceny), odpisy z tytutu
utraty warto$ci, odsetki
na instrumentach dtuz-

nych — wynik finansowy

Zrodo: opracowanie wiasne na podstawie B. Dratwinska-Kania (2016).

— prospektywne zatozenia przy wycenie, dotyczace np. przysztych przeptywow pie-
nigznych, stop procentowych i innych parametréw rynkowych. Dla przyktadu war-
to$¢ biezaca oczekiwanych strumieni zwrotu, ktdre mozna otrzymac z tytutu posia-
dania aktywow finansowych zdyskontowanych na podstawie wyznaczonej stopy
zwrotu, ktora moze stanowi¢ podstawe wyceny bilansowej, jest zmienng zalezna
przynajmniej od nastgpujacych parametrow: rynkowej, realnej stopg zwrotu z inwe-
stycji pozbawionych teoretycznie ryzyka (przyjmuje si¢ najczeSciej w modelach
stopy zwrotu obligacji Skarbu Panstwa),spodziewanej stopy inflacji w czasie trwa-
nia inwestycji, premii za ponoszone ryzyko inwestycyjne. W modelu wyceny mo-
zemy okresli¢ strumienie zwrotu na podstawie oszacowania nast¢pujacych parame-
trow: wynikow finansowych, przysztych przeplywoéw pienieznych, wyptat dywi-
dend, ptatnosci odsetkowych lub wzrostu warto$ci kapitalu poczatkowego (np.
wzrostu ceny akcji spotek, ktore nie ptacg dywidend) — kazdy wybor determinuje
odmienny wynik wyceny bilansowej (Dratwinska-Kania, 2012),

— szacowanie utraty wartosci aktywow (Dratwinska-Kania, 2013),

— dokonywanie przyblizen w szacunkowej wycenie, zwlaszcza w przypadku aktywow
finansowych o duzej wartosci,

— traktowanie aktywow finansowych indywidualnie lub portfelowo — ma to znaczenie
zwlaszcza przy sprzedazy aktywow finansowych traktowanych indywidualnie lub
sprzedazy cze$ci portfela aktywow finansowych.

Uwagi koncowe

Instrumenty materialnej polityki bilansowej charakteryzuja si¢ tym, ze ich zastosowanie
powoduje skutki sprawozdawcze, w tym przypadku w postaci uzyskania okreslonej wyso-
kosci kosztow i przychodow finansowych, takze kapitatu rezerwowego z aktualizacji wy-
ceny/ innych catkowitych dochodéw. Dokonanie wyboru w ramach dostgpnych rozwigzan
w regulacjach prawnych rachunkowosci ma zatem istotny wptyw na ocene dokonan przed-
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sigbiorstw. Jednoczesnie dokonujac takich wyborow nalezy pamigtaé o tym, ze przyjete
rozwigzania i zatozenia powinny najlepiej jak si¢ da odzwierciedla¢ zachodzace procesy
W przedsigbiorstwie, nalezy takze przyjmowane rozwigzania analizowaé¢ pod wzgledem
przestrzegania nadrz¢dnych zasad rachunkowos$ci, w szczegdlno$ci zasady wiernego i rze-
telnego (bezstronnego) obrazu dziatalnosci przedsigbiorstwa. Stosowanie ztozonych in-
strumentéw finansowych, na ktére nie ma aktywnego rynku i ktore trudno wyceni¢ czy
rozdzieli¢, zawieranie transakcji nietypowych, zwlaszcza o duzej wartosci, dokonywanie
transakcji wewnatrz grupy kapitalowej, zwlaszcza jednostek bedgcych w stosunku nad-
rzgdnosci i podporzadkowania, czy tez stabo§¢ systemu kontroli wewnetrznej, to okolicz-
nosci ulatwiajace falszowanie sprawozdan finansowych, w przypadku ktérych nalezy
zwroci¢ szczegdlna uwage na dokonane wybory wyceny bilansowej i ujecia ich skutkow.
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INSTRUMENTS OF THE BALANCE SHEET POLICY REGARDING FINANCIAL ASSETS
OF THE OWNERSHIP

Abstract: Purpose — the aim of the paper is to compare accounting laws and regulations regarding financial
instruments valuation issued by IFAS and those used in Poland and analysis tools balance policy regarding
ownership of financial assets. Design/Methodology/Approach — the research methodology is descriptive anal-
yses. Findings — as a result of theoretical studies were selected instruments of material balance sheet policy,
which are listed in two groups: instruments those relating to the initial recognition of financial assets and in-
struments on the balance sheet valuation. Originality/Value — this group is exposed to large differences in re-
porting. Can be observed a different measured values of assets, the financial result and other comprehensive
income. Such a diverse approach reporting makes it difficult to receive information and can contribute to
making wrong economic decisions.

Keywords: financial instruments, balance sheet policy
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