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Uzytecznos¢ informacji sprawozdawczych o zasobach
niematerialnych przedsi¢biorstw wedlug MSR

Olga Grzybek”

Streszczenie: Cel — ocena uzytecznosci informacji o zasobach niematerialnych prezentowanych w sprawoz-
daniach finansowych. Metodologia badania — w artykule wykorzystano metodg¢ analizy literatury przedmiotu
oraz analiz¢ regulacji prawnych. Wynik — obecne regulacje prawne nie zapewniaja wysokiej jakoci informacji
0 zasobach niematerialnych w sprawozdaniu finansowym. Wiele takich zasobow jest zupelnie pomijana
W sprawozdaniu finansowym. Informacje na ich temat sa potrzebne glownie inwestorom instytucjonalnym,
poniewaz — jak dowodza badania — inwestorzy indywidualni czgstokroé¢ nie korzystaja ze sprawozdan finan-
sowych przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. Zdaniem inwestorow instytucjonalnych pozadane byto-
by wprowadzenie do informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego zestandaryzowanych not objasnia-
jacych zawierajacych dodatkowe informacje na temat zasobow niematerialnych wewngtrznie wytworzonych,
nie ujetych w bilansie.

Stowa kluczowe: warto$ci niematerialne, potrzeby informacyjne, uzytecznos¢ informacji

Wprowadzenie

Problematyka zasob6w niematerialnych przedsiebiorstw stanowi obecnie istotny obszar
badan wielu dyscyplin naukowych, z rachunkowos$cig wiacznie. O ile jednak wigkszosé¢
dyscyplin nie podlega regulacjom prawnym, o tyle rachunkowo$¢ i sprawozdawczos¢ fi-
nansowa muszg respektowaé zapisy prawa bilansowego. Proby zaspokojenia potrzeb in-
formacyjnych uzytkownikow sprawozdan finansowych musza by¢ wigc zgodne nie tylko
z dorobkiem innych dyscyplin naukowych, ale takze z obowigzujacymi regulacjami prawa,
wdrazanymi czg¢stokro¢ ze znacznym opoznieniem. Zadanie dostarczania uzytecznych
informacji finansowych stawiane za cel rachunkowosci nie jest zadaniem prostym w reali-
zacji, gdyz musi godzi¢ interesy wielu grup uzytkownikéw informacji ekonomicznych
z mnogoscia i szybko rozwijajacymi si¢ nowymi technikami wyceny przy jednoczesnej
stagnacji przepiséw prawa bilansowego.

Wsrdd licznych watkéw dyskusji nad zasobami niematerialnymi w rachunkowos$ci pod-
nosi si¢ wiele propozycji zmian, majacych udoskonali¢ system informacji ekonomicznej
przedsigbiorstw. Obowiazujace regulacje sa niezadowalajace i niekoniecznie zapewniajg
informacje wysokiej jako$ci. Postulowane zmiany miatyby ta jakos¢ poprawi¢, pozwalajac
na lepsze zaspokojenie potrzeb informacyjnych uzytkownikéw sprawozdan finansowych.
Na tym tle rysuje si¢ problem okre$lenia rzeczywistych potrzeb uzytkownikow sprawozdan
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finansowych odno$nie zasobow niematerialnych oraz oceny jakosci aktualnie generowa-
nych informacji finansowych, co stanowi cel artykutu. W prezentacji wymienionych kwe-
stii wykorzystano metode analizy literatury przedmiotu oraz regulacji prawnych.

1. Uzyteczno$¢ informacji sprawozdawczych w kontekscie Ram
Koncepcyjnych MSR

Zgodnie z Ramami Koncepcyjnymi MSR*! celem sprawozdawczosci finansowej ogolnego
przeznaczenia jest dostarczenie informacji o jednostce gospodarczej, ktére to informacje
beda uzyteczne dla obecnych i potencjalnych inwestorow, pozyczkodawcow i innych wie-
rzycieli w procesie podejmowania przez nich decyzji odno$nie zaangazowania kapitatu.
Ponadto wskazuje si¢, ze wymienieni uzytkownicy przede wszystkim wykorzystuja infor-
macje na temat przysztych przeptywdw pienieznych jednostki, w zwigzku z czym niezbed-
ne jest zapewnienie im informacji o zasobach jednostki, jej zobowigzaniach oraz efektyw-
nosci gospodarowania majatkiem (Conceptual Framework...: par. OB2-OB4). Istotne jest
takze, ze prezentowane informacje sprawozdawcze bezpo$rednio nie pokazuja wartosci
jednostki, jednak powinny umozliwia¢ inwestorom jej oszacowanie.

Ramy Koncepcyjne MSR okreslaja, ze uzyteczne informacje musi cechowac przydat-
nos¢ oraz wierne odzwierciedlenie tego, co prezentuja. Informacja jest uznawana za przy-
datng wtedy, kiedy wplywa na decyzje podejmowane przez jej uzytkownikow. Moze mie¢
warto$¢ predykcyjna, potwierdzajaca lub tez obie te wartosci jednocze$nie. Wskazuje sig
takze na warto$¢ znaczaca (istotno$¢), ktora oznacza, ze pominigcie lub znieksztatcenie
informacji mialoby wplyw na decyzje uzytkownikow (Kamela-Sowinska 2007: 140-141).
Dyskusyjne jest postawienie przydatnosci na czele cech jakosciowych, gdyz, jak zauwaza
Rowinska (2013: 377), rachunkowos$¢ nade wszystko powinna dostarcza¢ informacji rze-
telnych, wiarygodnych, ktére uzytkownicy wykorzystaja w okreslony dla siebie sposob,
a przydatno§¢ mozna rozpatrywaé jedynie z punktu widzenia konkretnego uzytkownika
informacji sprawozdawczej. Tym samym prym przydatno$ci determinuje generowanie
w rachunkowosci informacji ukierunkowanych na konkretng grupe uzytkownikéw — inwe-
storOw — uznang za najwazniejsza w MSR. Druga fundamentalna cecha jako$ciowa — wier-
no$¢ prezentacji — obejmuje kompletno$é, neutralno$¢ oraz brak btedow. Wysokag jakosc
informacji zapewnia wigc jedynie ujecie wszystkich istotnych aspektow w sposob bez-
stronny i wolny od blgdow.

Oprocz dwoch fundamentalnych cech jakosciowych Ramy Koncepcyjne MSR wskazuja
cechy dodatkowe, zwickszajace uzytecznos¢ informacji finansowych. Sg to poréwnywal-
nos¢, weryfikowalno$é¢, podanie w odpowiednim czasie oraz zrozumiato$¢. Cechy te maja
jednak znaczenie drugorzedne, uzupehiajace w stosunku do cechy fundamentalnych.

! Skrétem MSR okreslane bedg Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci oraz Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczos$ci Finansowej, przyjete przez Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia 3 listopada
2008 r. przyjmujace okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr
1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady, Dz.U. WE L 320/1 z 29.11.2008 z p6zn. zm.
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2. Ocena zapiséw miedzynarodowego prawa bilansowego pod katem jakosci
informacji sprawozdawczych o zasobach niematerialnych

Zagadnieniu zasobow niematerialnych w rachunkowosci zostat poswiecony MSR 38 ,,War-
todci niematerialne”. Wskazuje on m.in. Kryteria ujmowania warto$ci niematerialnych,
dopuszczalne metody ich wyceny oraz obowigzkowe lub zalecane ujawnienia w tym obsza-
rze. Szczegdlowa analiza przedmiotowych przepiséw nie jest celem niniejszego artykuhu,
stad jedynie skrotowo przedstawione zostang kwestie newralgiczne dla oceny jakoSci in-
formacji zapewnianej przez MSR.

MSR 38 wprowadza okreslone wymagania, ktoére musi spelnia¢ sktadnik majatku, aby
jednostka mogta zaliczy¢ go do warto$ci niematerialnych i uja¢ w bilansie. Sa to:

a) kryteria zawarte w definicji sktadnika wartos$ci niematerialnych:

— mozliwo$¢ zidentyfikowania oddzielnie od warto$ci firmy,
— sprawowanie kontroli nad danym sktadnikiem,
— istnienie przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z danym sktadnikiem;

b) kryteria dotyczace ujecia:

— prawdopodobienstwo uzyskania przez jednostke¢ korzysci ekonomicznych,
przyporzadkowanych danemu sktadnikowi,

— mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
sktadnika.

Migdzynarodowe prawo bilansowe wprost zakazuje aktywowania wewngetrznie wytwo-
rzonych znakéw firmowych, tytulow czasopism i tytulow wydawniczych czy wykazow
odbiorcow (MSR 38, par. 63). Ponadto wskazuje si¢, ze w przypadku niektorych sktadni-
kow ich ujgcie w bilansie jest malo prawdopodobne ze wzgledu na trudnosci z udowodnie-
niem spelnienia przez nie kryterium sprawowania kontroli (np. kompetencje pracownikéw,
udziat w rynku, relacje z odbiorcami i ich lojalno$¢). Obowiazujace kryteria powoduja,
ze ujecie w bilansie wartosci niematerialnych wytworzonych we wilasnym zakresie jest
w zasadzie ograniczone do prac rozwojowych, dla ktorych takze konieczne jest spetnienie
dodatkowych wymagan.

W zwigzku z wprowadzeniem do$¢ restrykcyjnych kryteriow ujmowania zasobow nie-
materialnych, MSR 38 zaleca (lecz nie wymaga) ujawnianie informacji o sktadnikach kon-
trolowanych przez jednostke, jednak nie spetniajacych kryteriow aktywowania. Dodatkowo
jednostki zobowigzane sg podawaé dodatkowe informacje, ktére moga wplynac na decyzje
podejmowane przez uzytkownikow.

Odnosnie do wyceny ujmowanych wartos$ci niematerialnych, podstawa wyceny poczat-
kowej jest cena ich nabycia lub koszt wytworzenia, przy czym dla sktadnikow przejetych
W drodze polaczenia jednostek cena nabycia ustalana jest w oparciu o ich warto$¢ rynkowa.
Z kolei przy wycenie bilansowej mozliwe jest przyjecie modelu ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia albo modelu wartosci przeszacowanej, pochodzacej z aktywnego rynku, kto-
rego wystepowanie dla warto$ci niematerialnych jest mato prawdopodobne. W modelu
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia jednostki dokonuja odpiséw amortyzacyjnych
i Z tytulu utraty warto$ci od wartosci posiadanych sktadnikow, o ile nie uznaja okresu uzyt-
kowania sktadnika za nieokre§lony. W takim przypadku sktadniki nie podlegaja amor-
tyzacji.

Wskazane regulacje powinny zapewnia¢ wysoka jako$¢ informacji sprawozdawczych
0 zasobach niematerialnych, tym samym wysokg ich uzyteczno$¢. Analizujac rozwigzania
prawne pod katem zapewnienia poszczegdlnych cechy jako$ciowych informacji, mozna
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doj$¢ jednak do wniosku o ich umiarkowanej badz wrecz niskiej jakosci. Przede wszystkim
informacje generowane przez sprawozdawczos¢ finansowa maja ograniczong przydatno$é
W ocenie rzeczywistej sytuacji majatkowej podmiotu czy w ocenie realnego poziomu bo-
gactwa wilascicieli, poniewaz wiele kluczowych w dziatalno$ci podmiotu zasob6w niemate-
rialnych nie jest w ogéle ujmowana i ujawniana w sprawozdaniu finansowym (Urbanek
2011: 12).

W Scistym zwigzku z powyzszym pozostaje brak wiernosci prezentacji, a w jej zakresie
zwlaszcza brak kompletnosci. Skoro jednostka podejmuje wysitek rozwijania zasobow
niematerialnych, ponoszac na nie czgstokro¢ znaczne naktady, a zasoby te w duze mierze
pozostaja poza sfera zainteresowania sprawozdawczo$ci finansowej, nie mozna mowic
0 kompletnosci informacji. Co do neutralnosci informacji oraz braku bledow, ich zapew-
nienie lezy po stronie 0sob sporzadzajacych sprawozdanie, nie za$ po stronie przepiséw
prawa bilansowego.

Sposrod cech uzupehiajacych zapisy MSR nie zapewniajg przede wszystkim porow-
nywalnosci informacji, pozostawiajac jednostkom szerokie mozliwos$ci wyboru w zakresie
wyceny warto$ci niematerialnych i zezwalajac na aktywowanie przejetych zasobow przy
jednoczesnym zakazie aktywowania takich samych sktadnikow wytworzonych we wia-
snym zakresie. Moze to powodowac, ze jednostki dysponujace podobnymi zasobami beda
prezentowac zgota odmienne sprawozdania finansowe.

3. Przeglad badan empirycznych dotyczacych uzytecznosci informacji
sprawozdawczych o zasobach niematerialnych podmiotéw gospodarczych

Uzyteczno$¢ sprawozdan finansowych od lat jest przedmiotem badan naukowych. Szcze-
gblnie istotne jest w tym wzgledzie poznanie potrzeb informacyjnych uzytkownikow spra-
wozdan finansowych, ktore nie sg jednakowe dla réznych ich grup. Innych informacji beda
oczekiwaé inwestorzy, innych organy fiskalne panstwa, a jeszcze innych kontrahenci
przedsigbiorstwa. Uznajac dawcow kapitatu za najwazniejsza grupe uzytkownikéw spra-
wozdan finansowych z racji najwickszego obcigzenia ryzykiem utraty zainwestowanego
kapitatu, nalezy zwrocié¢ uwage, ze potrzeby informacyjne w obrebie tej grupy nie sg jedno-
rodne.

Potrzeby informacyjne zglaszane przez inwestorow indywidualnych réznia si¢ od tych
zglaszanych przez inwestorow profesjonalnych, instytucjonalnych (Baker, Haslem 1973).
Baker i Haslem stwierdzili, ze spos$rod zasobow niematerialnych duze znaczenie w decy-
zjach inwestorow maja informacje o jako$ci kadry zarzadzajacej (2 miejsce w rankingu
sposrod 33 analizowanych czynnikdéw), mniej istotna jest za$ reputacja firmy (7 miejsce).
Zaznaczenia jednak wymaga, iz badanie to nie byto ukierunkowane na analize istotnosci
informacji o czynnikach niematerialnych, a obejmowalo szerokie spektrum miar finanso-
wych i niefinansowych okreslajacych dzialalno$¢ gospodarcza (m.in. perspektywy rozwoju
firmy i branzy, oczekiwany wzrost sprzedazy, warto$¢ ksiegowa przedsigbiorstwa czy jego
wielkos¢). Ciekawym spostrzezeniem jest analiza zrodet informacji, wykorzystywanych
przez inwestorow indywidualnych. Odpowiedzi 775 respondentow pokazuja, ze ten typ
inwestorow w niewielkim stopniu polega na sprawozdaniach finansowych (niespetna 8%
wskazan, przy mozliwosci wskazania jednego najwazniejszego zrodia), zdecydowanie
najwigksza wage przyktadajac do opinii maklerow gietdowych (prawie 47% odpowiedzi).
Kolejne najczgsciej wykorzystywane zrodla informacji to serwisy doradcze i gazety.
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Wyniki otrzymane w 1973 r. znajduja potwierdzenie dekady pdzniej, a takze w innych
krajach. Zakrojone na szeroka skalg cykliczne badania w Niemczech wykazuja, Ze inwesto-
rzy indywidualni za bardziej znaczace uznajg informacje prasowe i doniesienia telewizyjne
niz sprawozdania finansowe (Pellens, Schmidt 2014: 33 i nast.). Preferowane przez siebie
zrodto informacji uwazajg takze za bardziej zrozumiate i — co zaskakujace — bardziej wia-
rygodne. Pozytywng zmiang jest natomiast wicksza liczba wskazan sprawozdan finanso-
wych jako istotnego zrddta informacji w roku 2013 w pordwnaniu z wczesniejszymi latami
(53% respondentow w roku 2013 w poréwnaniu z 44% w roku 2008 i 45% w roku 2004).

Inwestorzy indywidualni w Polsce rowniez chetniej opierajg swoje decyzje inwestycyj-
ne na doniesieniach prasowych, uznajac je za najwazniejsze i najbardziej wiarygodne Zrd-
dto informacji. 75% ankietowanych wskazuje je jako istotne zrédlo informacji, przy moz-
liwosci wyboru wiecej niz jednego zrodta (Szewce 2009). Jedynie 44% ankietowanych
w ogoble deklaruje sieganie do rocznych sprawozdan finansowych, a 32% — do sprawozdan
kwartalnych.

Oddzielnie nalezy poswigci¢ uwage badaniom uzytecznosci informacji sprawozdaw-
czych o zasobach niematerialnych dla podmiotéw profesjonalnie zajmujacych si¢ inwesto-
waniem funduszy oraz dla analitykow gieldowych. Analitycy gieldowi wprawdzie nie sa
inwestorami, ale wydaja rekomendacje gietdowe istotne dla inwestorow, bedace — jak
wskazano wcze$niej — dla inwestorow indywidualnych cze$ciej wykorzystywanym zrdédlem
informacji niz sprawozdanie finansowe?.

Badania wykazuja, Ze inwestorzy instytucjonalni w duzej mierze w swoich wycenach
i prognozach wykorzystuja niefinansowe mierniki oceny dziatalnosci przedsigbiorstw od-
noszace si¢ do zasobow niematerialnych. Wyraza si¢ poglad, ze mierniki finansowe wska-
zuja na przeszte dokonania jednostki, natomiast mierniki niefinansowe ukazuja potencjal na
przysztos¢ (Measures that matter...: 7). Wykorzystywanie niefinansowych miernikow
zasobow niematerialnych zwigksza doktadno$¢ stawianych prognoz, przy czym za najbar-
dziej przydatne sa uznawane informacje o jakosci kadry zarzadzajacej. Dosy¢ istotne sa
takze informacje o rynkowej sile jednostki — innowacyjnos$ci, posiadanych silnych mar-
kach, marketingu i reklamie. Co ciekawe, grupa informacji o satysfakcji klientéw nie zna-
lazta si¢ zbyt wysoko w prezentowanym rankingu.

Badania przeprowadzone w Niemczech wérod analitykow gietdowych wykazaly, ze za
najwazniejsze zrddlo informacji uznaja oni roczny raport finansowy, mniej istotne sa zas
raporty kwartalne (Griiber 2015: 329 i nast.). Wérdd elementow raportu rocznego najwick-
sza role odgrywa sprawozdanie z przeptywow pienigznych, niemalze na réwni z nim sta-
wiany jest rachunek zyskow i strat oraz bilans. Analitycy w mniejszym stopniu wykorzy-
stuja informacje dodatkowe, najmniej istotne sg za$ pozostate niesformalizowane elementy
raportu rocznego®. Wykorzystywanie w pierwszej kolejnosci elementéw sprawozdania
finansowego sporzadzane za okreslony czas (rachunek przeptywow pieni¢znych, rachunek
zyskow i strat) mozna tlumaczy¢ wickszym wptywem menedzeré6w na informacje zawarte
w bilansie i tym samym nizszg ich wiarygodnoscia w oczach analitykow. Kolejna czgsé
prezentowanego badania wskazala, ze analitycy, stosujac réznorodne metody wyceny spo-

2 7 tego tez powodu w dalszej czesci rozwazan okreslenia inwestorzy instytucjonalni i analitycy gietdowi be-
da stosowane zamiennie.

% Zbiezne wyniki otrzymano w badaniach, ktorych przeglad mozna znalezé w artykule Grabinskiego (2013:
778-787). Potwierdzaja one przywiazywanie przez inwestoréow instytucjonalnych wigkszej wagi do sformalizo-
wanych czg$ci raportu rocznego, a mniejsza do czesci niesformalizowanych i informacji dodatkowe;j.
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tek, wykorzystuja szereg miar finansowych i niefinansowych i w zasadzie zadna z tych
grup nie jest dla nich bardziej lub mnie istotna.

Najbardziej interesujace wyniki dotycza oceny i przydatnosci ewentualnych zmian
W ujmowaniu i wycenie wartosci niematerialnych. Sposrod kilku wersji udoskonalen roz-
wigzan prawa bilansowego odnosnie warto$ci niematerialnych (ujawnianie wigkszej ilosci
informacji, uyymowanie w bilansie i wycena w wartosci godziwej lub po koszcie historycz-
nym i amortyzowanie), analitycy najwyzej ocenili zwickszenie ujawnien (o charakterze
iloSciowym 1 jako$ciowym) na temat warto$ci niematerialnych nabytych w wyniku pota-
czenia podmiotéw oraz ich ujmowanie odrebnie od wartosci firmy. Sposrdd proponowa-
nych rozwigzan dotyczacych zasobow niematerialnych wewngtrznie wytworzonych, naj-
bardziej przydatne bylyby dodatkowe ujawnienia w informacji dodatkowej, w dalszej ko-
lejnosci uyjmowanie ich w bilansie 1 wycena w wartosci godziwej, za§ najmniej uzyteczne
rozwigzanie to ujmowanie wewnetrznie wytworzonych zasobéw niematerialnych po kosz-
cie historycznym i ich amortyzacja. Kazde z rozpatrywanych rozwigzan uzyskato $rednia
dos¢ wysoka ocene powyzej 2,47 w czterostopniowej skali Likerta (1 — rozwigzanie jest
nieprzydatne, 4 — rozwigzanie jest bardzo przydatne). Poza przytoczonymi wynikami ba-
dan, korzysci z dobrowolnego ujawniania informacji o posiadanych zasobach niematerial-
nych, nieujetych w bilansie podkresla takze raport FASB (Improving Business Reporting
2001).

Kolejne pytanie w badaniach Griibera dotyczyto wskazania preferowanego sposobu
ksiggowego rozliczania wybranych zasobdw niematerialnych wewnetrznie wytworzonych,
przy czym mozliwosci wyboru byly nastepujace: odpisywac natychmiast w ci¢zar rachunku
zyskow 1 strat, yymowaé w bilansie wedlug wartos$ci godziwej oraz uymowac w bilansie po
koszcie historycznym i amortyzowac. W wigkszosci przypadkoéw analitycy nie sadza, aby
przydatne bylo ujmowanie wewnetrznie wytworzonych zasobéw niematerialnych w bilan-
sie. Jedynie w odniesieniu do wytworzonych znakéw towarowych (marek), wewnetrznie
wytworzonej wartosci firmy oraz praw wydawniczych wigkszo$¢ analitykow opowiada si¢
za ich ujgciem w bilansie zamiast natychmiastowego odpisywania w koszty. W takiej sytu-
acji preferowana podstawa wyceny bytaby warto§¢ godziwa.

Istotne wydaje si¢ podkreslenie, ze wigkszo$¢ analitykow wyraza przekonanie, ze
zwigkszenie uzytecznos$ci informacji o zasobach niematerialnych mozna osiagna¢ poprzez
zwigkszenie liczby ujawnien zaréwno o warto$ciach niematerialnych przejetych w wyniku
potaczenia, jak i o zasobach niematerialnych wewnetrznie wytworzonych i nieujetych
W bilansie. Ujawnienia te powinny mie¢ zestandaryzowang forme¢ w postaci not objasniaja-
cych do sprawozdania finansowego, najlepiej wyrazonych w miernikach ilosciowych, cho-
ciaz mierniki jako$ciowe sg takze istotne. Dodatkowo warto zaznaczy¢, ze zdaniem niekto-
rych analitykéw ujmowanie w bilansie zasobow niematerialnych wewnetrznie wytworzo-
nych byloby zbyt silnie narazone na niewlasciwe osady i zachowania menedzeréw, co
sugeruje, ze nickoniecznie sama idea ujmowania wewngetrznie wytworzonych zasobow
niematerialnych jest btedna, ale jej zastosowanie w praktyce nie byloby wiarygodne. Po-
dobne stwierdzenia pojawiaty sie w kontekscie wyceny w warto$ci godziwej w ogdle, nie
tylko za§ w odniesieniu do wartosci niematerialnych.
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Uwagi koncowe

Niski stopienn wykorzystywania sprawozdan finansowych jako zrodla informacji dla po-
dejmowania decyzji przez inwestoré6w indywidualnych wskazuje na niewielka ich uzytecz-
no$¢ z punktu widzenia tej grupy uzytkownikow sprawozdan finansowych. Podstawowym
ograniczeniem moze by¢ niewystarczajaca wiedza, brak umiejetnosci przetwarzania danych
zawartych w sprawozdaniu finansowym oraz niepeine zrozumienie prezentowanych infor-
macji. Wydaje sig, ze przyczyn niskiej uzytecznosci sprawozdan finansowych dla inwesto-
réow indywidualnych nalezy doszukiwaé si¢ po stronie inwestorow, nie tkwig one w niskie;j
jakos$ci sprawozdan finansowych. Przytoczone badania wskazuja, ze ten typ inwestorow
rzadko w ogole siega po sprawozdania finansowe, opierajac swoje decyzje inwestycyjne na
innych zrédlach informacji. Nie sposob wigc na tej podstawie wyrokowac o jakosci infor-
macji sprawozdawczych.

Badania przeprowadzone wsrod inwestoréw instytucjonalnych wykorzystujacych spra-
wozdania finansowe oraz analiza regulacji prawa bilansowego sugerujg jednak, ze informa-
cje o warto$ciach niematerialnych w sprawozdaniach finansowych s3 niewystarczajace,
a ich uzyteczno$¢ — z punktu widzenia ogoétu posiadanych przez podmioty zasobéw niema-
terialnych — ograniczona. Najlepszym sposobem zwigkszenia uzytecznosci sprawozdania
finansowego w odniesieniu do zasobdéw niematerialnych jest obligatoryjne rozszerzenie
zakresu ujawnien w informacji dodatkowej, w szczegdlnosci odnosnie zasobow niemate-
rialnych wewnetrznie wytworzonych nieujetych w bilansie. Zestandaryzowane noty obja-
$niajace pozwolityby uzytkownikom sprawozdania finansowego na tatwe odszukanie
i przetworzenie niezbg¢dnych informacji. Dodatkowo rozwigzanie takie pozwolitoby za-
chowac duzy stopien porownywalnosci danych o roznych podmiotach przy nie zmniejszo-
nej wiarygodnosci pozostatych elementow sprawozdania finansowego.

Nalezy jednak zaznaczy¢, iz wprowadzenie wymienionych propozycji zwigkszenia uzy-
tecznosci informacji sprawozdawczych w odniesieniu do zasobdw niematerialnych — naj-
lepszych w ocenie inwestor6w — nie gwarantowatoby automatycznie dostarczania informa-
cji wysokiej jako$ci. Przepisy prawa moga nakazywaé przekazywanie okreslonego typu
informacji, ktorych przydatno$¢ zostata potwierdzona w zaprezentowanych badaniach.
W odniesieniu jednak do drugiej fundamentalnej cechy jakosciowej — wiernosci prezenta-
cji — najwickszy wktad w jej osiagniecie pozostaje po stronie jednostek sporzadzajacych
sprawozdania finansowe. Zapewnienie wysokiej jakoéci informacji sprawozdawczych wy-
maga wiec wspotistnienia odpowiednich przepisow prawa, motywujacych jednostki do
przekazywania informacji oczekiwanego przez uzytkownikéw rodzaju, oraz stosownych
kompetencji i §wiadomosci producentéw tych informacji o ich realnym wplywie na decyzje
odbiorcow.
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THE USEFULNESS OF FINANCIAL INFORMATION ABOUT INTANGIBLES

Abstract: Purpose — the aim of this article is to analyse the usefulness of information about intangible re-
sources presented in financial statements. Design/Methodology/Approach — review of the literature and analy-
sis of accounting regulations. Findings — existing regulations don't provide high quality information about in-
tangibles in financial statements. Much of intangible resources are excluded from financial statements. Infor-
mation about this resources are useful essentially for professional investors, because — as studies suggest — in-
dividual investors often don't consider financial statements as crucial information sources for their investment
decisions. According to financial analysts it will be desirable to include in financial statement standardized
notes with additionally information about not recognized .internally generated intangible assets.
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