ZESZYTY NAUKOWE UNIWERSYTETU SZCZECINSKIEGO nr 873
Finanse, Rynki Finansowe, Ubezpieczenia nr 77 (2015)

DOI: 10.18276/frfu.2015.77-07 s. 71-78

Definiowanie i interpretacja zysku i kapitalu

Waldemar Gos”

Streszczenie: Cel — celem artykutu jest analiza definicji kategorii wynikowych oraz kapitatu w $wietle regu-
lacji prawa bilansowego, podrecznikow akademickich oraz przedstawienie sposobu ich rozumienia przez stu-
chaczy studiéw podyplomowych. Metodologia badania — w opracowaniu wykorzystano metode analizy zr6-
det, badan ankietowych oraz metode dedukcji i indukcji. Wynik — w opracowaniu wskazuje si¢ na relacje mie-
dzy wynikiem finansowym a kapitatem wiasnym oraz podejmuje probe ich definicji. Oryginalnosé/Wartosé —
w artykule dokonuje si¢ przegladu wybranych definicji, wskazujac na ich réznorodne rozumienie, co moze
stanowi¢ bazg do uporzadkowania pojgé ekonomicznych.

Stowa Kkluczowe: wynik finansowy, kapitat, kategorie ekonomiczne

Wprowadzenie

Rachunkowos¢ jako system informacyjny nie tylko jest dostarczycielem informacji dla
szerokiego grona uzytkownikoéw (komunikacja), ale przede wszystkim dokonuje pomiaru
rzeczywistosci gospodarczej (Walinska 2014: 510), w tym pomiaru dokonan jednostki
gospodarczej. Pomiar dokonan jest $cisle zwigzany z celami okre§lonymi przez osoby za-
rzadzajace lub wiascicieli przedsigbiorstwa, ktore powinny by¢ zdefiniowane i wilasciwie
interpretowane. Pomijajac rozwazania dotyczace formulowania koncepcji celu przedsig-
biorstwa oraz zasad pomiaru jego realizacji, w artykule podjeto probg odpowiedzi na naste-
pujace pytania, ktore stanowig jednoczesnie cel artykutu:

— jak definiuje si¢ zysk oraz kapital w podrecznikach akademickich i w regulacjach

prawa bilansowego,

— jakie sg relacje miedzy zyskiem a kapitatem,

— jak potocznie jest rozumiany zysk i kapitat.

W opracowaniu postuzono si¢ kilkoma metodami badawczymi, w tym analizg literatury
i aktow prawnych, metoda obserwacji i analizy dokumentow. Istotne znaczenie miaty row-
niez badania ankietowe przeprowadzone wsrod stuchaczy studidéw podyplomowych MBA.
Celem badan byla ocena sposobu rozumienia przez stuchaczy studiéw podyplomowych
dwoch z podstawowych kategorii ekonomicznych, a mianowicie zysku i kapitatu.

) prof. dr hab. Waldemar Gos, Uniwersytet Szczecinski, Wydziat Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania, Instytut
Rachunkowosci, ul. Mickiewicza 64, 71-101 Szczecin, e-mail: wgoss@wneiz.pl.
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1. Definiowanie wyniku finansowego

Kazda nauka wypracowuje swoj specyficzny jezyk. Takim jezykiem postuguje si¢ rowniez
rachunkowos$¢. Mozna postawié tezeg, ze definicje podstawowych kategorii ekonomicznych
sformutowane w rachunkowos$ci sg spdjne. Dotyczy to przyktadowo definicji: aktywow,
zobowigzan, przychodow, kosztow.

Odpowiedzi na pytania: czym jest zysk jednostki gospodarczej, skad si¢ bierze oraz jak
go mierzy¢, nalezg do zywotnych problemoéw teorii rachunkowosci oraz ekonomii. Warto
podkreslic, ze kategoria zysku nie doczekata si¢ powszechnie przyjetej definicji w naukach
ekonomicznych (Wojtowicz 2010: 52).

Analizujac Zrédha internetowe mozna przyktadowo odszuka¢ nastgpujace okreslenia:

— wynik finansowy (wynik ksiggowy, wynik dziatalno$ci) mozna zdefiniowaé jako
poréwnanie dwoch strumieni zasobéw wyrazonych w jednostkach pienigznych:
wpltywajacych do firmy, ktére sg zuzywane w prowadzonej przez nig dziatalnosSci
gospodarczej (koszty) oraz wyptywajacych z niej, zazwyczaj w formie sprzedawa-
nych produktéw (materialnych i niematerialnych) i otrzymywanych za nie aktywow
pieni¢znych lub wierzytelnosci (przychody) w okresie sprawozdawczym (encyklo-
pedia zarzadzania: www.mifiles.pl/index.php, 12.02.2015),

— zyskiem okreéla si¢ dodatni bilans finansowy, ktory stanowi realny zarobek przed-
sigbiorstwa; jest to jednocze$nie nadwyzka sprzedazy nad wydatkami, ktéra stanowi
roznicg przychodow i kosztow; jest zrodlem dochodow wilascicieli przedsigbiorstw
oraz jego finansowania i rozwoju (www.ksiegafirm.pl, 15.02.2015),

— zyskiem ekonomicznym jest réznica migdzy przychodami ze sprzedazy a catkowi-
tymi kosztami ekonomicznymi, bedacymi suma kosztdw explicite i implicite
(www.cotojestinfo.pl, 15.02.2015).

Prébujac zdefiniowac i zinterpretowaé wynik finansowy mozna postuzy¢ si¢ zarowno
literatura, jak i regulacjami prawa bilansowego. Z przegladu literatury wynika wniosek, ze
najczes$ciej wynik finansowy okresla si¢ jako réznice migdzy przychodami a kosztami
(WF = P — K). Jezeli przychody sa wyzsze od kosztow, to jednostka osiggneta zysk.
W odwrotnej sytuacji wystepuje strata. Niestety tak zdefiniowany wynik finansowy nie
okresla jego istoty. Nie mozna wskaza¢, o czym on informuje. Dlatego, dla poprawnosci
zdefiniowania wyniku finansowego warto przytoczy¢ definicje przychodow i kosztow
okreslone w ustawie o rachunkowos$ci, a mianowicie:

1. Przychody i zyski oznaczaja:

uprawdopodobnione powstanic w okresie sprawozdawczym korzysci ekono-
micznych,

— o wiarygodnie okre§lonej wartosci,

— w formie zwigkszenia aktywow albo zmniejszenia warto$ci zobowiazan,

— ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wlasnego lub zmniejszenia jego niedobo-
ru w inny sposob niz wniesienie srodkow przez udzialowcow lub wilascicieli.

2. Koszty i straty wyrazaja:

— uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci ekono-
micznych,

— o wiarygodnie okre§lonej wartosci,

— w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwigkszenia warto$ci zobowigzan
1 rezerw,
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— ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwigkszenia jego nie-
doboru w inny sposob niz wycofanie $rodkow przez udzialowcoéw lub wia-

Scicieli.

Na podstawie okreslen przychodow i kosztoéw mozna stwierdzi¢, ze wynik finansowy
informuje o zmianie kapitalu wlasnego (zwigkszenie — zysk, zmniejszenie — strata) za dany
okres, ktora to zmiana nie jest zwigzana z wnoszeniem lub wycofaniem wkladow przez
wlascicieli, co mozna wyrazi¢ algorytmem: zwigkszenie aktywow + zmniejszenie zobowia-
zan — zmniejszenie aktywOw — zwigkszenie zobowiazan. Takie okreslenie wyniku jest
zbiezne z podejsciem ekonomicznym, wedtug ktorego wynik finansowy to ,,maksymalna
warto$¢ o jaka wzrosto bogactwo przedsigbiorstwa na koniec okresu w poréwnaniu z jego
poczatkiem, przy uwzglgdnieniu szeregu czynnikéw, w tym takze zmian warto$ci rynkowe;j
komponentow tworzacych owe bogactwa” (Deleney i in. 2002: 67). Przedstawione rozwa-
Zania warto potwierdzi¢ nast¢pujacymi stwierdzeniami:
— kapitat jest bogactwem w danej chwili, natomiast zysk doptywem strumienia kapita-
tu w danym czasie (Fisher 1906: 52),

— zysk jest w istocie réznica migdzy bogactwem na poczatek i na koniec pewnego
okresu, powigkszong o konsumpcje w tym okresie (Hicks 1946: 172),

— Dbogactwo nalezy utozsamia¢ z posiadanymi dobrami materialnymi i innymi sktadni-
kami majatku reprezentujacymi warto$ci (Blaug 1994: 584).

2. Préba definicji kapitalu

Przeglad wybranych definicji kapitatu zawiera tabela 1.

Tabela 1

Przeglad wybranych definicji kapitatu

Autor

Definicja

J. Czekaj, Z. Dresler

Wszystkie elementy, ktore wystgpuja po stronie pasywoéw w bilansie przedsigbior-
stwa i stanowig zrodlo finansowania sktadnikéw majatkowych zgromadzonych
W przedsigbiorstwie

K. Jajuga Kapital stanowia aktywa, ktore moga by¢ wykorzystane do osiagnigcia przysztych
korzysci, w tym wytworzenia innych aktywow
1. Fisher Kapitat to kazdy zasob, wszystko, co ma warto$¢ i stuzy produkeji dobr i ustug, co

ma znaczenie dla wzrostu i rozwoju gospodarki

P.L. Bernstein

Kapitat jest specyficzng kategoria ekonomiczna, ktéra oznacza nagromadzone dobra
(zasoby) shuzace do realizacji i rozwijania dzialalno$ci gospodarczej, a cechuje si¢
wartoscia majacg zdolno$¢ do wzrostu

A. Duliniec Przez kapitat rozumie si¢ fundusze (zasoby finansowe) powierzone przedsigbiorstwu
przez jego wiascicieli i wierzycieli
A. Smith Kapitatem jest ta cze$¢ zasobow, ktora przynosi jego wiascicielowi oczekiwany

dochod

Zrodto: opracowanie na podstawie: Czekaj, Dresler (1995: 92), Jajuga (2007: 12), Fisher (1906: 52), Hendrik-
sen, van Breda (2002: 295), Bernstein (2007: 23), Duliniec (1998: 11), Smith (2007: 306).

! Szerzej na ten temat zobacz Marchewka (2000: 105-120).
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W literaturze czgsto si¢ stwierdza, ze ,kapital” jest pojgeciem wieloznacznym. Wydaje
si¢ jednak, ze takie podejscie jest zbyt duzym uproszczeniem. Nie mozna zosta¢ oboj¢tnym,
jezeli pojeciu ,.kapital” przypisuje si¢ r6zne znaczenia. W literaturze spotyka si¢ przykta-
dowo takie okreslenia, jak ,kapitat trwaty”, , kapitat spoteczny”, ,kapitat ludzki”, ,kapitat
intelektualny”. Powstaje wigc pytanie, czy wszystkie te okre$lania mogg by¢ nazywane
jako ,kapital?

Poszukujac definicji kapitatu, nalezy podkresli¢, ze jego teoretycznych podstaw nie
moga ksztaltowad regulacje prawa bilansowego, na przyklad ustawa o rachunkowosci,
krajowe standardy rachunkowosci, mi¢dzynarodowe standardy rachunkowosci (Dobija
2002: 29). Oznacza to, ze:

— nie mozna uzalezniaé¢ definicji kapitatu, od struktury pasywow bilansu,

— nie mozna kapitatlu dookresla¢ dowolnym przymiotnikiem (np. ludzki, spoteczny,

trwaly itd.).

Definicja kapitatu zalezy od teorii ekonomicznych.

Nalezy podkresli¢, ze kluczowe znaczenie dla zrozumienia istoty kapitatu i Zrodet fi-
nansowania ma uscislenie przedmiotu finansowania. Wazna jest bowiem odpowiedz na
pytanie: czy ma si¢ na mys$li finansowanie majatku jednostki w danym momencie, czy tez
finansowanie jej dziatalnos$ci, co dotyczy zazwyczaj okreslonych przedsigwzig¢ w czasie.
W zwiazku z tym mozna wyrdzni¢ statyczne i dynamiczne ujecie zrodet finansowania (Wa-
linska 2008: 257), co ilustruje rysunek 1.

Zrédla finansowania Zrédla finansowania Zrédta finansowania
dzialalnoSci (ujecie majatku (ujecie statyczne) — dzialalnoSci (ujecie
dynamiczne) — przykladowe stan dynamiczne) — przykladowe
strumienie zmniejszajace strumienie zwi¢kszajace
— dywidendy P Kapitat podstawowy, zapaso- — emisja akcji
— zwrot doptat D Wy, rezerwowy D — doptaty do kapitatu
— koszty Wynik finansowy — przychody
— podatek dochodowy < <
— dywidendy
— splaty zobowigzan, kredy- Zobowigzania i rezerwy — zaciagnigcie kredytow
tow < < — otrzymanie kredytow
kupieckich
— koszty funduszy < Fundusze specjalne < — przychody funduszy
— rozliczenie przychodow Rozliczenia migdzyokresowe — dotacje
przychodow

Rysunek 1. Zrédta finansowania dziatalnosci a zrodta finansowania majatku przedsigbiorstwa
Zrodto: Gos (2012: 12).

W ujeciu statycznym zrodta finansowania informujg o kategoriach finansowania posia-
danego na dany moment (dzien bilansowy) przez jednostke majatku, co pozwala wyr6znié
kapitaly wtasne i obce. W ujgciu dynamicznym zrodta finansowania oznaczaja natomiast
tytuty pochodzenia $rodkow, jakimi jednostka dysponowata w danym okresie sprawozdaw-
czym. Dlatego tez, termin ,,zrodla finansowania” jest kategoria o szerszym zakresie zna-
czeniowym niz pojecie , kapital”. W statycznym rozumieniu zrédla finansowania mozna je
okresli¢ jako kapital. Nalezy jednak podkresli¢, ze finansowanie dziatalno$ci (dobor zrodet
finansowania) determinuje strukture kapitatu (relacje miedzy kapitatem wiasnym i obcym).
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3. Kategorie wynikowe oraz kapital w Swietle regulacji prawa bilansowego

Najbardziej syntetycznym i najstarszym miernikiem dokonan jest wynik finansowy, ustalo-
ny w rachunkowosci. Jest on podstawowym parametrem decyzyjnym i kontrolnym, mierni-
kiem oceny krétkookresowej efektywnosci oraz podstawa do rozliczen z budzetem panstwa
(Skoczylas 2013: 84). W ustawie o rachunkowosci nie definiuje si¢ wyniku finansowego
i kapitalu. Sa jedynie przedstawione definicje przychoddw i kosztow (Ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994...: art. 3, ust. 1, pkt 30 1 31) oraz aktywow netto, ktore odpowiadajg
wartosci kapitatu wlasnego (Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994...: art. 3, ust. 1, pkt 29).

W zalozeniach koncepcyjnych MSSF definiuje si¢ kilka istotnych poje¢ zwigzanych
z pomiarem dokonan jednostki gospodarczej i jej wynikow, a mianowicie (tab. 2):

— zysk (profit),

— dochody (income),

— przychody (revenue),

— zyski (gains),

— koszty (expenses),

— straty (losses).

Tabela 2

Definiowanie kategorii ekonomicznych w zatozeniach koncepcyjnych MSSF

Kategoria

Definicja

Dochody

Dochody to zwigkszenia korzysci ekonomicznych w ciagu okresu obrotowego w formie
uzyskania lub zwigkszenia aktywdéw albo zmniejszenia zobowigzan, powodujace przyrost
kapitatu wlasnego, inny niz przyrost zwigzany z wplatami udziatlowcow.

Dzigki dochodom mozna uzyska¢ rézne rodzaje aktywoéw, w tym $rodki pienigzne, nalezno-
$ci, produkty lub ushugi uzyskane w zamian za dostarczone produkty lub wykonane ushugi,
Iub zwigkszy¢ warto$¢ tych aktywow. Dochody moga rowniez powstaé na skutek uregulowa-
nia zobowigzan. Na przyktad jednostka moze dostarczy¢ dobra lub wykona¢ ustugi na rzecz
kredytodawcy w ramach wywigzywania si¢ z obowigzku sptaty kredytu

Przychody

Definicja dochodéw obejmuje zaréwno przychody, jak i zyski. Przychody powstaja w ramach
dziatalno$ci operacyjnej jednostki i okreslane sa rozmaitymi nazwami: przychody ze sprze-
dazy, optaty, odsetki, dywidendy, oplaty licencyjne i czynsz

Zyski

Mianem zyskow okresla si¢ inne pozycje, ktore spetniaja warunki definicji dochodéw, oraz
moga — cho¢ nie musza — powstawa¢ w ramach operacyjnej dziatalnosci jednostki. Zyski
stanowia przyrost korzysci ekonomicznych i jako takie nie rdznig si¢ w swej istocie od
przychodéw. Z tego powodu w niniejszych Zatozeniach koncepcyjnych zyskoéw nie uznaje sig
za oddzielny sktadnik.

Do zyskow zalicza si¢ na przyktad zyski powstate z tytulu sprzedazy aktywow trwatych.
Definicja dochodéw obejmuje rowniez zyski niezrealizowane, na przyktad powstate w wyni-
ku aktualizacji wyceny papierow warto$ciowych znajdujacych si¢ w publicznym obrocie, czy
tez wynikajace ze wzrostu wartosci bilansowej aktywow dtugoterminowych. Gdy zyski
ujmowane sa w sprawozdaniu z dochodow, zazwyczaj przedstawia si¢ je oddzielnie, ponie-
waz informacje na ich temat sg uzyteczne przy podejmowaniu decyzji gospodarczych. Zyski
czgsto wykazuje si¢ w wartoéci netto, po pomniejszeniu o odnosne koszty

Koszty

Koszty to zmniejszenia korzysci ekonomicznych w trakcie okresu w formie rozchodu lub
zmniejszenia aktywow albo powstania zobowiazan, powodujace zmniejszenie kapitatu wia-
snego, inne niz zmniejszenie zwiazane z podziatem kapitatu wlasnego na rzecz wiascicieli.
Definicja kosztow obejmuje zarowno straty, jak i te koszty, ktore powstaja w wyniku opera-
cyjnej dziatalno$ci jednostki. Do kosztow powstatych w wyniku podstawowej dzialalnosci
gospodarczej jednostki zalicza si¢ na przyktad: koszt wlasny sprzedazy, wynagrodzenia
i amortyzacj¢. Zazwyczaj przybieraja one form¢ rozchodu lub spadku wartosci aktywow
takich, jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, zapasy i rzeczowe aktywa trwate
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Kategoria

Definicja

Straty

Straty to inne pozycje, ktore spetniaja warunki definicji kosztéw i ktore moga — cho¢ nie
musza — powstawa¢ w wyniku operacyjnej dziatalnosci jednostki. Straty stanowia zmniejsze-
nie korzysci ekonomicznych i jako takie nie roznig si¢ w swojej istocie od innych kosztow.
Z tego powodu w niniejszych Zatozeniach koncepcyjnych strat nie uwaza si¢ za oddzielny
sktadnik.

Do strat zalicza si¢ na przyktad straty wywotane klgskami zywiotowymi, takimi jak pozar czy
powddz, a takze straty powstate z tytutu zbycia aktywow trwatych. Definicja kosztow obej-
muje rowniez straty niezrealizowane, na przyktad straty powstate w wyniku wzrostu kurséw
wymiany walut obcych w odniesieniu do kredytdw zaciagnigtych przez jednostke w tej
walucie. Gdy straty sa ujmowane w sprawozdaniu z dochodow, zazwyczaj przedstawia si¢ je
oddzielnie, poniewaz informacje na ich temat sa uzyteczne przy podejmowaniu decyzji
gospodarczych. Straty czesto wykazuje si¢ w warto$ci netto, po pomniejszeniu o odnosne
dochody

Zrodto: zatozenia koncepcyjne MSSF.

Biorac pod uwagg regulacje prawa bilansowego, mozna stwierdzi¢, ze zysk sensu largo
jest dodatnig réznica migdzy kapitalem wiasnym na koniec okresu sprawozdawczego
a kapitalem wlasnym na poczatek okresu sprawozdawczego ustalong z wytgczeniem trans-
akcji z wilascicielami podmiotu gospodarczego (Ignatowski 2014: 132). Zysk ten mozna
wowczas okresli¢ jako catkowity dochdd. Definiujac zysk sensu stricto nalezy z wyniku
finansowego sensu largo wyeliminowa¢ zmiany kapitalu wlasnego wynikajace z transakc;ji,
ktére sa uyymowane jako inne dochody catkowite.

4. Potoczne pojmowanie podstawowych kategorii ekonomicznych

Brak precyzji w definiowaniu podstawowych poj¢¢ ekonomicznych moze powodowac, ze
potocznie tym poje¢ciom jest nadawana inny sens ekonomiczny. Na potrzeby artykutu prze-
prowadzono ankiet¢ wsrdd studentéw studiow podyplomowych MBA. Interpretacj¢ przez
nich kategorii ekonomicznych zawiera tabela 3.

Tabela 3

Przyktadowe rozumienie zysku i kapitalu przez ankietowanych

Pytanie

Odpowiedz Liczba wskazan

Zysk to

— nadwyzka pieni¢dzy, ktére maja zosta¢ ponownie zainwestowane 1
— przychody — koszty (przychody wyzsze od kosztow)
— rentownos¢

— to co zostaje po odjeciu kosztdw

— nadwyzka finansowa

— réznica migdzy naktadem i kosztem
— czysty zarobek pozostajacy do naszej dyspozycji
— 0znacza, ze dobrze realizujemy cel

Kapitat oznacza

N REEREEE

— wszystkie elementy materialne i niematerialne, ktore stanowig
0 wartosci firmy

— majatek firmy (posiadany majatek)

— warto$¢ pienigznych i rzeczowych $rodkow firmy

— to co stuzy dziatalno$ci gospodarczej

— gotéwka (zasoby pieniezne) plus majatek

— suma $rodkow wilasnych i pozyczonych, ktore inwestor moze
przeznaczy¢ na finansowanie inwestycji

NN
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Pytanie OdpowiedZ Liczba wskazan

— majatek zainwestowany w finansowanie dziatalnosci firmy (finan- 1
sowy i niefinansowy)

— wynik plus wktad wtasny

— zasoby zgromadzone przez przedsigbiorstwo do realizacji celow

— zabezpieczenie finansowe

— $rodki finansowe ktdre moga by¢ przeznaczone na inwestycje

— zakumulowany zysk

— reprezentuje mozliwosci i srodki, ktore moga zosta¢ uzyte do wy-
generowania zysku

NGRS

Zrodlo: opracowanie wlasne na postawie przeprowadzonej ankiety.

Uwagi koncowe

Z przegladu literaturowego i potocznego pojmowania wyniku finansowego i kapitatu wyni-
ka wniosek, ze definiujemy zasoby poshugujac si¢ terminologia strumieni i odwrotnie. Po-
wstaje wiec pytanie: dlaczego z zadnej definicji nie wynika, co jest wazniejsze (Glover
2014: 17-26).

Definiowanie ,,zysku” i ,,kapitatu” w rachunkowosci zalezy od przyjetej koncepcji spo-
rzadzania sprawozdania finansowego, na przyktad koncepcji wartosci lub transakcyjne;j.
Natomiast w teorii ekonomii istota tych pojg¢ wynika z przyjetej torii. Mozna wyrdznié
trzy podstawowe kierunki teorii kapitatu: ujecie materialne, ujecie funduszowe, ujecie pie-
ni¢zne (Marchewka 2010: 116).

Nie ma i nigdy nie bedzie petnej zgodnosci w stosowaniu danej koncepcji rachunkowo-
Sci lub jednej teorii ekonomicznej. W zwigzku z tym pojecie ,,zysku” 1 ,kapitatu” wywoluje
i bedzie wywotywaé wiele kontrowersji. Dla ich zrozumienia zawsze bgdzie wymagana
wiedza dotyczaca przyjmowanych zalozen w ustalaniu zysku i kapitatu.
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DEFINING AND INTERPRETING PROFIT AND EQUITY

Abstract: Purpose — the purpose of the paper is the analysis of definition of financial result categories and
equity in the light of balance sheet law and university textbooks and the presentation of the way in which they
are understood by postgraduate course students. Design/Methodology/Approach — the following methods were
used: source analysis, questionnaire research, surveys and deductive reasoning. Findings — the study point to
the relation between financial result and equity as well as attempts to assess their definitions. Originali-
ty/Value — the article reviews selected definitions, pointing to their diverse understanding, which might be the
basis for organizing economic terms.
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