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Zakres ujawnianych informacji finansowych
W raporcie zintegrowanym wybranych
przedsi¢biorstw

Dawid Garstecki”

Streszczenie: Cel — celem glownym opracowania jest analiza zakresu ujawnianych informacji finansowych
W raportach zintegrowanych polskich spotek. Analizie poddano raporty zintegrowane za 2013 rok naste¢puja-
cych podmiotéw — grupa LOTOS SA, GAZ-SYSTEM SA, Krajowa Spotka Cukrowa SA, grupa AZOTY SA
oraz SCANMED SA Pochodna celu gtéwnego jest sformutowanie wnioskoéw majacych charakter rekomenda-
cji oraz wskazujacych mozliwe obszary badawcze w obszarze raportowania zintegrowanego. Metoda bada-
nia— w artykule wykorzystano metode dedukcyjna, historyczng (heurystyke, hermeneutyke i Synteze) oraz
analizg¢ raportow zintegrowanych. Wyniki — wynikiem przeprowadzonego badania jest identyfikacja niedo-
skonato$ci raportowania zintegrowanego w obszarze ujawnianych informacji finansowych. Oryginal-
nos¢/\Wartos¢ — przedstawione rozwazania sprowadzaja si¢ do okreslenia przysztych kierunkéw zmian w ba-
danym obszarze.

Stowa kluczowe: raportowanie zintegrowane, sprawozdawczos¢ finansowa, informacje finansowe

Wprowadzenie

Raportowanie zintegrowane jest nie tylko przedmiotem coraz liczniejszych opracowan
naukowych, ale takze praktyka wielu podmiotdéw. Istota raportowania zintegrowanego jest
przedstawienie interesariuszom jednostki informacji o0 charakterze finansowym
i niefinansowym. Zatem zakres przedmiotowy raportu zintegrowanego jest wigkszy, niz
obligatoryjnego sprawozdania finansowego. Wigkszo$¢ raportéw zintegrowanych sporza-
dza si¢ w oparciu o powszechnie obowigzujace normy i wytyczne w zakresie raportowania
spotecznej odpowiedzialnos$ci, gtownie sg to wytyczne GRI oraz norma ISO 26000. Doku-
menty te do$¢ precyzyjnie nakre§lajg zakres oraz rodzaj informacji niefinansowych, ktore
nalezy ujawni¢ w raporcie zintegrowanym. Brak jest natomiast takich wytycznych odno-
szacych si¢ do czgsci finansowej raportu zintegrowanego.

W literaturze spotka¢ mozna dwie skrajne opinie o znaczeniu i roli informacji finanso-
wych w raporcie zintegrowanym. Jednak niezaleznie od tego, czy sprawozdanie finansowe
i inne informacje finansowe stanowig rdzen raportu zintegrowanego lub tylko jeden z wielu
jego rownorzednych elementow, krytycznie nalezy odnies¢ si¢ do braku ujednoliconego
wzorca i zakresu ujawniania tego typu informacji w raporcie zintegrowanym. Brak standa-
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ryzacji cze¢sci finansowej raportu rocznego ma swoje odzwierciedlenie w sporzadzanych
i publikowanych raportach zintegrowanych polskich spotek. Stad tez celem glownym arty-
kutu jest analiza zakresu ujawnianych informacji finansowych w raportach zintegrowanych
polskich spotek. Pochodna celu glownego jest sformutowanie wnioskow majacych charak-
ter rekomendacji oraz wskazujacych mozliwe obszary badawcze w obszarze raportowania
zintegrowanego.

Opracowanie sklada si¢ z pigeciu elementdw — wstepu, trzech zasadniczych czgéci oraz
podsumowania. W pierwszej czesci opracowania przedstawiono istote raportowania zinte-
growanego, w szczegblnosci poréwnanie tej koncepcji raportowania ze sprawozdawczoscia
finansowa. Druga czg$¢ opracowania zostata poswiecona analizie czesci finansowej raportu
zintegrowanego pigciu polskich spélek, tym samym realizujac cel gldowny opracowania.
W trzeciej czgéci sformulowano wnioski z przeprowadzonej analizy, rekomendacje oraz
wskazano potencjalne obszary badawcze w zakresie ujawniania informacji finansowych
w raporcie zintegrowanym. W artykule wykorzystano dwie metody badawcze — dedukcji
oraz historyczng (heurystyke, hermeneutyke i syntezg).

1. Raportowanie zintegrowane a sprawozdawczos$¢ finansowa

Sprawozdawczo$¢ finansowa stanowi ostatni element procesu przetwarzania informacji
w rachunkowosci, a sprawozdanie finansowe jest produktem konicowym tego procesu.
Zdaniem J. Samelaka sprawozdawczo$¢ finansowa jest ,,usystematyzowanym zbiorem
wyselekcjonowanych i syntetycznych informacji o dominujacym charakterze finansowym,
tworzonych glownie przez rachunkowos¢ i czgsciowo poza nia, odnoszacych si¢ do prze-
sztej i obecnej sytuacji finansowej, majatkowej oraz wyniku finansowego przedsigbior-
stwa” (Samelak 2013: 79). W zalozeniach koncepcyjnych MSSF zawarto sformutowanie,
ze sprawozdanie finansowe jest ogélnego przeznaczenia, czyli zaspokajajace potrzeby
informacyjne ré6znych grup odbiorcéw sprawozdania finansowego (interesariuszy jednost-
ki). Zatem sprawozdanie finansowe dostarcza r6znym interesariuszom roznorodnych in-
formacji, gléwnie finansowych, ukierunkowanych retro- i prospektywnie.

W zatozeniach koncepcyjnych MSSF sformutowano szereg cech jakosciowych, ktore
sprawozdanie finansowe powinno spetniaé. Te cechy jakosciowe mozna okresli¢ jako ,,wla-
sciwosci, ktore sprawiaja, ze informacje w nich zawarte sg uzyteczne dla uzytkownikow”
(Gos i in. 2010: 19). Zatozenia koncepcyjne MSSF na pierwszy plan wysuwajg dwie fun-
damentalne cechy jakosciowe sprawozdania finansowego ogolnego przeznaczenia — przy-
datno$¢ oraz wierne odzwierciedlenie (Samelak 2013: 83). Poréwnywalno$¢ stanowi obec-
nie ceche wzmacniajgcg przydatnosé, podczas gdy wezesniejsza wersja zatozen koncepcyj-
nych MSSF sytuowata poréwnywalno$¢ jako ceche fundamentalng (Btazynska 2012: 16).
Za glowny cel sprawozdania finansowego postawiono jego przydatno$é, czyli zdolnosé
wplywania na podj¢cie decyzji oraz wierne odzwierciedlenie, czyli ujawnienie w sprawoz-
daniu finansowym informacji kompletnych, neutralnych i niezawierajacych btedu (Samelak
2013: 83).

Powyzsze cechy sprawozdania finansowego, czyli ogélne przeznaczenie, syntetyczne
informacje finansowe ukierunkowane retro- i prospektywnie ujawnione z uwzglednieniem
cech jakosciowych, powinny sytuowaé sprawozdanie finansowe jako pierwszoplanowe
zrodto informacji o jednostce gospodarczej. Jednak pojawiajg sie¢ w literaturze krytyczne
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stanowiska, ktore zdaniem autora opracowania mozna podzieli¢ na nastgpujace trzy
obszary:

—  wplyw sprawozdawczosci finansowej na kryzys finansowy (Krzywda 2010: 57; Ke-
dzior 2012: 100),

— niedostateczna uzyteczno$¢ i przydatnos¢ informacji ujawnianych w sprawozdaniu
finansowym (Micherda 2012: 28; Stepien 2012: 124),

— ograniczenie rodzaju ujawnianych informacji do informacji finansowych, dotycza-
cych sytuacji majatkowej i finansowej jednostki i tym samym ograniczona przydat-
no$¢ sprawozdania finansowego réznym interesariuszom (Michalczuk, Mikulska,
2014: 199; Samelak 2013: 110).

Zrédet powstania koncepcji raportowania zintegrowanego nalezy poszukiwaé miedzy
innymi w wymienionych powyzej ,,niedostatkach” sprawozdawczosci finansowej. Istotne
jest tez nie tylko to, ze w sprawozdaniu finansowym dominujg informacje finansowe, ale
takze to, ze niektore informacje niefinansowe sa ujawniane w réznych jego elementach.
Cze$¢ informacji niefinansowych ujawniania jest w informacji dodatkowej, inne
w sprawozdaniu z dziatalnosci jednostki. W informacji dodatkowej jednostka powinna
uwzgledni¢ nastgpujace informacje finansowe i niefinansowe (Ustawa z dnia 24 wrze$nia
1994...: art. 48, ust. 1, pkt 2):

a) do pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale (fundu-
szu) wlasnym oraz rachunku przepltywdw pienig¢znych za okresy sprawozdawcze ob-
jete sprawozdaniem finansowym;

b) proponowany podziat zysku lub pokrycia straty;

€) podstawowe informacje dotyczace pracownikéw i organéw jednostki;

d) inne istotne informacje dla zrozumienia sprawozdania finansowego.

Z Kkolei w sprawozdaniu z dziatalnosci jednostki powinny zosta¢ ujawnione nastepujace
informacje — o stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym oceng uzyskiwanych efek-
tow oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen; przewidywany rozwoj jednostki,
osiagnigcia z dziedziny badan i rozwoju, aktualna i przewidywana sytuacja finansowa,
instrumentach finansowych glownie w celu zarzadzania ryzykiem oraz o stosowaniu zasad
fadu korporacyjnego; wskazniki niefinansowe, informacje dotyczace zagadnien srodowiska
naturalnego i zatrudnienia (Ustawa z dnia 24 wrze$nia 1994...: art. 49, ust.2; art. 49, ust. 2,
pkt 1-8; art. 49, ust. 3).

W odniesieniu do informacji niefinansowych ujawnianych w sprawozdaniu finansowym
oraz z dziatalnosci jednostki mozna sformutowac¢ nastgpujace wnioski:

— niewielki zakres ujawnianych informacji o $rodowisku naturalnym, zatrudnieniu

i innych spotecznych zagadnieniach w informacji dodatkowej, ktora stanowi obliga-
toryjny element sprawozdania finansowego,

— trochg szerszy zakres ujawnianych informacji dotyczacych srodowiska naturalnego
i kapitatu spotecznego w sprawozdaniu z dziatalno$ci jednostki, ktore sporzadzaja
tylko niektore jednostki (Ustawa z dnia 24 wrzesnia 1994...: art. 49, ust. 1).

Raportowanie zintegrowane jest koncepcja, ktdrej celem jest prezentowanie catoscio-
wego efektu gospodarowania jednostki gospodarczej, w tym informacji finansowych oraz
niefinansowych z zakresu $rodowiska naturalnego, zatrudnienia oraz innych obszaréw
spoteczno-srodowiskowego oddziatywania jednostki gospodarczej. Zdaniem D. Jedrzejki
,»Z Uwagi na rozwoj sprawozdawczos$ci rownolegle w kilku obszarach, brakuje w raportach
wyraznego ukazania powigzan pomig¢dzy strategia, zarzadzaniem, wynikami operacyjnymi,
finansowymi i niefinansowymi. Odbiorcy zostaje bowiem udostepnionych kilka oddzielnie
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opracowanych raportéw lub rodzajow ujawnien” (Jedrzejka 2012: 315). Przytoczony autor
odniodst si¢ do wezesniej zakreslonego w artykule problemu ujawniania informacji, w tym
niefinansowych, w réznych miejscach w sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniu
z dzialalnosci. Podkresla si¢ natomiast to, ze ,,istota sprawozdawczo$ci zintegrowanej ma
by¢ uwzglednienie wszystkich wymienionych sfer dziatalnosci przedsigbiorstwa w jednym
spojnym ujeciu” (Jedrzejka 2012: 315). Podobnie pisatl J. Samelak, zdaniem ktoérego nalezy
podja¢ prébe ,,zmiany dotychczasowego ksztattu (modelu) sprawozdania finansowego
i w slad za tym okres$lenia nowego ksztattu raportowania” (Samelak 2013: 111). Zdaniem
E. Szczepankiewicz raportowanie zintegrowane jest kolejnym etapem ewolucji rozszerzo-
nej sprawozdawczosci i procesu integracji informacji i w ciggu dziesieciu lat ,,mozna prze-
widywac trzykrotny spadek znaczenia raportow zréwnowazonego rozwoju, na rzecz trzy-
krotnego wzrostu znaczenia raportéw zintegrowanych” (Szczepankiewicz 2013: 33).

Istotne z punktu widzenia dalszych cze¢sci artykutu jest podkreslenie, Ze istota raporto-
wania zintegrowanego jest prezentowanie interesariuszom informacji finansowych
i niefinansowych w jednym sprawozdaniu. Raporty zintegrowane opracowywane sa najcze-
$ciej w oparciu wytyczne GRI oraz normg¢ ISO 26000. Zaréwno wytyczne GRI oraz norma
ISO 26000 stanowia uniwersalne wskazowki raportowania kwestii zrownowazonego roz-
woju. Nie sg to standardy raportowania zintegrowanego. Dlatego za pierwszoplanowy cel
raportowania zintegrowanego wydaje si¢ opracowanie ujednoliconego standardu rocznego
raportu zintegrowanego. Ramy raportowania zintegrowanego tworzy Migdzynarodowa
Rada ds. Sprawozdawczoséci Zintegrowanej (IIRC - International Integrated Reporting
Council). Rada opublikowata w 2015 roku dokument, bedacy efektem wspotpracy z twor-
cami I1SO 26000, w ktérym wyszczegdlniono osiem elementdw rocznego raportu zintegro-
wanego (I1SO 26000 and ...): profil organizacji; nadzér; model biznesowy; ryzyka i szanse;
strategia i alokacja zasobow; wyniki; wyzwania/symulacje; podstawa sporzadzenia i przed-
stawienia raportu.

Prace nad ujednoliceniem raportowania zintegrowanego prowadzone sg takze na grun-
cie naukowym. J. Samelak przedstawit koncepcje rocznego raportu, ktérego rdzeniem jest
sprawozdanie finansowe uzupetnione o nastepujace elementy (Samelak 2013: 118):

— list do interesariuszy,

— sprawozdanie z dziatalno$ci (komentarz zarzadu),

— sprawozdanie z ryzyka gospodarczego,

— sprawozdanie o wptywie dziatalnos$ci na sSrodowisko naturalne,

— sprawozdanie o kapitale intelektualnym,

— sprawozdania z audytu sprawozdan zawartych w raporcie rocznym.

W opinii J. Samelaka powinno doj$¢ do ,,zdefiniowania rocznego raportu przedsigbior-
stwa jako zbioru sprawozdan (raportow) zawierajacych zestaw informacji o charakterze
finansowym i niefinansowym, niezbgdnych do zaprezentowania, zrozumienia kontekstu,
zdiagnozowania i oceny efektow caloksztaltu dziatalnosci i zasobow przedsigbiorstwa,
a takze biezgcej oraz przysziej jego sytuacji finansowej i rynkowej” (Samelak 2013: 118).
Jednak to co najbardziej wyroznia koncepcje zintegrowanego raportu rocznego J. Samelaka
to pozycjonowanie sprawozdania finansowego jako bazy raportu.

Podsumowujac nalezy stwierdzi¢, ze brak jest obecnie szczegoétowych wytycznych
w zakresie rodzaju ujawnianych informacji finansowych w raporcie zintegrowanym. Nie
ma takze zgodno$ci odnosnie tego, czy sprawozdanie finansowe oraz inne informacje fi-
nansowe powinny stanowi¢ rdzen raportu zintegrowanego, czy tylko jeden z jego wielu
réwnorzednych elementow. W nastepnej czesci artykutu dokonano analizy pigciu raportow
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zintegrowanych polskich spotek pod katem zakresu i rodzaju ujawnianych informacji fi-
nansowych w raporcie zintegrowanym.

2. Analiza raportéw zintegrowanych w obszarze informacji finansowych

Obecnie raporty zintegrowane nie sa powszechna praktyke wsrdd polskich przedsig-
biorstw®. Tylko trzy spotki z indeksu WIG20 opublikowaty raport zintegrowany — Grupa
ORLEN SA, Grupa LOTOS SA oraz KGHM SA Ze spotek gietdowych jeszcze tylko Gru-
pa AZOTY SA opublikowata raport zintegrowany (indeks mWIG40) oraz inne spotki —
Krajowa Spotka Cukrowa SA, SCANMED SA oraz GAZ-SYSTEM SA. Ze spotek, ktore
publikuja raport zintegrowany trzy z nich — LOTOS SA, KGHM SA oraz AZOTY SA —sg
sktadnikiem portfela indeksu PERFECT (firm odpowiedzialnych spotecznie, notowanych
na Gtéwnym Rynku GPW). Analizie poddano raporty zintegrowane za 2013 rok pieciu
jednostek — grupy LOTOS SA, GAZ-SYSTEM SA, Krajowej Spotki Cukrowej SA, grupy
AZOTY SA oraz SCANMED SA. Celem analizy jest ocena sposobu, zakresu i rodzaju
ujawnianych informacji finansowych, w tym sprawozdawczych, w raporcie zintegrowanym
wymienionych spotek.

W raporcie zintegrowanym grupy LOTOS SA sprawozdanie finansowe oraz inne in-
formacje finansowe zostaly opisane w czesci ,,Dane finansowe”. Na poczatku przedstawio-
no wybrane dane finansowe grupy LOTOS SA pochodzace ze sprawozdania finansowego.
Informacje te przedstawiono za biezacy i poprzedni rok obrotowy oraz w walucie polskiej
i euro. Przedstawiono takze kursy, po ktorych nastapito przeliczenie pozycji sprawozdania
z sytuacji finansowej a takze catkowitych dochodow i przeptywow pienigznych. Kolejnym
elementem jest dotaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2013 sporza-
dzone wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji
zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta. Dota-
czone sprawozdanie grupy LOTOS SA nie wymaga dalszego opisu, w kolejnosci przedsta-
wiono — skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane spra-
wozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz informacj¢ dodatkowa.
Brak jest w raporcie zintegrowanym grupy LOTOS SA informacji uzupehiajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przede wszystkim wskaznikow finanso-
wych 1 ich interpretacji (dla jednostki dominujgcej badz dla catej grupy). Nie dotaczono
takze sprawozdania z dziatalnosci jednostki.

W raporcie zintegrowanym spotki GAZ-SYSTEM SA sprawozdanie finansowe i inne
informacje finansowe (wyniki finansowe) zawarto w cze$ci ,,Nasze wyniki”, obok wyni-
kéw spotecznych i $rodowiskowych. W raporcie zamieszczono jedynie opini¢ bieglego
rewidenta oraz trzy wybrane elementy sprawozdania finansowego — bilans, rachunek zy-
skow i strat oraz rachunek przeptywow pieni¢znych. Nalezy podkresli¢, ze spotka zamiesci-

! Autor opracowania ograniczyt sie raportow, ktore w tytule zawieraja sformutowanie ,,raport zintegrowany”.
Nalezy jednak podkresli¢, ze dos¢ powszechne sa raporty okreslane jako ,,Raport odpowiedzialnosci spotecznej
i sSrodowiskowe;j” (firma Danone) lub ,,Raport zrownowazonego rozwoju” (Kompania Piwowarska). Warto jednak
podkresli¢ to, ze tzw. raporty spotecznej odpowiedzialnosci przedstawiaja wezszy zakres, niz raport zintegrowany
(ktory uwzglednia te same elementy co raporty spotecznej odpowiedzialnosci, ale takze przedstawia dane finan-
sowe, w tym czgsto kompleksowe informacje z systemu sprawozdawczos$ci finansowe;).
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fa uproszczone elementy sprawozdania finansowego. Zamieszczono takze trzy wskazniki
rentownos$ci oraz cztery wskazniki ptynnosci i zadluzenia. Wartosci wskaznikoéw przedsta-
wiono dla biezacego i za poprzedni rok obrotowy. Brak jest natomiast informacji dodatko-
wej lub chociazby czesciowych not objasniajacych do poszczegdlnych i syntetycznych
informacji zawartych w dotaczonych trzech elementach sprawozdania finansowego. Nie
zamieszczono w raporcie zintegrowanym spotki GAZ-SYSTEM SA sprawozdania z dzia-
falno$ci zarzadu.

Krajowa Spétka Cukrowa SA ujawnia informacje finansowe w czgéci ,,Dane finanso-
we” raportu zintegrowanego. Pierwszym elementem tej czgsci raportu jest analiza wskazni-
kowa (pozioma i pionowa) uproszczonego bilansu oraz uproszczonego rachunku zyskéw
i strat. W dalszej czesci raportu zawarto komentarz obejmujgcy informacje dotyczace ak-
tywow, kapitatu wlasnego i zobowigzan, rachunku zyskow i strat oraz par¢ wskaznikow
finansowych wraz z ich interpretacja. W ramach analizy finansowej przedstawiono wartosci
nastepujacych wskaznikéw: rentownosci aktywow, rentownosci kapitatu, rentownosci
sprzedazy, gotowkowego, rotacji majatku, ogdlnego zadluzenia, zadluzenia kapitatu wia-
snego, pokrycia odsetek i kapitalizacji. Na samym koncu tej czesci raportu dotgczono jed-
nostkowe sprawozdanie finansowe obejmujace bilans oraz rachunek zyskow i strat w wersji
kalkulacyjnej. Brak jest w raporcie zintegrowanym Krajowej Spotki Cukrowej SA infor-
macji dodatkowej, sprawozdania z dzialalnos$ci oraz opinii niezaleznego bieglego re-
widenta.

Raport zintegrowany grupy AZOTY SA w cze$ci czwartej ,,Wyniki finansowe” prezen-
tuje skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i inne informacje finansowe grupy.
We wstepie do tej czesdci raportu zintegrowanego grupy zawarto sformutowanie, ze ,,przed-
stawione tu skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe stanowi jedynie podsumo-
wanie informacji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapita-
towej Grupy Azoty SA zatwierdzonym przez Zarzad Grupy Azoty SA w dniu 12 marca
2014 r. Nie jest ono pelnym sprawozdaniem finansowym i nie zawiera informacji wystar-
czajacych do pelnego zrozumienia sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
oraz jej wyniku finansowego” (Raport Azoty 2013). W raporcie przedstawiono nastgpujace
elementy skonsolidowanego skrdconego sprawozdania finansowego grupy — skonsolido-
wany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody, skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych.
W raporcie zintegrowanym grupy AZOTY SA brak jest opinii biegtego rewidenta, infor-
macji dodatkowej oraz sprawozdania z dziatalnoéci. Grupa wzrost odnosi czytelnika rapor-
tu zintegrowanego do pelnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego AZOTY SA.
Natomiast elementem tej czeSci raportu, wartym wyrdznienia, jest przedstawienie wynikow
finansowych w przekroju pigciu segmentow.

W raporcie zintegrowanym grupy SCANMED MULTIMEDIS SA wybrane informacji
finansowe zostaly zamieszczone na poczatku raportu w czgéci pierwszej ,,Dane finansowe”.
W przeciwienstwie do wczesniej opisanych raportow zintegrowanych, grupa SCAN-
MED SA nie przedstawila zadnego elementu sprawozdania finansowego. Zostaly za to
zaprezentowane wybrane dane finansowe — przychody, wynik finansowy netto, EBIT,
EBITDA, kapitat wtasny, zobowiazania, zatrudnienie oraz dziewie¢ wskaznikow rentowno-
$ci. Warto przy tym zaznaczy¢, ze powyzsze informacje grupa przedstawita za okres czte-
rech lat obrotowych (2010-2013). Innym stosunkowo ciekawym elementem raportu zinte-
growanego grupy SCANMED SA jest informacja o bezposredniej warto$ci ekonomicznej
wytworzonej 1 podzielonej, tzw. warto§¢ ekonomiczna zatrzymana. Bezposrednio wygene-



Zakres ujawnianych informacji finansowych w raporcie zintegrowanym... 509

rowang warto$¢ ekonomiczng stanowig przychody, za$ podzielong warto§¢ ekonomiczng
stanowig koszty dziatalnos$ci grupy, w tym koszty operacyjne, wynagrodzenia i §wiadcze-
nia, platnos$ci na rzecz inwestoréw, ptatnosci na rzecz panstwa oraz inwestycje w spolecz-
nosci. Brak jest w raporcie cho¢by uproszczonego sprawozdania finansowego, nie zamiesz-
czono takze opinii z badania ani sprawozdania z dziatalno$ci.

W tabeli 1 zestawiono rodzaj i zakres informacji finansowych ujawnianych
W poddanych analizie raportach zintegrowanych polskich spotek.

Tabela 1

Zestawienie zakresu i rodzaju ujawnianych informacji finansowych w raportach zintegrowanych

Element/Spotka LOTOS GAZ-SYSTEM KSC AZOTY SCANMED
Pelne sprawozdanie TAK

finansowe Tak NIE TAK (brak ZZwKW) NIE
Uproszczone sprawozdanie Tak

finansowe NIE (brak ZZwKW) NIE NIE NIE
Informacja dodatkowa TAK NIE NIE NIE NIE
Sprawozdanie z dziatalno$ci NIE NIE NIE NIE NIE
Wskazniki finansowe NIE TAK TAK NIE TAK
Opinia bieglego rew. TAK TAK NIE NIE NIE
Inne informacije NIE NIE NIE TAK TAK

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie Raport Lotos (2013), Raport GAZ (2013), Raport KSC (2013), Ra-
port Azoty (2013), Raport Scanmed (2013).

Na podstawie przeprowadzonej analizy dokonano w dalszej czg¢éci opracowania krotkiej
refleksji oraz sformutowano wnioski i rekomendacje odnoszace si¢ do rodzaju i zakresu
ujawnianych informacji finansowych w raporcie zintegrowanym.

3. Whnioski i rekomendacje

Raport zintegrowany zadnej spotki nie pozycjonuje sprawozdania finansowego jako gltow-
nego elementu raportu, co wydaje si¢ zgodne z przedstawionymi w artykule normami,
wytycznymi i standardami raportowania zintegrowanego. Jedynie koncepcja rocznego
raportu zintegrowanego J. Samelaka umiejscawia sprawozdanie finansowe jako rdzen rocz-
nego raportu zintegrowanego. Nalezy zatem uznac, ze na gruncie obowigzujacych praktyk
sprawozdanie finansowe nie musi stanowi¢ gléwnego elementu raportu zintegrowanego,
czego potwierdzeniem jest struktura i zawarto$¢ raportu rocznego polskich spotek.

Brak jest w obecnie stosowanych normach oraz wytycznych szczegdtowych wskazoéwek
w zakresie rodzaju i szczegdtowosci prezentowanych informacji w czesci finansowej rapor-
tu zintegrowanego. Wynika to przede wszystkim z faktu sa to wytyczne oraz normy odno-
szace si¢ do raportowania spotecznej odpowiedzialnosci, a nie kwestii finansowych. Nie-
mniej takze projekt rady IIRC nie narzuca zakresu ujawnianych informacji finansowych
W raporcie zintegrowanym. Brak standaryzacji w czgsci finansowej raportowania zintegro-
wanego ma swoje odzwierciedlenie w raportach zintegrowanych polskich podmiotéw go-
spodarczych.

Analiza raportow zintegrowanych pigciu polskich spotek — grupy LOTOS SA, GAZ-
SYSTEM SA, Krajowej Spotki Cukrowej SA, grupy AZOTY SA oraz SCANMED SA —
wykazata, ze czg$¢ finansowa tych raportow jest bardzo zréznicowana, co w zasadzie
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uniemozliwia ich poréwnywalnos$¢. Czgs¢ spolek przedstawia w raporcie zintegrowanym
pelne sprawozdania finansowe (grupa LOTOS SA, Krajowa Spoétka Cukrowa SA oraz
grupa AZOTY SA), spotka GAZ-SYSTEM SA ograniczyta si¢ do zalaczenia jedynie
uproszczonego sprawozdania finansowego, a spotka SCANMED SA w ogoéle nie zamiesci-
fa w raporcie zintegrowanym sprawozdania finansowego. Nalezy podkresli¢, ze nawet
W ramach zamieszczenia pelnego lub uproszczonego sprawozdania finansowego istnieja
rozbieznosci — grupa AZOTY SA oraz GAS-SYSTEM SA nie dotaczyly zestawiania zmian
w kapitale wlasnym.

Innym obszarem rozbieznosci jest zamieszczenia informacji dodatkowej oraz sprawoz-
dania z dziatalnoéci. Zadna z pieciu spotek nie zamiescita w rocznym raporcie zintegrowa-
nym sprawozdania z dziatalno$ci a tylko jeden podmiot (grupa LOTOS SA) zamiescit pet-
ng informacj¢ dodatkows. O ile mozna zrozumie¢ niezamieszczanie w raporcie zintegro-
wanym sprawozdania z dzialalnosci jednostki ze wzgledu na czgSciowe pokrywanie si¢
zakresu ujawnianych informacji w innych elementach raportu rocznego, o tyle informacja
dodatkowa stanowi cenne zrodta informacji dla r6znych interesariuszy. Jedynie Krajowa
Spotka Cukrowa S.A. przedstawita komentarz, pelniacy funkcje objasniajaca do niektérych
pozycji sprawozdania finansowego i innych informacji finansowych. Ponadto tylko dwa
Z pigciu podmiotow zamiescity w raporcie zintegrowanym opini¢ bieglego rewidenta — co
prawda nie ma to wpltywu na oceng raportu zintegrowanego, jednak stanowi kolejny ele-
ment rozbieznosci.

Brak standaryzacji raportowania zintegrowanego w czesci finansowej widoczny jest
takze w obszarze pozostatych informacji finansowych. Trzy spotki (GAZ-SYSTEM SA,
Krajowa Spétka Cukrowa SA oraz SCANMED SA) zamiescily wskazniki finansowe spo-
rzadzone na podstawie danych sprawozdawczych oraz innych danych finansowych, pod-
czas gdy dwa podmioty (grupa LOTOS SA i grupa AZOTY SA) nie przedstawily zadnych
wskaznikow finansowych. Natomiast cieckawym elementem czgsci finansowej raportow
zintegrowanych stanowily inne informacje finansowe — grupa AZOTY SA przedstawita
wyniki finansowe w przekroju pigciu segmentéw dziatalnosci, a spotka SCANMED SA
przedstawita wybrane wskazniki i dane finansowe za okres az czterech lat obrotowych.

Uwagi koncowe

Na podstawie powyzszych tresci mozna stwierdzi¢, ze brak standaryzacji czesci finansowej
raportu zintegrowanego znacznie utrudnia jego czytanie oraz poréwnanie w przestrzeni
(migdzy innymi jednostkami). Wydaje sig, ze zasadne jest formulowanie postulatow stan-
daryzacji tej czg$ci raportu zintegrowanego, w szczegolnosci okreslenie:

— wzorca czeéci finansowej raportu zintegrowanego wraz z jej elementami,

— minimalnej zawarto$ci poszczegdlnych elementow czesci finansowej raportu zinte-

growanego,

— katalogu obligatoryjnych wskaznikéw finansowych oraz innych informacji finanso-

wych oraz fakultatywnych, ujawnianych decyzja jednostki.

Zdaniem autora opracowania raportowanie zintegrowane jest stosunkowo mtoda kon-
cepcja raportowania, stad pewne obszary niedoskonatosci sg zjawiskiem naturalnym
i wymagajacym poddania analizie oraz dyskusji, takze na poziomie naukowym. Autor
podziela takze opini¢ E. Szczepankiewicz o nieprzesadzaniu w iloci informacji prezento-
wanych w raporcie zintegrowanym (Szczepankiewicz 2014: 135-148). Stad przedstawiony
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w artykule problem moze sprowadzaé si¢ takze do podjecia proby opracowania takiego
wzorca czg¢Sci finansowej raportu zintegrowanego, ktory uwzglednialby wszystkie istotne
informacje finansowe w przejrzystym i zwartym uktadzie.
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FINANCIAL DATA DISCLOSURE IN CHOSEN COMPANIES INTEGRATED REPORTS

Abstract: Purpose — the aim of the article is to analyse the financial data disclosure in polish companies inte-
grated reports. Five integrated reports from 2013 were fully analysed — LOTOS SA, GAS-SYSTEM SA, Kra-
jowa Spotka Cukrowa SA, AZOTY SA and SCANMED SA. Design/Methodology/Approach — the article is
based on two research methods — historical method (including all of its stages: heuristic, hermeneutic and
sythesis) and deduction method. Findings — the result of the study is the identification of weak points of fi-
nancial data disclosure in integrated reporting. Originality/Value — recomendations and future scientific re-
search spheres were presented, mainly in the area of financial data disclosure in integrated reporting.
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