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Ku nowym zasadom rachunkowosci leasingu.
Perspektywa korzystajacego

Anna Kuzior®

Streszczenie: Cel — celem opracowania jest przedstawienie dzialan i propozycji IASB i FASB w zakresie
nowych zasad rachunkowos$ci leasingu oraz wskazanie przyczyn, ktore uniemozliwily wypracowanie
wspdlnego stanowiska. Ponadto celem jest zaprezentowanie skutkdw sprawozdawczych, jakie wywota u ko-
rzystajacego przyjecie rozwigzan obecnie proponowanych przez IASB. Metodologia badania — w opracowa-
niu wykorzystano analiz¢ rozwigzan wskazanych w dokumencie dyskusyjnym oraz projektach nowego stan-
dardu rachunkowosci leasingu, opracowanych przez IASB i FASB. Dokonano réwniez przegladu komentarzy
i opinii 0s6b sporzadzajacych i wykorzystujacych sprawozdania finansowe zgloszonych do wskazanych pro-
jektdw. Wynik — w opracowaniu wskazano, jakie skutki w sprawozdaniu finansowym korzystajacego i w wy-
nikach analizy prowadzonej na jego podstawie spowoduje przyjecie proponowanego modelu rachunkowosci
leasingu. Oryginalnosé/Wartosé — w opracowaniu przedstawiono konsekwencje ujecia zobowigzan i prawa do
uzytkowania aktywow w sprawozdaniu finansowym korzystajacego — przede wszystkim podkreslono wzrost
przydatnos$ci informacji dla uzytkownikow raportu. Zwrdocono tez uwage na konsekwencje w postaci pogor-
szenia si¢ wskaznikéw zadluzenia i zwrotu z aktywow przy jednoczesnym korzystniejszym ksztattowaniu si¢
wskaznika EBIDTA.

Stowa kluczowe: projekt standardu rachunkowosci leasingu, korzystajacy, skutki sprawozdawcze propono-
wanego modelu rachunkowosci leasingu

Wprowadzenie

Poczawszy od 1976 r., czyli od przyj¢cia w Stanach Zjednoczonych standardu prezentuja-
cego zasady sprawozdawczego ujmowania skutkéw wynikajacych z umow leasingowych,
w rachunkowosci wykorzystuje si¢ podziat tych kontraktdw na leasing finansowy i opera-
cyjny. Taka klasyfikacja stosowana jest tez od 1982 r. w standardach migdzynarodowych —
najpierw w MSR 17 Rachunkowosé leasingu zamienionym w 1997 r. na standard o nazwie
Leasing oraz w wielu standardach krajowych. Jest ona szczeg6lnie istotna w przypadku
korzystajacego, ktory zawierajac umowe leasingu operacyjnego nie prezentuje w bilansie
ani przedmiotu umowy ani zobowigzan z niej wynikajacych. Powstaty na skutek takiego
ujecia transakcji obraz sytuacji majatkowej i finansowej jest czesto pozadany przez jed-
nostke gospodarcza, natomiast z perspektywy uzytkownika sprawozdania finansowego
ostabia uzyteczno$¢ informacji w nim zawartych. Taki stan rzeczy jest od wielu lat przed-
miotem krytyki; publikacje na ten temat zaczgly si¢ ukazywac juz w roku 1996, przybraty
na sile w roku 2006, kiedy to negatywna oceng¢ sytuacji przedstawita amerykanska komisja
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papierow wartosciowych (SEC). Jej glos stat si¢ bodZzcem do rozpoczecia prac nad nowym
standardem sprawozdawczym leasingu, podj¢tych przez IASB i FASB. Ich efektem miato
by¢ opracowanie wspdlnego zestawu rozwigzan stosowanych przez korzystajacego i finan-
sujacego. Prace rozpoczety sie w 2006 r. i do dzi$ (marzec 2015 r.), mimo intensywnych
dziatan prowadzonych przez obie Rady, nie przyniosty efektu w postaci nowego, wspdlne-
go standardu rachunkowosci leasingu. Obecnie wiadomo, ze IASB i FASB nie opracuja
jednakowych zasad rachunkowosci leasingu, mimo przyjecia zgodnych zatozen co do ich
koncepcji. IASB deklaruje, ze nowy MSSF dotyczacy skutkow sprawozdawczych umow
leasingowych bedzie przygotowany i przeglosowany do konca 2015 r.

Celem artykulu jest przedstawienie dziatan i propozycji IASB i FASB w zakresie no-
wych zasad rachunkowosci leasingu oraz wskazanie przyczyn, ktore uniemozliwily wypra-
cowanie wspolnego stanowiska. Zaprezentowane beda rowniez skutki sprawozdawcze,
jakie wywota przyjecie obecnie proponowanych przez IASB rozwigzan. Zagadnienia z0-
stang scharakteryzowane z punktu widzenia rachunkowosci korzystajacego.

Przygotowujac artykul wykorzystano projekty nowego standardu dotyczacego leasingu,
opinie i komentarze na jego temat. Materiaty do analizy pochodza ze Zrodet internetowych.

1. Proby wypracowania przez IASB i FASB wsp6lnego modelu
rachunkowosci leasingu

Formalnym wyrazem podjetych prac nad nowym standardem rachunkowosci leasingu byto
opublikowanie w 2009 r. dokumentu dyskusyjnego (Discussion Paper 2009), ktory przed-
stawial dwczesne stanowisko IASB i FASB w zakresie sprawozdawczej prezentacji skut-
kéw umow leasingowych. Rzecza najistotniejsza byt fakt, ze zaproponowano odstgpienie
od podzialu na leasing finansowy i operacyjny i wprowadzenie w to miejsce obowigzku
prezentowania w bilansie korzystajacego skutkéw wszystkich umow, z ktoérych wynika
prawo do odptatnego uzytkowania aktywow. Publikujac dokument dyskusyjny Rady zato-
zyly, ze leasingobiorca wykaze z jednej strony prawo do uzytkowania aktywow a z drugiej
zobowigzania wynikajace z zawartej umowy. W momencie pierwszego ujecia zobowigza-
nie i prawo do uzytkowania aktywoéw byloby wprowadzane do ewidencji w kwocie odpo-
wiadajacej wartosci biezacej przysztych ptatnosci leasingowych. Stopa dyskontowa bytaby
stopa procentowa leasingu lub, jesli nie jest znana korzystajacemu, jego krancowa stopa
procentowa. Konsekwencja wynikowa takiego rozwigzania miato by¢ ujmowanie amorty-
zacji prawa oraz odsetek ustalanych z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej
w stosunku do niesptaconych zobowiazan. W odpowiedzi na opublikowany dokument
dyskusyjny wptynety 302 odpowiedzi i glosy w dyskusji przestane przez osoby reprezentu-
jace rozne $rodowiska zwigzane ze sprawozdawczo$cig finansowa. Na tej podstawie przy-
gotowano i zaprezentowano w 2010 r. projekt nowego standardu rachunkowosci leasingu.
Rady proponowaty wprowadzenie jednego modelu rachunkowosci leasingu u korzystajace-
g0 polegajacego na:

— konieczno$ci aktywowania prawa do uzytkowania aktywow oraz

— obowigzku uznawania zobowigzan z tego tytutu,

i rozliczania tych pozycji zgodnie z wyzej przedstawionymi zatozeniami (Exposure
Draft 2010).

Projekt, zgodnie z obowigzujagcymi w IASB regutami, musiat by¢ przedmiotem pu-
blicznej dyskusji. Jej efektem bylo 786 listow, w ktorych respondenci w przewazajacej
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czedci wyrazali poparcie zardbwno dla nowego podejscia do rachunkowosci leasingu jak
i dla proponowanego tylko jednego modelu rozliczania transakcji. Jednakze czg¢$¢ z nich
zwracala uwage, ze stosowanie jednego modelu dla rozliczania wszystkich uméw leasin-
gowych nie pozwoli na wierne odzwierciedlenie ich konsekwencji ekonomicznych. Pod-
kreslano, ze nie wszystkie umowy dajace prawo do uzytkowania aktywdéw maja charakter
transakcji finansujacej, tylko sa zblizone do ustugi i dlatego w niektorych przypadkach
nalezy rozwazy¢ mozliwo$¢ odnoszenia do kosztow jednej kwoty wynikajacej z zaptaty za
uzytkowanie aktywow (w miejsce amortyzacji i odsetek). Taki sposob rozliczania skutkow
umow leasingowych sugerowano zastosowac przede wszystkim do nieruchomosci, ponie-
waz ich leasing zwykle nie ma charakteru transakcji finansujace;.

Rezultatem analizy otrzymanych gltosow w dyskusji oraz dalszych wspolnych prac
IASB i FASB byt kolejny, zweryfikowany projekt standardu opublikowany w maju 2013 r.
(Exposure Draft 2013). W projekcie zaproponowano dualne podejscie do rachunkowosci
leasingu i wyodrebniono dwa typy transakcji — A i B (Grant Thornton 2013). Co najwaz-
niejsze, projekt dla obu typow zakladat obowiazek ujawniania przez korzystajacego prawa
do uzytkowania aktywow i wynikajacych z tego zobowigzan. W obu przypadkach zobo-
wigzania miaty by¢ rozliczane metoda efektywnej stopy procentowej (zamortyzowanego
kosztu). Rozwiagzania przyjete dla wyodrebnionych transakcji typu A i B réznity sie od
siebie sposobami rozliczania i prezentowania skutkéw zawartych uméw o odplatne uzyt-
kowanie aktywow. Transakcje typu A i B wyrdzniono na podstawie:

— rozmiaréw korzy$ci ekonomicznych konsumowanych przez korzystajacego w trak-

cie trwania umowy oraz

— rodzaju $rodka bedacego przedmiotem umowy.

Jezeli w trakcie umowy korzystajacy uzyskuje wigcej niz nieznaczng czes$¢ korzyscei,
wtedy leasing nalezy do typu A — transakcje traktuje si¢ jak taka, w ktorej korzystajacy
kupuje czg¢$¢ uzytkowanych aktywow. W przeciwnym wypadku nalezy go zaliczy¢ do
grupy B — uznaje sig, ze w takiej sytuacji korzystajacy ptaci tylko za mozliwo$¢ uzytkowa-
nia aktywow w okreslonym czasie. Transakcje typu A, zgodnie z zalozeniami przyjetymi
W projekcie, miaty dotyczy¢ gtownie aktywow niebgdacych nieruchomos$ciami a rozlicza-
nie ich skutkéw miato by¢ podobne do zasad stosowanych obecnie do leasingu finansowe-
go. To oznaczalo konieczno$¢ amortyzowania prawa do uzytkowania aktywoéw metoda,
ktéra odzwierciedli sposob uzyskiwania przez jednostke korzysci z uzytkowania przedmio-
tu leasingu oraz dzielenie zobowigzan leasingowych na odsetki i sptate kapitatu (z wyko-
rzystaniem metody efektywnej stopy procentowej). W konsekwencji korzystajacy pokazat-
by koszty leasingu w dwoch pozycjach rachunku zyskow i strat. Umowy typu B mialy
dotyczy¢ przede wszystkim nieruchomosci a ujmowanie kosztéw z nimi zwigzanych miato
si¢ odbywa¢ rownomiernie w trakcie okresu, na ktory zawarto umowe. Oznaczalo to, ze
odsetki od zobowigzan ustalone z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej bytyby
uzupetnione o kwote amortyzacji prawa do uzytkowania aktywow w taki sposob, zeby
suma tych dwoch elementéw dawata w kazdym okresie takg sama wartos¢. Tym sposobem
koszty z tytutu wykorzystania leasingowanego przedmiotu bytyby w catym okresie umowy
wielko$cig stala, uyymowang jako koszt dziatalno$ci operacyjne;.

Dla uzytkownikéw sprawozdania finansowego wart podkreslenia jest rowniez fakt, ze
informacje na temat aktywow, zobowigzan, kosztow i przeptywow pienigznych zwigzanych
z leasingiem miatyby by¢ prezentowane odrebnie od innych wielkosci. W projekcie zato-
zono réwniez, ze umowy zawarte na okres nieprzekraczajacy 12 miesiecy 1 niezawierajace
opcji zakupu bylyby wytaczone spod regulacji standardu (ich skutki traktowane bytyby jak
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ushugi). Ogloszony kolejny projekt nowego standardu skomentowalo 641 respondentéw
(Leases — Summary of Feedback on the 2013 ED).Wigkszo$¢ z nich zgodzita si¢ z koniecz-
noscig ujmowania skutkow leasingu w sprawozdaniu finansowym twierdzac, ze w znacz-
nym stopniu ulatwi to ocen¢ sytuacji finansowej korzystajacego i spowoduje w konse-
kwencji, ze jej wyniki beda bardziej wiarygodne. Krytyce poddano jednak propozycje
wprowadzenia dwoch typow umow leasingowych. W szczegolnosci osoby sporzadzajace
sprawozdanie zwracaly uwage na wysokie koszty, jakie pociagnie za soba wprowadzenia
dwoch modeli rachunkowosci leasingu. Dodatkowo za odrzuceniem takiego rozwigzania
przemawiat fakt, ze jego stosowanie mogloby dalej prowadzi¢ do arbitralnych decyzji za-
rzadu dotyczacych klasyfikowania uméw. Obecnie mocno krytykuje si¢ proby struktury-
zowania umow leasingowych tak, aby osiggna¢ pozadany przez jednostki rezultat. Wpro-
wadzenie w nowym standardzie dwoch modeli ponownie daloby jednostkom gospodar-
czym mozliwo$¢ kreowania w sprawozdaniu finansowym takiego wizerunku, ktory jest dla
nich dogodny w danych okolicznosciach. Podkreslano, ze kazda umowa leasingu jest
W gruncie rzeczy umowa zakupu prawa do uzytkowania aktywow przez uzgodniony okres
i z tego powodu jeden model rachunkowosci jest wystarczajacy. Zwracano tez uwagg na
ztozonos¢ 1 kosztowno$¢ rozwigzan wynikajacych z zastosowania modelu B.

Potwierdzeniem shuszno$ci prowadzonych prac w zakresie nowego standardu sprawoz-
dawczosci leasingu byly tez opinie analitykéw finansowych i kredytowych wyrazane na
spotkaniach organizowanych przez osoby zaangazowane w opracowanie standardu oraz te,
prezentowane w trakcie obrad okraglego stolu, w ktorych uczestniczyli przedstawiciele
r6znych $rodowisk zwigzanych z rachunkowoscia. Zasadniczo wszyscy uwazali, ze obo-
wigzek ujawniania w bilansie wszystkich zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw
leasingowych w istotnym stopniu poprawi jako$¢ sprawozdan finansowych (Leases —
Summary of outreach... 2013).

Opinie na temat proponowanych zmian w zakresie prezentowania skutkéw zawartych
uméw leasingowych gromadzone byly tez przez CAF Institute, ktory prowadzit badania
ankietowe wsrod analitykow finansowych (Lease Accounting... 2013). Na podstawie
otrzymanych 288 odpowiedzi na przestany im kwestionariusz ustalono, ze:

— 55% respondentow popiera postulat kapitalizowania wszystkich leasingébw oprocz

tych, ktére majg charakter umow krotkoterminowych,

— zdaniem 37% o0s6b uczestniczacych w badaniu wystarczajace dla uzytkownikow by-
toby poprawienie jako$ci informacji prezentowanych na temat leasingu w notach ob-
jasniajacych,

— w opinii 73% uczestnikow badania obowiazek kapitalizacji leasingu poprawi po-
rownywalnoé¢ sprawozdan finansowych,

— wedhlug 52% respondentéw korzysci, ktore wynikng z wprowadzenia nowego stan-
dardu rachunkowosci leasingu przewyzsza koszty jego wprowadzenia.

Opinie 0s6b korzystajacych z informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym do-
datkowo potwierdzaty zasadno$¢ dziatan organdw stanowiacych standardy rachunkowosci
na rzecz wprowadzenia nowego modelu ujmowania skutkéw transakcji leasingowych
i niewatpliwie stanowity dodatkowe argumenty wspierajace prace Rad.

Dla przyjgcia ostatecznego projektu rozwigzan w zakresie rachunkowosci leasingu naj-
wazniejsza byla analiza teoretycznych podstaw modelu, ktory zastapi obecne rozwigzania
(Staff Paper 2014). Uznano, ze model A proponowany w projekcie standardu opublikowa-
nym w 2013 r. ma lepsze podstawy koncepcyjne i prowadzi do powstania kategorii, ktére
spetniaja definicje aktywow i zobowigzan. Jesli tak, to ujmowane z tego tytutu sktadniki
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aktywow i zobowigzan powinny by¢ rozliczane tak, jak wszystkie inne elementy zaliczane
do tych kategorii. Oznacza to, ze jesli zostanie ujety sktadnik dlugoterminowych aktywow
niefinansowych, wykorzystywany w dziatalno$ci podstawowej, to powinien by¢ on amor-
tyzowany. Z drugiej strony, jesli beda ujete zobowigzania, to nalezy prezentowac zwigzane
z nimi odsetki. Takie rozwigzanie powinno by¢ wigc bardziej zrozumiate dla odbiorcy
informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym. Model, ktory wywotuje koniecz-
no$¢ prezentacji amortyzacji i odsetek bedzie tez bardziej przydatny dla uzytkownika, po-
niewaz pozwoli dostrzec i analizowaé zwigzki wystepujace miedzy bilansem oraz rachun-
kiem zyskow i strat. Da takze mozliwo$¢ pordwnywania sprawozdania finansowego jed-
nostki, ktora korzysta z leasingu z raportem innych firm, ktore nabyly aktywa, w szczegol-
no$ci za pozyczone $rodki i nastgpnie je amortyzujg. Dodatkowo, oddzielenie kosztow
leasingu na amortyzacj¢ i odsetki utatwi oceng rentownos$ci prowadzonej dziatalnosci ope-
racyjnej. Zaproponowany model A jest tez nieskomplikowany, nie wymaga dokonywania
zadnych osadow ani posiadania zadnych dodatkowych informacji niezbednych do zastoso-
wania modelu B, na temat np. warto$ci godziwej przedmiotu czy jego catkowitego okresu
ekonomicznej uzyteczno$ci. Nalezy tez podkresli¢, ze stosowanie modelu A zapobiegnie
strukturyzowaniu przez jednostki transakcji leasingowych. Po przeanalizowaniu wszystkich
glosow w dyskusji i uwzglednieniu wszelkich argumentéw uznano, ze model A zapewni
najwiecej przydatnych informacji szerokiej grupie uzytkownikéw sprawozdania finanso-
wego.

2. Obecne stanowisko IASB i FASB

Przedstawione powyzej argumenty za stosowaniem tylko jednego modelu rachunkowos$ci
leasingu przekonaty IASB, jednak nie zostaly przyjete przez FASB (Marshall 2015).
W zwiazku z tym w marcu 2014 r. Rady podjely decyzje o przygotowaniu odrgbnych pro-
jektow standardu. FASB okazata si¢ by¢ zwolenniczka dwuopcyjnego modelu rachunko-
wosci leasingu. W kazdej korzystajacy bedzie rozpoznawal prawo do uzytkowania akty-
WwOW i zwigzane z nim zobowigzania. Wyjatkiem bedzie sytuacja krétkoterminowych
umoéw, ktore z tych zasad sg wylaczone. Prawa do uzytkowania aktywow klasyfikowane
majg by¢ do dwdch typow uméw — A i B. Konsekwencje obu typéw uméw leasingowych
beda takie, jak opisano powyzej z tym tylko, ze ich podziat nie bedzie si¢ odbywat na pod-
stawie rodzaju $rodka (Srodki niebgdgce nieruchomosciami oraz nieruchomosci) tylko
W oparciu o kryteria, ktore dzi§ s3 w MSR 17 stosowane do klasyfikacji umow leasingo-
wych. Jesli takie rozwigzanie zostanie przyjete przez FASB, w Stanach Zjednoczonych
(i jednostkach stosujacych US GAAP) w zasadzie dalej bedzie wyodrebniany leasing finan-
SOWy i operacyjny z tym zastrzezeniem, ze w bilansie b¢da prezentowane zobowigzania
i aktywa wynikajace z zawarcia obu rodzajow umow. Zasady rozliczania i prezentowania
W rachunku zyskow i strat kosztow tych umow beda jednak odmienne.

IASB postanowita opracowa¢ standard zawierajacy jeden model rachunkowosci leasin-
gu — model A. Poniewaz konsekwencje wynikajace z zastosowania wspolnych rozwigzan
dla wszystkich uméw leasingowych byty juz przedmiotem publicznej dyskusji (w szcze-
goblnosci, kiedy prezentowano dokument dyskusyjny, ktory zawieral propozycje jednolitego
traktowania wszystkich kontraktow leasingowych), Rada stoi na stanowisku, ze nie begdzie
przedstawiata do publicznej dyskusji tekstu standardu, nad ktérym obecnie pracuje. Po jego
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przygotowaniu, zostanie niezwlocznie poddany pod gltosowanie. IASB zaktada, ze standard
bedzie przyjety do konca 2015 r. (Current-Projects/IASB-Projects/Leases 2015).

Obecnie IASB uznaje, ze leasing jest umowa, ktora przenosi na klienta prawo do uzyt-
kowania sktadnika aktywow w okreslonym czasie w zamian za optatg i proponuje model
rachunkowos$ci wymagajacy:

— prezentacji bilansowej aktywow i zobowigzan wynikajacych z wszystkich leasingow

z wyjatkiem umow zawartych na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy i leasingu nisko-
cennych aktywow (typu laptopy, meble biurowe). W momencie pierwotnego ujecia
te kwoty beda wyceniane w wartosci biezacej platnosci leasingowych z zastrzeze-
niem, ze warto$¢ aktywoéw bedzie dodatkowo obejmowata wszystkie poczatkowe
koszty leasingu,

— amortyzacji prawa do uzytkowania aktywow,

— Ustalania, z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej odsetek od zobowiazan

zaciagnietych z tytutu leasingu.

W bilansie (sprawozdaniu z sytuacji finansowej) zobowigzania z tytutlu leasingu beda
prezentowane zgodnie z regutami zawartymi w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finanso-
wych, dotyczacymi zobowigzan finansowych. Prawo do uzytkowania aktywow bedzie,
w zalezno$ci od decyzji jednostki, prezentowane w osobnej pozycji lub z kontrolowanymi
aktywami tego samego rodzaju. Wybor zasady bedzie naleze¢ do jednostki a przyjete roz-
wigzanie ma najlepiej opisywac sytuacje ekonomiczng leasingobiorcy.

W sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych splata czgsci kapitatowej bedzie prezento-
wana w dziatalnosci finansowej a odsetki zgodnie z zasadami przyjetymi przez jednostke
gospodarczg na podstawie regulacji zawartych w MSR 7 Sprawozdanie z przeplywow pie-
nigznych.

3. Konsekwencje przyjecia nowego modelu rachunkowosci leasingu

Wprowadzenie nowego modelu rachunkowosci leasingu i konieczno$¢ przeksztatcenia
dotychczasowych umow leasingu operacyjnego spowoduje okreSlone konsekwencje
w zakresie oraz w zasadach prezentowania i interpretowania informacji sprawozdawczych
(Leases 2015). Co oczywiste i najwazniejsze wzro$nie warto$¢ raportowanych aktywow
i zobowigzan. Poza tym zmieni si¢ sposob alokowania kosztow wynikajacych z zawartych
umow leasingowych. W przypadku dotychczasowych umow leasingu operacyjnego, ktore
wywohluja konsekwencje w postaci prezentowania kosztéw dzialalnosci podstawowej, po
przyjeciu nowych rozwigzan ta kwota bedzie dzielona migdzy amortyzacje i koszty finan-
sowe (odsetki). Podobne zmiany obejmg rachunek przeplywdw pieni¢znych — zaplacona
rata leasingu traktowanego obecnie jako operacyjny zostanie przeniesiona z dziatalnosci
operacyjnej do finansowej (co najmniej w kwocie odpowiadajacej splacie wartosci prawa
do uzytkowania aktywow).

Rozpatrujac wptyw zmian rachunkowosci leasingu aktualnie traktowanego jak opera-
cyjny na wyniki prezentowane przez podmiot gospodarczy nalezy odnies¢ si¢ zar6wno do
pojedynczych transakcji jak i do sytuacji, w ktérej podmiot wykorzystuje tego typu umowy
na duzg skalg. W przypadku pojedynczych transakcji, po zmianie regut poczatkowo wynik
jednostki bedzie nizszy w poréwnaniu z tym, ktoéry bytby przedstawiany zgodnie z obec-
nymi rozwigzaniami. Wynika to z faktu, ze w pierwszych okresach umowy suma odsetek
(ustalanych z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej a wigc degresywnie) i amor-
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tyzacji bedzie wyzsza niz roOwnomiernie ujmowane koszty w leasingu operacyjnym.
W przypadku znacznej ilosci umow leasingu o réznych terminach efekt zmian zasad ich
rachunkowosci bedzie w zasadzie neutralny. Jesli umowy charakteryzowatyby si¢ zbiez-
nymi terminami wygasnigcia, b¢dzie mozna obserwowac¢ zmiany w raportowanym wyniku
finansowym takie, jak wskazano dla pojedynczej umowy. Oczywiscie, w kazdej sytuacji
jest to tylko inna alokacja wyniku w czasie, jego catkowita warto$¢ si¢ nie zmieni. Zmiana
nastapi tez w zasadach prezentowania wydatkow z tytutu leasingu w sprawozdaniu z prze-
ptywow pienigznych, po przyjeciu nowego modelu nastgpi przeniesienie optat z dziatalno-
$ci operacyjnej do finansowe;j.

Nowe zasady w sprawozdawczosci leasingu wpltyng tez bezposrednio na wyniki analiz
prowadzonych na podstawie wielko$ci prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.
Przede wszystkim pogorsza si¢ wskazniki zadtuzenia, co moze skutkowaé wzrostem kosztu
kapitatu. Jest to o tyle interesujace, ze na skutek planowanych zmian zadtuzenie jednostki
nie wzrosnie, efekt wywota tylko zabieg techniczny wprowadzenia zobowiazan do bilansu.
Oprocz wskaznikow zadluzenia obnizeniu ulegng wskazniki zwrotu z aktywow.

Zmiany w rachunkowosci leasingu spowoduja tez korzystne zmiany z punktu widzenia
wielko$ci charakteryzujacych sytuacje jednostki gospodarczej. Ze wzgledu na wyodrebnie-
nie przy kazdym leasingu amortyzacji prawa do uzytkowania aktywow i odsetek, ulegnie
zwigkszeniu wynik z dziatalno$ci operacyjnej. W konsekwencji korzystniej dla podmiotow
ksztattowat si¢ bedzie wskaznik EBIDTA, jeden z podstawowych wykorzystywanych do
oceny jednostki.

Proponowane rozwigzania poddawane sg tez krytyce. Po pierwsze wielu sadzi, ze sg
one zbyt kosztowne dla firm, ich wprowadzenie bedzie wymagato zastosowania nowych
programow komputerowych i prowadzenia bardzo szczegdtowej ewidencji ksiegowe;j.
Obecnie osoby wykorzystujace sprawozdanie finansowe na tyle dobrze znaja rozwigzania
stosowane w rachunkowosci, ze potrafig skorygowac bilans tak, zeby uwzglednial zobo-
wigzania z tytutu leasingu operacyjnego, zmiany nie sg wiec konieczne. Po drugie, propo-
nowany nowy model rachunkowosci leasingu jest tez krytykowany jako ten, ktoéry moze
przynies$¢ niekorzystne zmiany w gospodarce. Wynika to z faktu, ze firmy chcac zachowac
wskaznik zadlizenia na dotychczasowym poziomie, beda ograniczaly swoja dziatalnosc,
nie doprowadzajac do wzrostu zobowigzan (Company accounts 2013). Ten aspekt krytyki
ma tez przelozenie na obawy, co do dalszego funkcjonowania i rozwoju firm leasingowych.

Uwagi koncowe

Wprowadzenie nowego standardu rachunkowosci leasingu przez IASB oraz jego ksztalt
wydaja si¢ by¢ przesadzone. Po szesciu latach od ogloszenia dokumentu dyskusyjnego
stanowisko Rady zostato okreslone w sposob jednoznaczny i w zwiazku z tym w najbliz-
szych miesigcach spodziewany jest nowy MSSF opisujacy zasady ujecia skutkow transakcji
leasingowych. Zdaniem wigkszo$ci 0sob oceniajacych projekt standardu, nowe rozwigzania
w znacznym stopniu wptyna pozytywnie na jako$¢ informacji prezentowanych w sprawoz-
daniu finansowym. Pozytywnie oceniany jest nie tylko fakt wprowadzenia do bilansu ak-
tywow i zobowigzan ale tez proponowane zasady ich rozliczania.

Krytycy nowego modelu podkreslaja negatywny wplyw zakladanych rozwigzan na
wskazniki zadluzenia, co moze przetozy¢ si¢ na wzrost kosztu kapitalu oraz w konsekwen-
cji na ograniczenie zawierania umow leasingowych. W efekcie zmiana, ktora ma zwigkszy¢



130 AnnaKuzior

przydatno$¢ sprawozdan finansowych moze spowodowac negatywne konsekwencje dla
gospodarki. Takie pesymistyczne podejscie do sprawy wydaje si¢ by¢ przesadzone, nawet
jesli ograniczona zostanie dzialalno$¢ leasingowa, to w konsekwencji wzrosnie sprzedaz
aktywow niezbednych w dziatalnosci podmiotéw. Dodatkowo, brak obowiazku kapitalizo-
wania krotkoterminowych uméw moze spowodowaé zwigkszenie popytu na umowy krot-
koterminowe.

Jak wida¢, oddziatywanie planowanego, nowego standardu sprawozdawczego leasingu
na rozne sfery gospodarki jest bardzo szerokie. Jakie faktycznie przyniesie on konsekwen-
cje, mozna bedzie oceni¢ po kilku latach jego stosowania.
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TOWARDS THE NEW ACCOUNTING RULES FOR LEASES. THE LESSEE’S PERSPECTIVE

Abstract: Purpose — a purpose of the article is presentation of activities and proposals of IASB and FASB
concerning new lease accounting model as well as indication of reasons which made impossible to develop
a single standard by two Boards. Additional purpose is to present financial reporting consequences of intro-
ducing new lease accounting model from the lessee point of view. Design/Methodology/Approach — a method
of analyses of discuss document and exposure drafts prepared by Boards were applied. The revision of com-
ments to projects presented by financial statement preparers and users were done. Findings — presentation of
consequences of suggested lease accounting model from the point of view of lessee financial statement and
results of its financial analyses. Originality/Value — in the article consequences of presentation in lessee’s fi-
nancial statement right to used assets and liabilities arising from leases were discussed. Attention was paid to
increase of relevance of financial information for users because of this disclosures. Problem of changes in
debt ratios, return of assets and EBIDTA was mentioned.

Keywords: project of accounting standard ,,Leases”, lessee, consequences of new accounting model for leases
in lessee’s financial statement
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