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Kondycja polskiego sektora bankowego
w Swietle testow warunkow skrajnych

Blazej Lepczynski, Marta Penczar”

Streszczenie: Celem artykutu jest analiza kondycji polskiego sektora bankowego na tle innych sektorow UE
oparta na wynikach stress testow przeprowadzonych przez Europejski Bank Centralny, Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego oraz Komisj¢ Nadzoru Finansowego. Stress testy wykorzystywane sa przez instytucje
nadzorcze w celu oceny sytuacji poszczegolnych bankow oraz catego sektora pod wzglgdem bezpieczenstwa
finansowego 1 zapotrzebowania na kapitat. Stanowia rowniez podstawe do uzupetnienia niedoboréw kapi-
tatu. Ich wyniki tych testoéw pozwalaja na przeprowadzenie poglebionych ocen oraz analiz porownawczych
polskich bankéw na tle bankow z innych krajow. Artykut poglebia wiedz¢ na temat pozycji polskich bankow
pod wzgledem bezpieczenstwa finansowego na tle bankow dziatajacych w Unii Europejskiej. Wyniki stress
testow jednoznacznie wskazuja, ze polskie banki sa odporne na realizacj¢ negatywnych scenariuszy makro-
ekonomicznych. Wysoki poziom stabilnosci finansowej polskich bankéw w potaczeniu z relatywnie wysoka
rentownoscia daje podstawy do sformutowania hipotezy, ze w najblizszych kilku latach sektor bankowy ma
szansg rozwija¢ si¢ dynamicznie i zmniejsza¢ dystans pod wzgledem wielko$ci aktywow czy kredytow do
PKB, dzielacy go od sektorow bankowych panstw wysoko rozwinigtych.

Slowa kluczowe: banki, stabilnos¢, stress test

Wprowadzenie

Stress testy, czyli testy warunkow skrajnych, sa stosowane od dawna w zarzadzaniu ryzy-
kiem rynkowym. Jednak w ostatnich latach staty si¢ rowniez waznym narzedziem wyko-
rzystywanym przez instytucje nadzorcze do oceny kondycji bankow, a zwlaszcza ich odpor-
no$ci na negatywne scenariusze makroekonomiczne. Pozwalajg rowniez oceni¢ potencjalny
niedobor kapitatu wlasnego w bankach. Dzigki publikacji wynikow testow wzrasta trans-
parentno$¢ sektora bankowego. W warunkach chronicznego kryzysu finansowego i niskie-
go zaufania do bankéw ze strony inwestorow oraz klientéw wazna jest rowniez funkcja
psychologiczna stress testow. Dobre wyniki pomagaja bowiem w odbudowie zaufania do
bankow i poprawie ich wizerunku.

Stress testy wykonywane przez instytucje nadzorcze na podstawie danych nadestanych
z bankéw stanowig rowniez doskonale narzedzie, ktére mozna wykorzystywaé w anali-
zach porownawczych bankéw/sektorow bankowych. Celem artykutu jest dokonanie oceny

* dr Btazej Lepczynski, Uniwersytet Gdanski, Wydziat Zarzadzania, Katedra Bankowosci, ul. Armii Krajowej 101,
81-824 Sopot, e-mail: blazej.lepczynski@gmail.com; dr Marta Penczar, Uniwersytet Gdanski, Wydziat Zarzadza-
nia, Katedra Bankowosci, ul. Armii Krajowej 101, 81-824 Sopot, e-mail: marta.penczar@ug.edu.pl.



694 Biazej Lepczyriski, Marta Penczar

polskich bankow na tle bankéow z krajow strefy euro opartej na wynikach badan, zreali-
zowanych przez Europejski Bank Centralny, Europejski Urzad Nadzoru Bankowego oraz
KNF i sformulowanie na tej podstawie wnioskéw co do przysztosci polskiego sektora ban-
kowego.

Artykut sktada si¢ z dwoch czesci. W pierwszej z nich przedstawiono teoretyczne
aspekty stress testow, koncentrujac si¢ na ukazaniu ich roli w badaniach realizowanych
przez instytucje nadzorcze. Druga czes¢ artykutu zostata poswigcona przedstawieniu za-
rysu metodyki stress testow, zrealizowanych w 2014 roku przez Europejski Bank Central-
ny i Komisje Nadzoru Finansowego oraz ocenie kondycji polskich bankéw na tle bankow
z panstw strefy euro.

1. Wykorzystanie metodyKi stress testow w nadzorczej ocenie
kondycji finansowej bankow

Pierwotne zastosowanie stress testow scisle zwigzane jest z niedoskonatoscia metody VaR
(Value at Risk). P. Best ujal to w nastepujacy sposob: ,,VaR mierzy potencjalng strat¢ na
portfelu w normalnych warunkach. Jest jednak oczywiste, ze rynki finansowe poddawane
sa wielu ekstremalnym ruchom cen. (...) VaR nie jest wlasciwym narz¢dziem do zarzadza-
nia ryzykiem w sytuacji wystgpowania szokéw cenowych. Dlatego musi by¢ wsparta przez
metodyke testowania napig¢” (Best 2000: 45). Obecnie stress testy znajduja zastosowanie
nie tylko w planowaniu i zarzadzaniu ryzykiem w bankach, ale rowniez w analizach reali-
zowanych przez instytucje nadzoru bankowego do oceny kondycji sektora bankowego.

P. Masiukiewicz i P. Dec wskazuja, ze trudno znalez¢ jednolitg definicj¢ stress testow.
Wedtug tych autordéw ,,w ujeciu sensu largo mozna je scharakteryzowac jako metody anali-
zy ilo$ciowej lub jakosciowej pozwalajace na oceng wptywu przysztych ryzyk na standing
ekonomiczny przedsigbiorstwa czy banku, w tym poziom odporno$ci na zmaterializowane
ryzyko w wyniku niekorzystnego rozwoju zdarzen gospodarczych” (Masiukiewicz, Dec
2012: 570). Trudno$ci w definiowaniu stress testow wynikaja w duzej mierze z ich bardzo
zroznicowanego charakteru. Moga mie¢ charakter testow mikroekonomicznych, dotycza-
cych wplywu negatywnych zdarzen na konkretne przedsigbiorstwo lub testéw makroeko-
nomicznych (wowczas badamy wptyw negatywnych scenariuszy na caly system finanso-
wy). Nie jest to oczywiscie jedyny podziat stress testow'.

Kompleksowa definicje przedstawil Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (MFW),
wskazujac ze ,,stress test to technika, ktéra pozwala zmierzy¢ wrazliwos$¢ portfela, insty-
tucji lub systemu finansowego rozumianego jako calo$¢ na rézne hipotetyczne zdarzenia
i scenariusze” (Macrofinancial Stress... 2012: 8).

O jakosci stress testow w duzej mierze decyduje przyjety scenariusz wydarzen. Jak
podkreslaja autorzy ksiazki zatytutowanej Zarzqdzanie ryzykiem bankowym ,,analizowany

! Szezegdtowa klasyfikacje stress testow mozna znalez¢ w: Results... (2014).
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scenariusz powinien by¢é mocno niekorzystny, ale nie na tyle, aby jego wystapienie bylto nie-
mozliwe” (Iwanicz-Drozdowska 2012: 31). Wyniki testow sg rowniez uzaleznione od tego,
czy poddawany im podmiot finansowy sam go wykonuje na podstawie wlasnego scenariu-
sza lub narzuconego przez instytucj¢ nadzorcza, czy jest to stress test realizowany przez
instytucje zewnetrzng (organ nadzorczy) oparty na informacjach dostarczonych z bankow
podlegajacych badaniu (tzw. podej$cie odgorne). W tym drugim przypadku mozemy li-
czy¢ na znacznie wicksza wiarygodnos$¢ i obiektywizm wykonanej analizy. Banki unikaja
skrajnych scenariuszy, gdyz mogtoby to wywotac niepokoj wsrod inwestoréw i1 konieczno$é
dokapitalizowania.

W sektorze bankowym w ramach testow warunkow skrajnych bada si¢ przede wszyst-
kim wptyw niekorzystnych zjawisk na kapitat i ptynnos¢ bankéw. Z punktu widzenia pod-
miotu przeprowadzajacego stress testy mozemy wyrozni¢ badania realizowane przez banki
oraz instytucje nadzorcze, ktore wbudowaly metodyke stress testow w proces nadzorczy.

W artykule What is a Bank Stress Test? wskazano, ze pomimo réznorodnosci testow
maja one jedng wspolng cechg. Zazwyczaj przeprowadza si¢ je po to, aby rzuci¢ wigcej
$wiatta na kilka gtéwnych typow zagrozen kondycji finansowej bankéw, do ktorych mozna
zaliczy¢ ryzyko kredytowe i rynkowe, a ostatnio takze ryzyko ptynnosci, ktérego ranga
wzrosta podczas ostatniego kryzysu (What is...2010).

Instytucje nadzoru bankowego przeprowadzaja stress testy mikroekonomiczne, ma-
kroekonomiczne oraz testy w ramach zarzadzania kryzysowego. Cele realizowanych przez
nadzor testow sprowadzajg si¢ przede wszystkim do:

— wszechstronnego przegladu sytuacji bankoéw i oceny ich odpornosci na wystapienie

negatywnych scenariuszy o charakterze makroekonomicznym,

— okreslenia ewentualnego niedoboru kapitalow,

— identyfikacji bankéw zagrozonych niewyptacalno$cia w niesprzyjajacych scenariu-

szach/warunkach gospodarczych,

— informowania spoteczenstwa oraz interesariuszy o kondycji i odpornos$ci na sytuacje

kryzysowe instytucji finansowych,

— reagowania, z wyprzedzeniem, na potencjalne problemy w przysztosci.

Przedstawione cele wskazuja, ze dzigki cyklicznym stress testom moze wzrosna¢ bez-
pieczenstwo finansowe bankoéw oraz calego sektora bankowego. W tym uj¢ciu moga one
chroni¢ przed powazniejszym kryzysem bankowym.

W 2009 roku Bazylejski Komitet ds. Nadzoru Bankowego opublikowat wazny doku-
ment, dotyczacy zasad realizacji stress testow, stwierdzajac w nim m.in., ze testy warunkow
skrajnych nabieraja szczegdlnego znaczenia w przedtuzajacych si¢ okresach stabilnych wa-
runkéw rynkowych, gdyz takie okresy zmniejszaja czujno$¢ instytucji finansowych (Hull
2011: 467).

Kolejny wazny dokument dotyczacy stress testow zostal opublikowany przez Komitet
Bazylejski w kwietniu 2012 roku (Peer review of...2012). Potwierdzono w nim, ze testy
warunkow skrajnych stanowiag dla bankow wazne narzedzie identyfikujace niespodziewane
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zagrozenia, zapewniajace perspektywiczng oceng ryzyka, przezwycigzajace ograniczenia
modeli i danych historycznych oraz utatwiajgce rozwoj plandw ograniczania ryzyka (Peer
review... 2012).

W badaniach nad odpornosciag bankow na sytuacje skrajne stosuje si¢ rowniez kom-
pleksowe podejscie, bedace potaczeniem analizy jakoSci aktywow z typowymi testami wa-
runkow skrajnych. W takim ujeciu taczymy spojrzenie na przyszto$¢ bankow z analizg ich
przesztosci. W zakresie przegladu jakosci aktywow (AQR — Assets Quality Review) meto-
dyke wypracowatl Europejski Bank Centralny. Badanie jakosci aktywow przeprowadza si¢
przed testami warunkow skrajnych. Pomyst na badanie jakosci aktywow wyrost z konstata-
cji, ze moga one by¢ przewarto$ciowane i odbiega¢ od prawdziwej wartosci. Zasadne zatem
jest, przed przeprowadzeniem stress testow, skorygowanie wspotczynnikow wyptacalnosci
bankow.

Z punktu widzenia rozwazan w niniejszym opracowaniu, najistotniejsze sg mikro-
ostrozno$ciowe testy warunkow skrajnych przeprowadzane przez nadzoér bankowy oraz
testy w ramach zarzadzania kryzysowego. Pierwsze stanowig wazne narz¢dzie wczesnego
ostrzegania i daja mozliwo$¢ wptywu na banki przez nadzor. Drugie natomiast realizowane
sa w celu oceny potrzeb w zakresie dodatkowego kapitatu.

Testy warunkow skrajnych, z punktu widzenia nadzoru bankowego, maja szereg istot-
nych zalet. Jak zauwaza B. Bernanke, stress testy stuza nie tylko do okreslenia, czy ban-
ki dysponuja wystarczajaco duzym kapitalem, ale rowniez do tego, czy banki sa w stanie
szybko 1 doktadnie okresli¢ swoja ekspozycje na ryzyko (Bernanke 2013). W sensie makro-
ostrozno$ciowym badania realizowane za pomocg stress testow pozwalaja dowiedziec¢ sig,
jak poszczegolne rodzaje ryzyka lub ich kombinacje moga mie¢ wptyw na system bankowy
jako cato$¢, a nie na poszczegolne instytucje finansowe (Bernanke 2013).

Stress testy wzbudzaja takze kontrowersje. Przyjmowane scenariusze sg czesto zbyt
optymistyczne, co podwaza podstawowa funkcje tego typu analiz, polegajaca na ocenie
sytuacji bankéw w skrajnych, ale prawdopodobnych scenariuszach rozwoju sytuacji gospo-
darczej i rynkowe;.

Reasumujac, regularnie przeprowadzane przez organy nadzorcze stress testy odgrywaja
coraz bardziej wazna role w nadzorczej ocenie stabilnosci i identyfikacji bankow zagrozo-
nych niewyptacalnoscia.

Pozwalaja one oceni¢ nie tylko sitg¢ bankow pod wzgledem wyptacalnosci i ptynnosci
w skrajnych warunkach, ale réwniez ,,0dkry¢” potencjalne problemy w bankach. Petnig
wigc one takze role prewencyjna. Niekorzystne wyniki stress testu oznaczaja bowiem ko-
niecznos$¢ dokapitalizowania i utworzenia rezerw. Tym samym banki sg lepiej przygotowa-
ne na wystapienie sytuacji kryzysowej. Jednak, zeby stress testy spetniaty swoja rolg, tzn.
dyscyplinowaty banki oraz przyczyniaty si¢ do ich lepszego przygotowania na wystapienie
kryzysu, musza opiera¢ si¢ na mato prawdopodobnych scenariuszach. W innym przypadku
bedziemy mieli do czynienia z karykaturg stress testow i ich oSmieszaniem. Dobre testy nie
moga by¢ liberalne, poniewaz nie beda wowczas spetniaty swoich podstawowych funkcji.
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2. Polski sektor bankowy na tle bankow ze strefy euro

Zaproponowany przez Komisj¢ Europejska w 2012 roku projekt unii bankowej, ukierunko-
wanej na zwigkszenie stabilno$ci finansowej w strefie euro, doprowadzil m.in. do stworze-
nia Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego, w ktorym szczegoélne kompetencje nadzorcze
powierzone zostaty Europejskiemu Bankowi Centralnemu (EBC). W okresie poprzedza-
jacym przejecie nadzoru nad instytucjami kredytowymi w strefie euro, EBC zostal zobo-
wiazany do wdrozenia zmian o charakterze organizacyjnym, legislacyjnym i technicznym,
niezbednych do podjecia petnych zdolnosci nadzorczych od 4 listopada 2014 roku (Wierzba
2014: 172). W ramach prac przygotowawczych, EBC opracowat, w pazdzierniku 2013 roku,
metodologi¢ wszechstronnej oceny bankow, ktora miata na celu (Raport kwartalny... 2014):

— wzrost przejrzystosci w sektorach bankowych w wyniku podniesienia jakos$ci infor-

macji o stanie bankow,

— poprawe jako$ci bilanséw bankdéw w wyniku wprowadzenia potencjalnych dziatan

naprawczych,

— wzrost zaufania do sektora bankowego, w wyniku zapewnienia interesariuszy o dobrej

kondycji i wiarygodnosci europejskich bankéw (Raport roczny... 2015).

Wszechstronna ocena bankéw zaproponowana przez EBC obejmowata dwa filary.
W ramach pierwszego filaru dokonano przegladu jakosci aktywow (AQR), ktory stano-
wit podstawe do przeprowadzenia testow warunkow skrajnych. Testy zostaty zrealizowane
w ramach scenariusza bazowego (wspotczynnik CET1 — Common Equity Tier I — nie mogt
spas¢ ponizej 8%) i szokowego (wspotczynnik CET1 nie mogt by¢ nizszy niz 5,5%). Eu-
ropejski Bank Centralny objat badaniem 130 najwigkszych bankéw ze strefy euro, ktérych
wielko$¢ aktywow odpowiadata 82% aktywow ogotem bankow strefy euro.

Istote badania zrealizowanego przez Europejski Bank Centralny zilustrowano za pomo-
cg schematu na rysunku 1.

Wyniki polaczonej analizy badania AQR 1 stress testow wykazaty niedobor kapitalow
w 25 bankach z 10 panstw strefy euro, na faczna kwote 24,6 mld zt. Z testow EBC wynika,
ze ok. 20% badanych bankéw nie przeszio pozytywnie badania, przy czym w tej grupie nie
znalazt si¢ zaden bank istotny systemowo. Cz¢$¢ bankow po ,,odkryciu” niedoboru kapitatu
od razu uzupetnita brakujacy kapitat. Banki, ktore miaty negatywny wynik stress testu
musiaty przedstawi¢ plan zaktadajacy uzupetnienie kapitatu w ciagu 9 miesigcy.

W najgorszej sytuacji znalazly si¢ banki z Europy Potudniowej. We Wtoszech, w 9 ban-
kach odnotowano niewystarczajacy poziom kapitatdéw wiasnych w wysokosci 9,7 mld euro.
W Grecji natomiast, braki kapitatlowe stwierdzono w 3 bankach, na taczna kwote 8,7 mld
euro. Niedobor kapitatu w obu sektorach bankowych stanowit wigc blisko 75% kwoty wska-
zanej ogotem w wszechstronnej ocenie bankow EBC.
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Cel:

Ocena odpornosci bankow ze strefy euro na niekorzystne
scenariusze gospodarcze.

Wspétczynnik CET1 nie mogtspasé

ponizej 8% w scenariuszu referencyjnym

i 5,5% w scenariuszu szokowym.

Badanie AQR (Asset Stress testy realizowane
Quality Review) w oparciu o dwa

Potaczenie wynikow
stress testow i AQR oraz

realizowane w oparciu scenariusze (w tym jeden
o metodyk¢ ECB o charakterze szokowym)

publikacja wyni
badania

Spojrzenie wstecz Spojrzeniew przysztos¢

Backward looking Forward looking

(korekta kapitatéw wtasnych (szacowanie odpornosci bankow

wwyniku przegladu jakosci nanegatywne scenariusze makroekonomiczne

kredytow, zabezpieczen, rezerw) wsensie CETz1, czyli wskaznika wyptacalnosci
opartego na kapitatach wtasnych I kategorii
(tierl)

Woparciu o bilanse Analiza dot. 1at 2014-2016

nakoniec2013r.

Rysunek 1. Istota badania zrealizowanego przez Europejski Bank Centralny

Zrodto: opracowanie wiasne.
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Rysunek 2. Niedobor kapitatu (w mld euro) w sektorach bankowych strefy euro wynikajacy
z kompleksowej oceny bankéw w ramach jednolitego mechanizmu nadzorczego

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie: Aggregate Report... (2014): 62—63.
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Rysunek 3. Liczba bankow ze stwierdzonym niedoborem kapitatu w poszczegolnych sektorach
bankowych strefy euro wynikajacy z kompleksowej oceny bankow

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie: Aggregate Report... (2014): 62—63.

Pozytywny wynik analizy AQR i testow warunkéw skrajnych uzyskato natomiast 8
sektorow bankowych, w tym: estonski, finski, totewski, litewski, holenderski i stowacki.

Porownujac wyniki stress testow bankoéw z panstw strefy euro, warto zwroci¢ szczegdl-
ng uwage na banki bedace spétkami dominujacymi w polskich instytucjach kredytowych.
Na liscie bankow, ktore nie przeszly stress testow, znalazt si¢ tylko Banco Comercial Portu-
gues, ktory ma wigkszosciowy pakiet w Banku Millennium SA (Aggregate Report... 2014).

Roéwnolegle do badan EBC, stress testy przeprowadzit po raz kolejny (poprzednie ba-
danie w 2011 roku) Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (European Banking Authority
— EBA), w ktorych analizie poddano 123 banki z Unii Europejskiej i Norwegii, w tym 6
bankow z Polski. Polski sektor bankowy w badaniu EBA uznany zostal za jeden z najbar-
dziej bezpiecznych sektoréw w UE oraz zajat trzecig pozycj¢, ustepujac miejsca jedynie
Luksemburgowi i Szwecji. Nalezy nadmienic¢, ze ze 130 bankéw podlegajacych analizie Eu-
ropejskiego Banku Centralnego w ramach wszechstronnej oceny bankow, 105 brato udziat
w badaniu EBA.

Z punktu widzenia bezpieczenstwa sektora bankowego w Polsce, podkreslenia wymaga
fakt, ze polski nadzor finansowy jako jedyny w Unii Europejskiej podjat dziatania zmierza-
jace do opracowania metodyki zgodnej z badaniami wszechstronnej oceny bankéw EBC.

Celem badania Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) byla ocena polskiego sektora
bankowego na tle bankow ze strefy euro (Wyniki europejskiego... 2014). Do analizy wy-
typowano 15 krajowych bankow, ktorych wielkos¢ aktywow odpowiadata 79% aktywow
ogotem sektora bankowego w Polsce. Analogicznie, jak w metodyce EBC, przyjeto dwa
scenariusze — bazowy i szokowy. Zatozenia scenariuszy przedstawia tabela 1.
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Tabela 1

Zatozenia scenariusza bazowego i szokowego przyjete w badaniach KNF

Wskaznik 2014 2015 2016
Scenariusz bazowy

PKB 29 3,1 35
Inflacja 1,4 2,0 2,4
Bezrobocie 10,3 10,1 9,1
Scenariusz szokowy

PKB 0,2 0,8 2,1
Inflacja 0,9 0,0 -0,1
Bezrobocie 11,2 13,4 13,9

Zrodto: www.knf.gov.pl.

Scenariusz szokowy, zaktadajacy minimalny poziom wskaznika CET1 na poziomie
5,5%, uwzgledniat ponadto (Raport biezacy...2014):

— poglebienie kryzysu w strefie euro, skutkujacego wyraznym spadkiem PKB i wzro-
stem stopy bezrobocia, a takze wolniejszym, niz w scenariuszu bazowym, tempem
wychodzenia z kryzysu,

— 25% ostabienie (deprecjacj¢) zlotego wzgledem euro,

— wazrost rentownosci instrumentow dluznych i wynikajacy z tego tytutu wzrost kosztow
finansowania bankow,

— skokowy wzrost krétkoterminowych stop procentowych o 80 p.b. w poréwnaniu ze
scenariuszem bazowym, ktory mogt jedynie w ograniczony sposob zosta¢ przetozony
na wzrost poziomu oprocentowania aktywow.

Wyniki analizy Komisji Nadzoru Finansowego potwierdzity wysokie bezpieczenstwo
kapitatowe krajowych bankoéw, cho¢ wskazaty na nieznaczny niedobor kapitatow wiasnych
w dwoch bankach — Getin Noble Bank i BNP Paribas.

Getin Noble Bank nie speilnil wymagan minimalnego poziomu wspoétczynnika CET1
w scenariuszu bazowym, uzyskujac wynik 7,9% wobec wymaganych 8,0%. Brak kapita-
lowy zostal oszacowany na poziomie 262,5 mln zt. Z kolei BNP Paribas nie przeszedt po-
mys$lnie badania w scenariuszu szokowym — poziom CET1 wyniost 4,7% przy minimum
okreslonym na poziomie 5,5%. Niedobor kapitatlow wlasnych oszacowany zostat na kwote
135,38 mln zt.

Nalezy wskaza¢, ze niedobory kapitalowe zostaty uzupetnione juz w momencie oglo-
szenia wynikow badania. W przypadku BNP Paribas podwyzszenie kapitalu nastapito
w wyniku zaliczenia zysku roku biezacego do kapitatow, a Getin Noble Bank przepro-
wadzit emisj¢ akcji. Nalezy réwniez podkresli¢, ze w porownaniu do europejskich kon-
kurentéw (szczegodlnie wloskich i greckich), ktorzy nie przeszli pomyslnie stress testow
przeprowadzanych przez EBC, skala niedoborow kapitatowych jest w polskich bankach jest
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nieporéwnywalnie nizsza. W przypadku Getin Noble Banku jest to bowiem zaledwie 0,08
mld euro, a dla BNP Paribas 0,04 mld euro.
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Rysunek 4. Laczne wyniki stress testow 1 badania AQR — najnizszy skorygowany wspotczynnik
wyplacalnosci CET1 2014-2016 (scenariusz bazowy)

Zrodto: Przeglad jakosci aktywow. .. (2014).
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Rysunek 5. Laczne wyniki stress testow i badania AQR — najnizszy skorygowany wspotczynnik
wyptacalnosci CET1 2014-2016 (scenariusz szokowy)

Zrodto: Przeglad jakosci aktywow... (2014).
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Wyniki badan przeprowadzonych przez Europejski Bank Centralny, Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego oraz Komisj¢ Nadzoru Finansowego za pomocg stress testow, wska-
zuja W sposob jednoznaczny, ze polskie banki charakteryzuja si¢ duza odpornoscia na
wystapienie niekorzystnego scenariusza makroekonomicznego. Swiadczy to o relatywnie
duzej sile kapitatowej polskich bankow pod wzgledem wskaznika CET]1. Istotne jest row-
niez to, ze charakteryzuja si¢ one wysoka rentownos$cia kapitatow wtasnych oraz aktywow.
Polska, obok Estonii, odnotowata w 2013 roku najwyzszy poziom zysku netto w relacji do
aktywow. Wskaznik ROA w polskim sektorze bankowym uksztattowat si¢ na poziomie
0,99% — trzykrotnie wyzszym niz przecigtnie w Unii Europejskiej. Podobna sytuacja ma
miejsce w zakresie rentownosci kapitatlow wiasnych. Polska charakteryzowata si¢ bowiem
najwyzszym S$rednim poziomem ROE w okresie 2008-2013 (Wierzba 2014). Prowadzac
rozsadna polityke dywidendowa polskie banki maja duzy potencjat, umozliwiajacy im dal-
sze umacnianie pozycji kapitatlowej i kondycji finansowe;.

Polski sektor bankowy jest na tle sektorow bankowych z wysoko rozwinigtych krajow
UE relatywnie maty. Z badan przeprowadzonych przez autoréow artykutu wynika, ze pomi-
mo wysokiej dynamiki wzrostu w ostatnich latach, aktywa polskiego sektora stanowia na-
dal ponizej 1% aktywow ogodtem catego sektora bankowego w Unii Europejskiej. Co wigcej,
podstawowy wskaznik obrazujgcy poziom rozwoju sektora bankowego — aktywa ogdtem
w relacji do PKB — jest w Polsce 3,5-krotnie nizszy niz przeci¢tnie w Unii Europejskiej
(Lepczynski, Penczar 2012; 2014) Rola polskiego sektora bankowego powinna by¢ bardziej
adekwatna do wielkosci polskiej gospodarki. Oznacza to, ze konieczny jest dalszy wzrost
wskaznikow wartosci aktywow, kredytow, czy depozytow do PKB?. Dobre wyniki stress
testow polskich bankdéw daja szanse na dalszy szybki wzrost polskiego sektora bankowego,
zmniejszajac stopniowo dystans Polski w stosunku do krajow wysoko rozwinigtych UE.
Wazne jednak, zeby byl to rozwoéj zrownowazony, nie zwickszajacy dzwigni finansowe;j
w polskich bankach i obnizajacy poziom adekwatnosci kapitatowe;.

Uwagi koncowe

Jednolita metodyka oceny kondycji bankéw europejskich, zastosowana w stress testach,
umozliwita EBC i EBA dokonanie nadzorczej oceny stabilnosci bankéw i identyfikacje
bankéw zagrozonych niewyptacalnoscia. Badania wykazaty, ze szczegdlnie trudna sytu-
acja ma miejsce we wtoskich i greckich sektorach bankowych, w ktorych stwierdzono braki
kapitatowe na poziomie 18,4 mld euro w 12 bankach.

2 Nie postulujemy bowiem zbyt wysokich wskaznikow obrazujacych relacje aktywow do PKB, gdyz ostatni
kryzys pokazat, ze duze uzaleznienie gospodarek od bankéw moze doprowadzi¢ do powaznych perturbacji budze-
towych. Za zbyt wysokie mozna uzna¢ wskazniki charakterystyczne dla wielu wysoko rozwinigtych krajow UE.
Ze statystyk ECB wynika, ze w Irlandii relacja aktywow ogotem do PKB ksztaltuje si¢ na poziomie ok. 620%,
podczas gdy $rednia dla krajow strefy euro wynosi 317%.
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Ocena kondycji polskiego sektora bankowego, przeprowadzona przez Komisje Nadzoru
Finansowego, ktora opiera si¢ na metodyce zbieznej z badaniami EBC, wskazuje na wyso-
kie bezpieczenstwo kapitalowe krajowych bankéw. Potwierdzaja to rowniez badania EBA,
w ktorych analizowane banki polskie zostaly sklasyfikowane na wysokim trzecim miejscu
pod wzgledem wysokosci wspotczynnika adekwatnosci kapitatowej CETI.

Wysoki poziom stabilnosci finansowej polskich bankéw, w polaczeniu z relatywnie
wysoka rentownoscia, daje podstawy do sformutowania hipotezy, ze w najblizszych kil-
ku latach sektor bankowy ma szans¢ rozwija¢ si¢ dynamicznie i zmniejsza¢ dystans pod
wzgledem wielkosci aktywow, czy kredytow do PKB, dzielacy go od sektorow bankowych
panstw wysoko rozwinietych.
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THE CONDITION OF THE POLISH BANKING SECTOR IN THE LIGHT OF STRESS TESTS

Abstract: Purpose — The aim of the article is to assess the condition of the Polish banking sector against the
background of the banking sectors in the euro zone, in the light of the stress tests..
Design/methodology/approach — The uniform methodology for assessing the financial condition of European
banks used both in a stress test as the ECB and the EBA, is the ideal supervisory tool that can be used in
comparative analyzes of banks / banking sectors.

Findings — In EBA study, the Polish banking sector was regarded as one of the safest sectors in the EU and
was classified in third position, second only to Luxembourg and Sweden.

Keywords: stress test, banks, financial stability
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