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Kredyt bankowy dla przedsi¢biorstw w Polsce
w kontekscie kryzysu finansowego

Joanna Stawska”

Streszczenie: Ce/ — Celem artykutu jest ocena oddziatywania warunkéw ekonomicznych na poziom kredy-
tow bankowych dla przedsigbiorstw glownie w okresie kryzysu finansowego.

Metodologia badania — Do osiagnigcia postawionego celu wykorzystano nastgpujace metody badawcze:
przeglad literatury naukowej, statystyczne metody badawcze oraz metody graficznej prezentacji zjawisk
gospodarczych.

Wynik — Wyniki przeprowadzonej analizy wykazuja, ze w okresie kryzysu finansowego zauwazalna byta
istotna zalezno$¢ poziomu kredytow bankowych dla przedsigbiorstw od zmiennych warunkow ekonomicz-
nych w gospodarce.

Oryginalnos¢/wartos¢ — Oryginalno$¢ niniejszego badania polega na zauwazeniu i podkresleniu istotnosci
poziomu kredytow bankowych dla przedsigbiorstw w gospodarce i ich wrazliwosci na wahania na rynkach
finansowych.

Stowa kluczowe: kredyt bankowy, kryzys finansowy, podaz kredytu, przedsigbiorstwa

Wprowadzenie

Kredyt bankowy jest jedng z kluczowych kategorii ekonomicznych, ktére odpowiadaja za
stymulowanie rozwoju. Pozwala na realizacj¢ potrzeb konsumpcyjnych i inwestycyjnych,
a obnizenie stop procentowych najczesciej prowadzi do wzrostu popytu konsumpcyjnego
i inwestycyjnego. Z innego punktu widzenia, zmiany stép procentowych powoduja zmiany
sytuacji ptynno$ciowej bankow komercyjnych, co ma wptyw na mozliwo$¢ refinansowa-
nia bankow i prowadzenia przez nie akcji kredytowej. Na podaz kredytéw bankowych ma
wpltyw réwniez mechanizm, ktéry poprzez zmiany stop procentowych oddzialuje na zmia-
ny warto$ci zabezpieczen oferowanych przez kredytobiorcow bankom. Tak tez wzrost stop
procentowych przyczynia si¢ do spadku cen papierow warto§ciowych, co w rezultacie moze
doprowadzi¢ do nizszej podazy kredytu ze wzgledu na mniejsze mozliwosci wykorzystania
tych papierow w roli zabezpieczenia (Brzoza-Brzezina 2011: 89). W okresie kryzysu finan-
sowego zapoczatkowanego w latach 2007-2008, pomimo przejsciowo wyzszego poziomu
inflacji, Rada Polityki Pieni¢znej (RPP) zdecydowata si¢ na ztagodzenie polityki pieni¢znej
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w sytuacji obnizenia aktywnosci gospodarczej. W wyniku kryzysu gospodarczego i zwig-
zanych z nim zawirowan na rynkach finansowych, pomimo spadku stop procentowych,
podaz kredytow dla przedsiebiorstw rowniez ulegla obnizeniu. Celem artykutu jest ocena
oddziatywania warunkéw ekonomicznych na poziom kredytéw bankowych dla przedsie-
biorstw gtéwnie w okresie kryzysu finansowego.

1. Kredyt bankowy w gospodarce

Kredyt bankowy to istotny czynnik umozliwiajacy przedsiebiorstwom rozbudowe zdolno-
$ci produkcyjnych, realizacj¢ inwestycji, zwigckszanie zatrudnienia, co w rezultacie stanowi
znaczng cz¢$¢ PKB danego panstwa i przyczynia si¢ do zwigkszenia potencjatu rozwo-
jowego calej gospodarki (Sawicka, Tymoczko 2014: 5). Kredyt bankowy wcigz pozostaje
istotnym elementem w polityce bankéw centralnych, poniewaz kreacja kredytu stanowi
wazny kanal wplywu decyzji polityki pieni¢znej na gospodarke danego kraju (Bernanke,
Gertler 1995; Mishkin 1996). Ponadto wielu ekonomistow, migdzy innymi Fisher, Lenza,
Pill, Reichlin (2006), Gerlach, Svensson (2003) podaja, ze na podstawie zmian agregatow
pienieznych i kredytowych mozna zdoby¢ cenne informacje na temat realnych i nominal-
nych zjawisk gospodarczych w przysztosci. Brzoza-Brzezina (2011) wskazuje na zalezno$é¢
przyczynowa pomigdzy kredytem a takimi zmiennymi makroekonomicznymi, jak produk-
cja czy inflacja. Kredyt bankowy oddziatuje migdzy innymi na zmienno$¢ popytu, co ma
wptyw na wielko$¢ produkeji i poziom cen w gospodarce. To oznacza, ze kredyt posiada
wlasnosci wyprzedzajace wobec wymienionych powyzej zmiennych makroekonomicznych.
Issing (2005) wskazuje nawet, ze kredyt moze petnié¢ funkcj¢ wskaznika wyprzedzajacego
wobec cen aktywow, a w konsekwencji wydarzen mogacych potencjalnie destabilizowac
sektor finansowy (BrzozaBrzezina 2011: 90).

Ostatnie takie wydarzenie destabilizujace globalne rynki finansowe to kryzys finan-
sowy, rozpoczety juz w potowie 2007 roku, ktérego konsekwencje obserwujemy do chwili
obecnej. Podczas jego trwania doszto do zmian na rynkach finansowych zwiazanych z pro-
blemem niedoboru ptynnosci oraz niewyptacalnosci uczestnikow rynku, jak réwniez z in-
terwencjami wladz gospodarczych w celu ograniczenia skutkow kryzysu (Mishkin 1995:
223). Spowolnienie gospodarcze przyczynilo si¢ do zwigkszenia ryzyka utraty ptynnosci
finansowej przez polskie podmioty gospodarcze, co wynikato z pogarszajacej si¢ kondycji
finansowej przedsigbiorstw i utrudnionego dost¢pu do finansowania bankowego. Szczegdl-
nie w poczatkowej fazie kryzysu ograniczenie podazy kredytu nie oddziatywalo korzyst-
nie na podmioty gospodarcze, poniewaz to wlasnie kredyt bankowy ma istotne znaczenie
w procesie zarzadzania ptynnoscig finansowa w firmie i przyczynia si¢ do ograniczenia
ryzyka nieterminowego regulowania zobowiazan (Mikotajczyk 2014: 122).

Opracowany przez Brzozg-Brzezing stochastyczny model rownowagi ogélnej (Dynamic
Stochastic General Equilibrium — DSGE) pozwolil na wyciagnigcie istotnych wnioskow. Na
podstawie symulacji przeprowadzonych przy wykorzystaniu modelu DSGE stwierdzono,
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ze na przetomie 2008 i 2009 roku zaburzenia, ktore zostaly wygenerowane przez system
bankowy w Polsce, w znacznym stopniu przyczynity si¢ do spowolnienia gospodarczego
i obnizki PKB o ok. 1,5% (Brzoza-Brzezina 2011: 125-126).

Wdowinski (2011) na podstawie analizy przeprowadzonej dla rynku kredytowego
w Polsce zauwaza, ze na sytuacje rynku kredytowego w znacznym stopniu oddziatuje sta-
bilnos¢ sektora finansowego, przede wszystkim bankowego, dla ktorego mozliwe jest zi-
dentyfikowanie gtéwnych czynnikow ryzyka (takich jak ryzyko stopy procentowej, kursu
walutowego czy pogorszenia si¢ portfela kredytowego). W zwiazku z tym, ze identyfikacja
ryzyk i ich przeciwdziataniu zajmuje si¢ Komisja Nadzoru Finansowego, co znajduje wyraz
w rekomendacjach dla sektora bankowego, istotne jest kontynuowanie dziatan nadzorczych
i regulacyjnych przez KNF. Podkreslajac negatywne oddziatywanie ograniczenia akcji kre-
dytowej na wzrost gospodarczy, nalezy podkresli¢ znaczenie stabilnego dzialania krajowe-
go sektora bankowego oraz stabilnego wzrostu poziomu kredytow bankowych (Wdowinski
2011: 6-15).

Sawicka i Tymoczko (2014) w opracowaniu dotyczacym pasywnosci kredytowej zauwa-
zaja jednak spadek znaczenia kredytow dla przedsigbiorstw w skali catej polskiej gospo-
darki, widoczny w ciggu ostatniej dekady. W okresie tym widoczny jest rowniez spadek
poziomu zadtuzenia kredytowego w relacji do PKB. Z drugiej strony, na podstawie badan
migdzynarodowych nalezy podkresli¢, ze obecnie pozytywnie oceniana jest dostgpnos$¢ fi-
nansowania kredytowego w Polsce — 4 miejsce w rankingu Doing Business 2012, dla 183
panstw (Polska... 2013: 83). W 2013 roku Polska znalazta si¢ na pozycji 3. w kategorii
»fatwos§¢ uzyskiwania kredytu”, pozostajac na tym samym miejscu rowniez w roku 2014
(Polska ... 2014: 89).

2. Sytuacja na rynku kredytow dla przedsi¢biorstw w Polsce
w kontekscie kryzysu finansowego

Przystepujac do analizy sytuacji na rynku kredytow dla przedsigbiorstw w okresie kryzysu
gospodarczego warto wspomnie¢, ze przed kryzysem, w latach 2000-2001, podstawowa
stopa procentowa NBP bylta na relatywnie wysokim poziomie oscylujac w granicach od
19 do 11, 50% natomiast $rednie oprocentowanie kredytow dla przedsigbiorstw wynosito
odpowiednio 20,4% w 2000 roku oraz 18% w 2001 roku. Ponadto w 2001 roku pojawity si¢
symptomy ostabienia aktywnosci ekonomicznej w najwazniejszych regionach gospodarki
swiatowej, takze w Polsce. Rok 2002 réwniez nie przyniost oczekiwanej poprawy w gospo-
darce §wiatowej, co pomimo obnizek podstawowej stopy NBP byto znacznym czynnikiem
ograniczajacym aktywno$¢ przedsigbiorstw i zglaszane zapotrzebowanie na kredyt banko-
wy. Dopiero od roku 2003, wraz ze wzrostem dynamiki PKB, spadkiem oprocentowania
kredytow, uwarunkowania prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przedsigbiorstw ulegty
poprawie.
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Banki, obserwujac sytuacje gospodarcza w Polsce, juz pod koniec 2007 roku zaczety
nieznacznie zaostrza¢ kryteria przyznawania kredytéw przedsigbiorstwom. Poczawszy od
IV kwartatu 2007 roku kryteria udzielania kredytow dla przedsigbiorstw przez banki w nie-
wielkim stopniu uleglty zmianom. Po raz pierwszy od 2004 roku banki komercyjne zdecy-
dowaty si¢ na zaostrzenie kryteriow udzielania kredytéw krotkoterminowych dla duzych
firm (w IV kwartale 2003 roku wigkszos$¢ bankow zaostrzyta kryteria udzielania kredytow
dtugoterminowych dla sektora matych i §rednich firm). Glownym powodem tych decyzji
byt wzrost ryzyka zwiazanego z sytuacja najwickszych kredytobiorcow. Z kolei przedsig-
biorstwa zanotowaty pod koniec 2007 roku znaczny wzrost popytu na kredyty dtugoter-
minowe, gtdwnie w segmencie duzych firm. Powodem tego znacznego wzrostu popytu na
kredyty bylo zwickszone zapotrzebowanie na finansowanie inwestycji przez przedsi¢bior-
stwa (Sytuacja... 2008: 1-3). Natomiast w [V kwartale 2008 roku okoto 80% ankietowa-
nych bankéw zaostrzylo kryteria udzielania kredytow dla przedsiebiorstw (wzrost marz
i pozaodsetkowych kosztow kredytu, wymog wigkszego zakresu zabezpieczenia kredytu,
obnizenie maksymalnej dost¢pnej kwoty kredytu). W segmencie matych i $rednich przed-
sigbiorstw prawie 90% bankow zdecydowato si¢ na zaostrzenie kryteriow kredytowych tym
podmiotom. Wérdd przyczyn tych decyzji banki podawaty przede wszystkim negatywne
oceny perspektywy przysztej sytuacji gospodarczej, niepewno$¢ co do przysztej koniunk-
tury, wzrost ryzyka branzy oraz wzrost wskaznikow kredytow zagrozonych (Sytuacja...
2009: 1-6). Dopiero w IV kwartale 2009 roku, po okoto pottorarocznym okresie zaostrza-
nia kryteriow udzielania kredytéw dla przedsigbiorstw, zauwazono zahamowanie trendu
zaostrzania polityki kredytowej bankéw komercyjnych dla przedsigbiorstw. W IV kwar-
tale odnotowano réwniez wzrost popytu na kredyty ze strony przedsigbiorstw, szczeg6lnie
wsrod kredytow krotkoterminowych dla duzych przedsigbiorstw (Sytuacja... 2010: 1 —5).
Natomiast w IV kwartale 2011 roku nastapito zaostrzenie polityki kredytowej bankow dla
sektora MSP. Wigkszo$¢ bankéw podwyzszyta marze kredytowe, ttumaczac zaostrzenie
polityki kredytowej wzrostem ryzyka zwigzanego z przewidywang sytuacja gospodarcza
(Sytuacja... 2012: 1 — 4). W 2012 roku, az do III kwartatu 2013 roku., banki komercyjne
z wyjatkiem przej$ciowego ztagodzenia kryteriow kredytowych w II kwartale 2012 roku
(w okresie wzrostu popytu na kredyty ze strony przedsiebiorstw) najczgséciej prowadzity
polityke gtéwnie zaostrzania warunkéw udzielania kredytow dla firm (Sytuacja... 2013:
1-7). Dopiero w IV kwartale 2013 roku zaobserwowano ztagodzenie tych kryteriéw przede
wszystkim w sektorze MSP przy jednoczesnym zwigkszaniu marz dla kredytéw o podwyz-
szonym ryzyku i wzro$cie kosztow pozaodsetkowych. (Sytuacja... 2014: 1 — 5). W 2014
roku z wyjatkiem kwartatu pierwszego banki komercyjne zdecydowaty si¢ na ztagodzenie
kryteriow kredytowych dla przedsigbiorstw przy rosnacym popycie firm na kredyty. Banki
uzasadnialy te decyzje przede wszystkim nizszym ryzykiem zwigzanym z przewidywang
sytuacja gospodarczg i poprawg sytuacji najwigkszych kredytobiorcow (Sytuacja... 2015:
1-5). Nalezy zauwazy¢, ze w procesie zarzadzania ryzykiem zwigzanym z udzielaniem kre-
dytow dla przedsigbiorstw banki biorg pod uwage kwesti¢ zmienno$ci gospodarki i stosuja
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polityke kredytowa uwzgledniajaca wrazliwos¢ portfela kredytowego na zmiany ekono-
miczne i finansowe. Warto réwniez podkresli¢, ze wzrosta wérdd bankow konieczno$¢ wia-
Sciwego zarzadzania ryzykiem (Stawska 2013: 221).

Zatem na podaz kredytoéw istotny wplyw w omawianym okresie miata ogoélna sytuacja
gospodarcza, perspektywy co do przysztej sytuacji na rynkach finansowych oraz zwigzane
z tym mniejsze lub wigksze ryzyko udzielania kredytow podmiotom gospodarczym o danej
kondycji finansowe;j.

3. Oddzialywanie kryzysu na kredyt bankowy i zwigzane z nim zmienne
makroekonomiczne

Dziatalno$¢ przedsi¢biorstw uzalezniona jest w istotnym stopniu od wynikow makroeko-
nomicznych w danej gospodarce, tzn. produktu krajowego brutto i jego komponentéow czy
poziomu bezrobocia i innych wskaznikow (Tarnawska 2009). Przedsigbiorstwa ogotem
(krajowe, jak i filie przedsigbiorstw zagranicznych w Polsce) reaguja na zamiany wielu
réznorodnych czynnikow, ktore stanowiag zardwno szanse, jak i zagrozenia dla ich funkcjo-
nowania (Jasiniak 2013: 146).

Z poczatkiem kryzysu finansowego w 2008 roku wraz ze wzrostem inflacji podwyzsza-
no nominalne stopy procentowe, co wptyngto na wzrost oprocentowania stawek WIBOR
3M na rynku migdzybankowym, a nastepnie oprocentowania kredytéw oferowanych przez
banki (rys. 1). Srednie oprocentowanie kredytow dla przedsigbiorstw w latach 20002006
oferowane przez banki komercyjne spadto od 20,4% w 2000 roku do 5,7% w 2006 roku. Na-
stepnie w latach 2007-2012 oscylowato w granicach od 6,2% do 6,9% a w latach 2013-2014
od 5,3% do 4,6% (rys. 1). Natomiast kredyty dla przedsigbiorstw utrzymywaty trend wzro-
stowy od roku 2006 (142,9 mld zt) do 2008 roku wiacznie (177 mld zt), natomiast w 2009
oraz 2010 roku zaobserwowano spadek kredytéw zacigganych przez firmy (odpowiednio
219,9 mld zt 1 219,4 mld zt). Z poczatkiem 2011 roku nastapito wyrazne ozywienie na rynku
kredytow dla przedsigbiorstw, ktérych poziom w 2011 roku wynosit 261,4 mld zt, a w 2014
roku 298,5 mld zt (rys. 1).

Czesto z zacigganiem kredytéw bankowych przez przedsiebiorstwa wigze si¢ dziatal-
nos$¢ inwestycyjna firm. Zatem warto zauwazy¢, jak zmieniat si¢ poziom inwestycji 0go-
fem w Polskiej gospodarce, szczegodlnie w okresie spowolnienia gospodarczego. W okresie
ostatniego kryzysu finansowego, pomimo wcze$niejszego (w latach 2004-2008) wzrostu
naktadow inwestycyjnych, w Polsce zauwazalny byt spadek inwestycji ogotem, szczegélnie
w latach 2009-2010 (Stawska 2014: 98) (rys. 2). Wsrod przyczyn tego zjawiska upatruje sig:
stabsze wyniki finansowe przedsigbiorstw, zaostrzona polityke kredytowa bankow i spadek
podazy kredytu, deprecjacja zlotego od II potowy 2008 r. i zwigzany z tym wzrost zlotowe;j
wartosci zadtuzenia w walutach obcych i straty z tytutu transakeji opcyjnych oraz przede
wszystkim pogarszajace si¢ oceny perspektyw rozwoju gospodarki, co miato wplyw na
mniejsze zainteresowanie przedsi¢biorstw nowymi inwestycjami (Polska... 2010: 81).
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Rysunek 1. Kredyty dla przedsigbiorstw, nominalna stopa referencyjna NBP oraz $rednie opro-
centowanie kredytéw dla przedsigbiorstw w latach 2000-2014

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych statystycznych GUS: czesé 111, Roczne wskazniki makro-
ekonomiczne, za: http://stat.gov.pl/wskazniki-makroekonomiczne (12.04.2015) oraz danych Narodowego Ban-
ku Polskiego, za: www.nbp.pl/home.aspx?f=/publikacje/biuletyn_informacyjny/informacja.html (14.04.2015).
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Rysunek 2. Kredyty dla przedsigbiorstw, inwestycje oraz stawki WIBOR 3M na rynku migdzy-
bankowym w latach 2000-2014

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych statystycznych GUS: czesé II1. Roczne wskazniki makro-
ekonomiczne, za: http://stat.gov.pl/wskazniki-makroekonomiczne oraz danych z Money.pl, za: http://wibor.
money.pl/ (12.04.2015).

Po upadku banku Lehman Brothers w Polsce zauwazalne bylo znaczne oslabienie
aktywnos$ci gospodarczej. Mialo ono swoje podtoze w obnizeniu popytu zewngtrznego,
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zwiagzany ze spadkiem eksportu, jak réwniez z niestabilng sytuacja na rynkach finanso-
wych, ktéra przyczynila si¢ do ograniczenia zaciggania przez banki pozyczek na rynku
migdzybankowym. Dodatkowo banki znaczaco ograniczyly akcje kredytowa w odpowie-
dzi na istotne ograniczenie akcji kredytowej przez duze banki migdzynarodowe, ktoérych
filie znajduja si¢ w Polsce. Ponadto w zwiazku z wycofaniem si¢ inwestorow z rynkow
wschodzacych w okresie od sierpnia do grudnia 2008 roku wystepowata w Polsce deprecja-
cja zlotego 0 39% do euro i 69% do dolara amerykanskiego. Zjawisko to miato wptyw na
wzrost kosztéw obstugi kredytéow walutowych przedsiebiorstw i gospodarstw domowych
(Brzoza-Brzezina 2011: 109).

Nalezy réwniez podkresli¢, ze tagodzenie polityki pieni¢znej migdzy innymi poprzez
obnizanie stop procentowych nie oddziatywato na gospodarke w tak znacznym stopniu jak
przed kryzysem finansowym. To wlasnie spadek zaufania wsérdd instytucji finansowych
wptynat na wzrost stawek rynku miedzybankowego WIBOR ponad poziom stopy referen-
cyjnej NBP. Ponadto banki napotykaly na znaczne trudnosci w pozyskiwaniu ptynnych
srodkéw na prowadzenie akcji kredytowej (Brzoza-Brzezina 2011: 111).

W literaturze znana jest zalezno$¢ zdolnosci przedsigbiorstw do zaciagania kredytow od
wartos$ci aktywow. Ponadto zwykle w czasie ozywienia gospodarczego ceny aktywow sa na
wysokim poziomie, a w czasie recesji spadajg. Dodatkowo wykorzystanie dzwigni finanso-
wej poglebia zjawisko zmienno$ci cen aktywow. Tak tez czesto wywotane lewarowaniem
fluktuacje cen aktywow oddziatuja na zdolnos¢ przedsigbiorstw do zaciagania kredytow, co
w konsekwencji pogltebia amplitud¢ wahan koniunkturalnych (Lubinski 2012: 128).
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Rysunek 3. Kredyty dla przedsigbiorstw, dynamika PKB oraz wyniki finansowe netto ogotu
przedsiebiorstw w Polsce w latach 20002014

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych statystycznych GUS: cze$é 111, Roczne wskazniki makro-
ekonomiczne, za: http://stat.gov.pl/wskazniki-makroekonomiczne (12.04.2015).
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Sawicka i Tymoczko (2014) przedstawiajg istotne wnioski dotyczace czgstotliwosci wy-
korzystywania kredytow przez polskie przedsigbiorstwa. Otdz czestotliwos¢ ta w Polsce
jest zréoznicowana pod wzgledem terminu wymagalnosci kredytu. Przedsigbiorstwa cze-
Sciej wykorzystuja kredyty krotkoterminowe jako state zrodlo finansowania, co oznacza,
ze przedsigbiorstwa wykazuja takie zadtuzenie w catym okresie swojego funkcjonowania.
Glownie sg to kredyty obrotowe. Z kolei kredyty dtugoterminowe wykorzystywane sg przez
firmy z reguty okresowo, co ma swoje podtoze w naturze procesu inwestycyjnego. Badanie
czestotliwosci wykorzystania kredytow przez przedsigbiorstwa zostato przeprowadzone dla
lat 1995-2011. Na podstawie tej analizy oszacowano, ze bez kredytow krétkoterminowych
funkcjonowato 23,4% firm w calym okresie swojej dziatalnosci, natomiast bez kredytow
dtugoterminowych 43,1% przedsigbiorstw. Bez wykorzystania kredytow w calym okresie
swojej dziatalnosci funkcjonowato 18,2% firm, natomiast pozostate przedsigbiorstwa wy-
korzystywaty kredyt bankowy z r6zna czgstotliwoscia, z czego 31,8% podmiotow korzysta-
o z kredytow stale w okresie prowadzenia dziatalnosci.

Nalezy rowniez podkresli¢, ze pojawia si¢ coraz wiecej alternatywnych zrodet finan-
sowania przedsigbiorstw w stosunku do kredytow bankowych. Przyczyny tego zjawiska
znajdujg si¢ miedzy innymi w rozwoju rynkéw kapitatowych i wigkszej liczbie spotek
wprowadzonych na gielde, obnizeniu podatkéw korporacyjnych czy w zmiennosci akty-
wow (wzroscie ryzyka biznesowego) (Sawicka, Tymoczko 2014: 22).
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Rysunek 4. Kredyty dla przedsi¢biorstw oraz przychody z catoksztaltu dziatalnosci ogéhu przed-
sigbiorstw w Polsce w latach 2000-2014

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych statystycznych GUS: czesé 111, Roczne wskazniki makro-
ekonomiczne, za: http://stat.gov.pl/wskazniki-makroekonomiczne (12.04.2015).

Obserwujac dynamike wzrostu gospodarczego w Polsce od 2000 roku zauwazamy,
ze o ile w 2000 roku zanotowano wzrost gospodarczy na poziomie 4,3%, to juz w latach
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2001-2002 nastapit spadek PKB i oscylowatl w granicach 1,2-1,4%. W latach 2003-2006
PKB w Polsce znalazt si¢ na $ciezce umiarkowanego wzrostu osiggajac nawet w 2006 roku
poziom 6,2%. Analizujac poziom PKB w Polsce szczegdlnie w okresie zblizajacego si¢ do
Polski kryzysu, nalezy podkresli¢, ze poczawszy od 2007 do polowy 2008 roku zaobserwo-
wano wzglednie wysoki poziom PKB oscylujacy w poszczegoélnych kwartatach w przedzia-
le od 7,5% do 6,1%, a sredniorocznie od 6,8% w 2007 roku do 5,2% w 2008 roku. W drugiej
potowie 2008 roku widoczne bylo znaczne ostabienie dynamiki wzrostu gospodarczego
(PKB w 2009 r. wzrost o okoto 1,8%). Lata 2010-2014 to okres wielu zmian w dynamice
PKB, gdyz o ile w 2011 roku zanotowano wzrost na poziomie 4,5%, to juz w roku 2013
— spadek do 1,6% (rys. 3). Natomiast poziom inflacji w okresie kryzysu znacznie wzrost
w 2008 roku oraz w 2011 roku Banki komercyjne w odpowiedzi na zaobserwowane ryzyko
przewidywanej sytuacji gospodarczej w kraju podejmowaty odpowiednio decyzje zaostrze-
nia lub ztagodzenia polityki kredytowe;.

Kryzys finansowy spowodowat zdecydowane ograniczenia po stronie popytu w gospo-
darce, co w rezultacie miato znaczacy wptyw na wyniki finansowe przedsigbiorstw w Polsce
(Tarnawska 2009). O ile w 2007 roku zanotowano wynik finansowy ogdtu przedsigbiorstw
na poziomie 109,8 mld zt, to juz w latach 2008—2009 zaobserwowano znaczny spadek tego
wskaznika wynoszacego odpowiednio 77,9 mld zt 1 97,5 mld zt (rys. 3). Obserwujac poziom
naleznosci od przedsiebiorstw Monetarnym Instytucjom Finansowym (MIF) oraz przycho-
dy z catoksztattu dziatalnosci przedsigbiorstw ogotem w latach 2000-2014, mozna zauwa-
zy¢ pewna zaleznos¢. Otdz wraz z obnizeniem si¢ poziomu kredytéow dla przedsigbiorstw
nastepuje rowniez spadek przychodow przedsigbiorstw ogotem (rys. 4).

Tabela 1

Wskazniki korelacji Pearsona wybranych zmiennych makroekonomicznych w latach 2000-2014

Wspotezynnik

Zmienne makroekonomiczne ..
korelacji Pearsona

Nominalna stopa referencyjna NBP a kredyty dla przedsigbiorstw -0,57
Kredyty dla przedsigbiorstw a wynik finansowy netto ogétu przedsigbiorstw 0,75

Srednie oprocentowanie kredytow dla przedsigbiorstw a wyniki finansowe netto
przedsigbiorstw —0,81

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie na podstawie danych statystycznych GUS: czg$¢ II1. Roczne wskaz-
niki makroekonomiczne, za: http:/stat.gov.pl/wskazniki-makroekonomiczne (12.04.2015).

W tabeli 1 zaprezentowano wspodtczynniki korelacji Pearsona dla wybranych zmiennych
makroekonomicznych zwigzanych z poziomem lub oprocentowaniem kredytéw bankowych
dla przedsigbiorstw. Analizujac podane w tabeli 1 wyniki, mozna zauwazy¢ umiarkowa-
ng yjemna zalezno$¢ pomiedzy nominalng stopa referencyjng NBP a poziomem kredytéw
bankowych dla przedsiebiorstw (—0,57). Z kolei wspotczynnik korelacji (0,75) pomigdzy
kredytami bankowymi dla przedsigbiorstw a wynikiem finansowym ogoétu przedsigbiorstw
wskazuje na wysoka dodatnig zalezno$¢ pomigdzy tymi zmiennymi. Réwniez wskaznik
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korelacji pomigdzy $rednim oprocentowaniem kredytéw dla przedsicbiorstw a wynikami
finansowymi ogotu firm (-0, 81) informuje o wysokiej ujemnej zaleznos$ci tych zmiennych
makroekonomicznych.

Uwagi koncowe

Ostatni kryzys finansowy z pewnoscig wptynat na podaz kredytow oferowanych przedsig-
biorstwom przez banki komercyjne, jak réwniez oddziatywal w istotnym stopniu na wiele
zmiennych makroekonomicznych zwigzanych z poziomem kredytéw bankowych dla przed-
sigbiorstw. Wraz z kryzysem finansowym i zwigzanym z tym zjawiskiem ograniczania poda-
zy kredytéw dla przedsi¢biorstw zauwazalny byt migdzy innymi: spadek poziomu kredytow
dla przedsigbiorstw, nizszy poziom inwestycji realizowanych przez firmy, spadek przychodow
oraz wynikow finansowych netto realizowanych przez przedsigbiorstwa. W okresie 2000—
2014 mozna zauwazy¢ wyrazna korelacje pomigdzy poziomem kredytow dla przedsigbiorstw
a wynikami finansowymi netto ogdtu przedsigbiorstw oraz §rednim oprocentowaniem kredy-
tow dla przedsigbiorstw a wynikami finansowymi netto firm w polskiej gospodarce.

Podsumowujac, osiagnigto cel artykutu wskazujac na istotny wptyw kryzysu finanso-
wego 1 zwigzanej z tym znacznej zmiany warunkow ekonomicznych na poziom kredytow
bankowych dla przedsi¢biorstw. Ponadto pomiedzy wieloma wskaznikami ekonomiczny-
mi (wyniki finansowe netto przedsi¢biorstw, nominalna stopa referencyjna NBP, poziom
inwestycji, dynamika PKB) a poziomem kredytow dla przedsigbiorstw zauwazalna byta
istotna korelacja (tab. 1, rys. 1, rys. 2, rys. 3, rys. 4) w latach 2000-2014. Oznacza to, ze
kredyt bankowy petni znaczna rolg w gospodarce i jednoczesnie jest wskaznikiem, na ktory
w istotnym stopniu oddziatujg wszelkie wahania na rynkach finansowych.
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BANK CREDIT TO ENTERPRISES IN POLAND
IN THE CONTEXT OF THE FINANCIAL CRISIS

Abstract: The aim of this article is to assess the impact of economic conditions on the level of bank loans
to enterprises mainly during the financial crisis. To achieve this objective were used the following research
methods: a review of the scientific literature, statistical research methods and methods of graphical presen-
tation of economic phenomena. The results of the analysis show that during the financial crisis, there was
noticeable a significant dependence between the level of bank loans to enterprises and economic conditions
in the economy. The originality of this study lies in noticing and highlighting the significance of the level of
bank loans to enterprises in the economy and their sensitivity to fluctuations in the financial markets.

Keywords: bank loan, financial crisis, credit supply, enterprises
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