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Pozostaly wynik calosciowy
oraz wynik finansowy netto
w Swietle oceny dokonan jednostki

Jacek Gad”

Streszczenie: Cel/ — Celem glownym artykutu jest analiza pozostatego wyniku cato§ciowego oraz wyniku
finansowego z punktu widzenia oceny dokonan jednostki. Celem artykutu jest rowniez ustalenie, w jakim
stopniu sktadniki pozostatego wyniku cato§ciowego (naliczone w poprzednich okresach) przektadaja si¢ na
biezacy wynik finansowy.

Metodologia badania — Studia literaturowe oraz analiza raportéw rocznych spotek nalezacych do indeksow
WIG 30 oraz DAX.

Wynik — Pozostaly wynik cato$ciowy wskazuje potencjale korzysci ekonomiczne, ktére moga w przysztych
okresach zosta¢ odniesione na wynik finansowy. W badanych spotkach $rednia arytmetyczna udziatu po-
zostalego wyniku catos$ciowego w zysku (stracie) netto byta istotna i zwigkszyta si¢ na przestrzeni analizo-
wanych lat. Co wazne, w przypadku spotek z obu indeksow zwigkszy! si¢ udziat sktadnikow pozostatego
wyniku catosciowego podlegajacych reklasyfikacji w zysku (stracie) netto. Wydaje si¢ zatem, ze w przy-
sztych okresach sprawozdawczych zwigkszy si¢ warto$¢ korekt reklasyfikacyjnych ujmowanych w zysku
(stracie) netto. Nalezy zaznaczy¢, ze stabo$cia praktyki sprawozdawczej badanych spotek (chodzi tu gtdwnie
o spotki z indeksu WIG 30) byt brak prezentacji w sprawozdaniu finansowym informacji na temat korekt
reklasyfikacyjnych.

Oryginalnos¢/wartos¢ — Konsekwencje implementacji koncepcji wyniku catosciowego do praktyki spra-
wozdawczej stanowig nadal obszar niedostatecznie zbadany. Szczegoélnie wartosciowe wydaja si¢ badania
porownawcze z tego obszaru. W niniejszym artykule przedstawiono wyniki badan prowadzonych wsrod
spotek notowanych na polskim i niemieckim rynku kapitalowym.

Stowa kluczowe: pozostaty wynik catosciowy, wynik finansowy netto, WIG 30, DAX

Wprowadzenie

Wprowadzenie do praktyki sprawozdawczej spolek publicznych koncepcji wyniku cato-
Sciowego mialo na celu zwigkszenie przejrzystosci ujawnien dotyczacych zyskow i strat
kapitatlowych odnoszonych bezposrednio na pozycje kapitatu wtasnego. Jak wskazata M.
Marcinkowska (2003: 95), prezentowanie zyskow i strat kapitalowych jedynie w kapitale
wlasnym moze by¢ mylace dla uzytkownikow sprawozdan finansowych, ktorzy sa bardziej
skoncentrowani na wyniku finansowym niz na zmianie kapitatu wtasnego. Wynik cato-
$ciowy obejmuje, oprocz wyniku finansowego netto, wszystkie osiggnigte w danym okresie
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zyski 1 poniesione straty odnoszone bezposrednio na kapital wlasny (Szychta 2012: 65).
Zyski i straty kapitatlowe (odnoszone na pozycje kapitatu wtasnego) stanowig sktadniki po-
zostatego wyniku catosciowego.

Ujmowanie w systemie rachunkowosci sktadnikow pozostatego wyniku catosciowego
(zyskow 1 strat kapitatowych) zwigzane jest z wyceng pozycji bilansowych w wartosci go-
dziwej (rynkowej) (Szychta 2010: 124; Walinska 2013: 653). Wydaje si¢ zatem, ze warto$¢
sktadnikow pozostatego wyniku catosciowego odzwierciedla w pewnym zakresie zastoso-
wanie przez jednostke do wyceny pozycji bilansowych mechanizméw rynkowych.

Wykorzystanie w praktyce sprawozdawczej koncepcji wyniku cato$ciowego moze
w poczatkowym okresie powodowac pewne trudnos$ci dla uzytkownikow sprawozdan fi-
nansowych. Chodzi o zréznicowang forme prezentacji sktadnikéw pozostatego wyniku ca-
fosciowego w sprawozdaniach finansowych (Gad 2014a, 2014b).

W literaturze przedmiotu nie ma jednoznacznego pogladu co do sposobu tlumaczenia
angielskiego sformutowania comprehensive income. W oficjalnym ttumaczeniu MSR 1
comprehensive income przettumaczono jako ,,dochod catkowity”. Zdaniem autora bardziej
trafne jest sformutowanie zaproponowane przez A. Szychte (2012: 68), tj. ,,wynik catoscio-
wy”.

Celem glownym niniejszego artykutu jest analiza pozostatego wyniku cato$ciowego
oraz wyniku finansowego z punktu widzenia oceny dokonan jednostki. Celem artykutu jest
réwniez ustalenie, w jakim stopniu sktadniki pozostatego wyniku calosciowego (naliczone
w poprzednich okresach) przektadaja si¢ na biezacy wynik finansowy.

Tresci prezentowane w niniejszym artykule sformutowano na podstawie studiow lite-
raturowych oraz analizy raportow rocznych spotek nalezacych do indekséw WIG 30 oraz
DAX.

1. Rachunek zyskoéw i strat oraz sprawozdanie z pozostalego wyniku
calo$ciowego jako Zrdédla informacji na temat obecnych i przyszlych
korzy$ci ekonomicznych

Sprawozdawczo$¢ finansowa jest narzedziem pozwalajagcymi zmniejszy¢ poziom asyme-
trii informacji towarzyszacej rynkom kapitalowym. Bledne lub niepeine informacje moga
prowadzi¢ do podjgcia nieracjonalnych decyzji. Jak zauwazyla A. Jarugowa (1994: 13), ,,ra-
chunkowo$¢ ma (...) za zadanie tworzenie «platformy» wzajemnego porozumiewania si¢
podmiotu z otoczeniem (...)”. Sprawozdania finansowe pozwalaja ustali¢, czy zarzadzaja-
cy wywiazuja si¢ z funkcji powierniczej'. Sprawozdania te dostarczaja przede wszystkim

! Badania przeprowadzone na zlecenie Europejskiej Grupy Doradczej ds. Sprawozdawczo$ci Finansowej wska-
zuja, ze uczestnicy rynku kapitalowego w wigkszej mierze wykorzystuja sprawozdania finansowe do oceny dziatan
zarzadu niz do podjecia decyzji typu zatrzymaj/kup lub do oceny wyptacalnosci jednostki (The needs of sers...
2009). Koniecznos$¢ rozliczenia si¢ zarzadzajacych za pomoca $rodrocznych oraz rocznych sprawozdan finanso-
wych powoduje, ze dziataja oni tak, aby osiagnac¢ oczekiwane wyniki na koniec okresu sprawozdawczego (Gad
2013: 180).
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informacji historycznych (ex post), na podstawie ktorych mozna okresli¢ efektywnosc za-
rzadzania w okreslonych przedziatach czasowych, tzw. okresach sprawozdawczych (kwar-
tal, potrocze, rok). Pamigta¢ jednak nalezy, ze sprawozdania finansowe dostarczaja rowniez
w pewnym zakresie informacji na temat przysztosci’.

Rezultaty zarzadzania przedsigbiorstwem (przychody i koszty) zwigzane z danym okre-
sem sprawozdawczym przedstawione sa w rachunku zyskow i strat. Zyski i straty kapitato-
we podlegajace realizacji w kolejnych latach uyymowane w pozostatym wyniku catosciowym
(oraz w kapitale wtasnym). Jak zauwazyta A. Szychta (2012: 85), ,,ustalanie i prezentowanie
w sprawozdaniu finansowym spotek publicznych dwoch kategorii wyniku opisujgcych ich
finansowe rezultaty dziatalno$ci w danym okresie sprawozdawczym (zysk albo strata netto
i catkowite dochody ogdtem) powinno stanowi¢ dla uzytkownikow sprawozdan tych pod-
miotow jednoczesnie podstawe do oceny dokonan spoiki i jej zarzadu w danym okresie oraz
do sformutowania wnioskow odnoszacych si¢ do wptywu catkowitych dochodow ogdtem
i ich komponentéw na wzrost wartosci dla akcjonariuszy spoiki, a takze umozliwia¢ pro-
gnozowanie zmian zysku (straty) netto w nast¢pnych okresach”.

W tradycyjnym rachunku zyskow i strat prezentowane sa naliczone oraz zrealizowane
korzysci ekonomiczne dotyczace biezacego okresu, z kolei w sprawozdaniu z pozostatego
wyniku catosciowego prezentowane sg naliczone korzysci ekonomiczne, ktore beda zreali-
zowane w kolejnych okresach (por. rys. 1).

Rachunek zyskow i strat Sprawozdanie z pozostatego wyniku cato$ciowego
Przychody wynikowe Sktadniki pozostatego wyniku
- calo$ciowego
Koszty wynikowe (zyski i straty kapitalowe)
= Wynik finansowy netto = Pozostaly wynik calosciowy
Naliczone oraz zrealizowane korzysci Naliczone korzysci (utrata korzysci)
(utrata korzysci) ekonomiczne ekonomiczne dotyczace przysztych okresow

dotyczace biezacego okresu
l I l
+

= Wynik cato$ciowy ogotem

Rysunek 1. Rachunek zyskow i strat a sprawozdanie z pozostatego wyniku catosciowego

Zrédto: opracowanie wlasne.

2 Dla przyktadu aktywa w bilansie powinny by¢ zaprezentowane w kwocie odzwierciedlajacej warto$¢ przy-
sztych korzysci, ktore jednostka spodziewa si¢ uzyska¢ z tytutu uzytkowania sktadnika aktywow lub jego zbycia.
Wydaje si¢, ze mozna stwierdzic, iz aktywa przedstawiaja mape przysztych korzysci ekonomicznych jednostki.
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W zaleznosci od tego, gdzie bedzie ujmowana realizacja korzysci (utrata korzysci) eko-
nomicznych dotyczacych sktadnikow pozostalego wyniku catosciowego, wyrdzni¢ mozna
dwie ich grupy (por. rys. 2). Pierwsza grupa to skladniki podlegajace reklasyfikacji do zy-
sku (straty) netto. W przypadku tej grupy sktadnikéw pozostatego wyniku catosciowego
zrealizowane korzySci (utrata korzysci) uyymowane beda w rachunku zyskow i strat. Do gru-
py tej zalicza si¢ m.in.:

— zyski lub straty z tytulu zabezpieczenia przeplywdw pienieznych,

— zyski lub straty wynikajace z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek dziata-

jacych za granica,

— wynik z przeszacowania sktadnikow aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Sprawozdanie z zyskow lub strat i pozostatego
wyniku catosciowego za rok 2010

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Przychody i koszty danego okresu (bilans) na dzien 31.12.2010
Aktywa Kapitat
Zysk netto trwale wiasny
4--1-a
Sktadniki pozostatego wyniku
calo$ciowego Aktywa
v podlegajace reklasyfikacji obrotowe Zobowiazania

v niepodlegajace reklasyfikacji

| Pozostaty wynik catosciowy |

| Wynik cato$ciowy — ----- | ------------------------------------------- !

Sprawozdanie z zyskow lub strat i pozostatego

wyniku cato$ciowego za rok 2011 . B .
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

(bilans) na dzien 31.12.2011

Przychody i koszty danego okresu<

4 ==

i Aktywa Kapitat
Zysk netto E trwate wlasny
' --1--
Sktadniki pozostatego wyniku 1 Aktywa
calo$ciowego : obrotowe Zobowigzania
v podlegajace reklasyfikacji E

(w tym: korekty reklasyfikacyjney - ---*
v niepodlegajace reklasyfikacji

Pozostaly wynik catosciowy

Wynik calo$§ciowy — -=-=q=-=----------sommmmmmmoommomoooo oo oo oo oo !

Rysunek 2. Prezentacja sktadnikéw pozostatego wyniku catosciowego w sprawozdaniu z zyskoéw
lub strat 1 pozostatego wyniku calosciowego oraz sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j (bilansie)

Zrédto: opracowanie wiasne.
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Wielkosci sktadnikéw pozostatego wyniku catoSciowego nalezace do pierwszej grupy
korygowane sg o korekty reklasyfikacyjne, ktore odzwierciedlajg zrealizowane zyski i stra-
ty kapitatowe. Jest to szczegodlnie wazne, gdyz kwoty korekt reklasyfikacyjnych wplywaja
na wysokos¢ zysku netto, ktéry moze by¢ nastegpnie np. wyplacany w formie dywidendy.

Druga grupa sktadnikow pozostatego wyniku catoSciowego zawiera sktadniki, ktore nie
podlegaja reklasyfikacji do zysku (straty) netto. Do drugiej grupy nalezg:

— zyski lub straty z tytulu przeszacowania srodkoéw trwatych i warto$ci niematerialnych,

— zyski lub straty zwigzane z programami okre$lonych §wiadczen.

Tym samym, korekty wynikajace z przeklasyfikowania nie powstaja ani na skutek
zmian w nadwyzkach z przeszacowania srodkoéw trwatych oraz wartoéci niematerialnych,
ani z tytutlu aktuarialnych zyskéw i strat zwigzanych z programami okreslonych swiadczen.
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania moga by¢ w pozniejszych okresach przeniesione do
zyskow zatrzymanych po tym, kiedy sktadnik aktywow zostanie zuzyty lub wytaczony.
Zyski i straty aktuarialne wykazuje si¢ w zyskach zatrzymanych w okresie, w ktorym sa uj-
mowane jako sktadniki pozostalego wyniku cato§ciowego (MSR 1 2008, paragrafy 93—-96).

2. Ograniczenia zwiazane z wykorzystaniem pozostalego wyniku calosciowego
do oceny dokonan zarzadzajacych

Jednym z fundamentalnych celow sprawozdawczosci finansowej, w tym rachunku zyskoéw
1 strat, oraz sprawozdania z pozostatego wyniku calo$ciowego, jest dostarczenie informacji
pozwalajacych oceni¢ perspektywy jednostki odno$nie przysztych przeptywoéw pienig¢z-
nych (Conceptual... 2010). Problem w tym, iz — jak potwierdzaja wyniki badan — stopien
powtarzalnosci sktadnikéw wyniku cato§ciowego, w poréwnaniu z przychodami i kosztami
ujmowanymi w rachunku zyskow i strat, jest niski (Rees, Shane 2012: 796—797). Trud-
no zatem na ich podstawie prognozowac¢ przeptywy pieniezne. Dodatkowo sprawozdanie
z pozostatego wyniku cato§ciowego, w odréznieniu od rachunku zyskow i strat, dostarcza
informacji na temat niezrealizowanych korzysci/nieckorzysci (za wyjatkiem pozycji pozo-
stalego wyniku cato$ciowego, reklasyfikowanych w danym okresie do rachunku zyskow
i strat), co moze utrudnia¢ oszacowanie przysztych przeptywow pieni¢znych, ktore bedzie
generowata jednostka.

Ocena realizacji funkcji powierniczej przez zarzadzajacych z wykorzystaniem sprawoz-
dania z pozostatego wyniku cato§ciowego stanowi rowniez pewien problem. Sprawozdania
finansowe powinny dostarcza¢ informacje, ktére pomoga ocenié, na ile zarzad efektywnie
i skutecznie wypetnia obowiazki zwigzane z wykorzystaniem zasobow przedsigbiorstwa.
W literaturze zwraca si¢ uwage, ze wynik calosciowy nie moze by¢ dobrg miarg efektyw-
no$ci dziatan zarzadzajacych, poniewaz odzwierciedla zdarzenia, ktére sa poza kontrola
zarzadzajacych (Yen, Hirst, Hopkins 2007: 63). Zarzadzajacy w duzej mierze kontroluja
koszty operacyjne przedsigbiorstwa. Moga oni rowniez wptywac na poziom generowanych
przez przedsigbiorstwa przychodow ze sprzedazy. Jednoczesnie niektore decyzje, ktore
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wpltywaja na pozostaty wynik cato§ciowy, wynikajg z polityki oraz misji przedsigbiorstwa,
bedac jednoczes$nie poza bezposrednia kontrola zarzadu (Rees, Shane 2012: 799). Rees
i Shane (2012: 799) wskazali na dwa przyktady ograniczonego wptywu zarzadu na sktad-
niki pozostatego wyniku cato§ciowego. W pierwszy przyktadzie wskazano na ograniczenia
wynikajace ze strategii/polityki przedsi¢biorstwa. Zgodnie ze strategia danego przedsig-
biorstwa ,,X”, narzucong w pewnej mierze przez rade nadzorczg, nadwyzka gotowki ma by¢
inwestowana w aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w celu maksymalizowania stopy
zwrotu. Z jednej strony zarzad nie ma wpltywu na wahania cen rynkowych przektadajace
si¢ na zyski/straty kapitatowe, z drugiej strony z kolei zabezpieczanie zyskéw byloby nie-
zgodne z polityka maksymalizacji stopy zwrotu. W drugim przyktadzie wskazano, iz jezeli
w misji przedsigbiorstwa ,,Y”” zawarte jest stanowisko, ze jednostka powinna kontynuowac
ekspansj¢ zagraniczng i w zwiazku z tym nabyta ona oddziat za granica, to wowczas zyski
(straty) kapitatowe wynikajace ze zmiany kursu walut (wptywajace na przeliczenie spra-
wozdan finansowych jednostek dziatajgcych za granica) nie sa pod kontrolg zarzadu®.

M. Frendzel (2012: 91) podzielit sktadniki pozostatego wyniku cato$ciowego na te, kto-
re s3 wynikiem decyzji jednostki odzwierciedlonej w okreslonej polityce rachunkowosci
(jako przyktad takich sktadnikow autor wymienia zyski lub straty zwigzane z zastosowa-
niem modelu przeszacowania) oraz te, ktore obowigzujg obligatoryjnie wszystkie podmioty
(np. zyski badz straty z przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy).

W literaturze zwraca si¢ uwage, ze pozostaly wynik cato$ciowy rézni si¢ od wyniku
finansowego netto rowniez w nastgpujacych obszarach (4 Review... 2013: 158—-159; Rees,
Shane 2012: 796-797):

— pozycje zyskow i strat kapitatlowych ujete w wyniku cato§ciowym podlegaja realizacji

w diugim terminie,

— pozycje zyskow i strat kapitatlowych ujete w wyniku cato$ciowym nie dotycza dzia-

alnosci operacyjnej,

— pozycje zyskow i strat kapitatlowych ujete w wyniku catosciowym zwigzane sg z du-

Zym poziomem niepewnosci pomiaru,
— pozycje pozostatego wyniku catoSciowego nie sg przedmiotem podziatu (Walinska
2014: 149).

Waznym problemem z punktu widzenia wykorzystania pozostatego wyniku catoscio-
wego do oceny dokonan jednostki jest rowniez zrozumiato$¢ informacji prezentowanych
w ramach sktadnikow wyniku catosciowego. Naukowcy, ktorzy w swoich badaniach zajmo-
wali si¢ ustaleniem, czy informacje prezentowane w sprawozdaniu z wyniku cato$ciowego
majg znaczenie z punktu widzenia szacowania wartos$ci jednostki przez analitykéw finan-
sowych stwierdzili, iz informacje dotyczace pozostatego wyniku cato§ciowego nie sg uzy-
teczne, jezeli nie sa jednoczes$nie: dostgpne oraz tatwe do przetworzenia (tj. jasne) (Hirst,
Hopkins 1998: 47).

3 Nalezy jednocze$nie podkresli¢, ze to, czy dane zdarzenie podlega kontroli zarzadu, jest w pewnej mierze
subiektywne. Wydaje si¢, ze horyzont czasowy brany pod uwage wplywa na to, co jest pod kontrola zarzadu.
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3. Wynik finansowy netto a pozostaly wynik calo$ciowy w praktyce spétek
publicznych nalezacych do indeksow WIG 30 oraz DAX

W ramach badania poréwnano warto$ci pozostalego wyniku calo$ciowego oraz wyniku
finansowego netto. Zidentyfikowano takze proporcje migdzy sktadnikami pozostatego wy-
niku catosciowego podlegajacymi reklasyfikacji oraz sktadnikami, ktore reklasyfikacji nie
podlegaja. Problem ten jest wazny, gdyz sktadniki pozostatego wyniku cato$ciowego pod-
legajace reklasyfikacji beda w przysztych okresach sprawozdawczych ujmowane w zysku
lub stracie netto, a tym samym wptyna na przyszle dokonania jednostki. W ramach badania
ustalono takze forme prezentacji korekt reklasyfikacyjnych w ramach sprawozdania z po-
zostatego wyniku catosciowego.

Grupe badawczg stanowity spotki nalezace do indekséw WIG 30 oraz DAX*. Badaniu
poddane zostaly skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone za rok 2012 oraz
2013.

Badanie empiryczne realizowane byto w nast¢pujacych etapach:

1. Ustalenie $redniej arytmetycznej udziatéw pozostatego wyniku cato§ciowego w zy-

sku (stracie) netto.

2. Ustalenie $redniej arytmetycznej udzialow sumy sktadnikéw pozostatego wyniku ca-

losciowego podlegajacych reklasyfikacji w zysku (stracie) netto.

3. Ustalenie $redniej arytmetycznej udziatow sumy sktadnikow pozostatego wyniku ca-

losciowego niepodlegajacych reklasyfikacji w zysku (stracie) netto.

4. Ustalenie udziatu spotek, ktore nie ujawniaty informacji na temat korekt reklasyfi-

kacyjnych.

5. Ustalenie $redniej arytmetycznej udziatéw sumy korekt reklasyfikacyjnych w zysku

(stracie) netto.

6. Ustalenie formy prezentacji korekt reklasyfikacyjnych.

Na przestrzeni analizowanych lat, w przypadku spotek z obu indeksow, zwickszyt si¢
$redni udziat pozostatego wyniku catosciowego w zysku (stracie) netto. W spétkach naleza-
cych do indeksu WIG 30 udziat ten zwickszyt si¢ z 18,99% do 23,70%. W przypadku spotek
nalezacych do indeksu DA X udziat ten zwigkszyt si¢ z 39,0% do 62,34%. Wydaje si¢ zatem,
ze pozostaly wynik cato$ciowy ma coraz wigkszy wptyw na dokonania (odzwierciedlone
w wyniku finansowym) badanych spotek.

* Lista spotek wchodzacych w sktad obu indeksow zostata okreslona 31.12.2013 1.

Spotki z indeksu DAX: ADIDAS AG, ALLIANZ SE, BASF SE, BAYER AG, BEIERSDORF STK, BMW STK,
COMMERZBANK, CONTINENTAL STK, DAIMLER AG, DEUTSCHE BANK STK N, DEUTSCHE BOERSE
STK N AG, DEUTSCHE POST STK N, DEUTSCHE TELEKOM, E.ON SE, FRESENIUS MEDI STK, FRESE-
NIUS SE, HEILDELBERG CEMENT AG, HENKEL AG & CO. KGAH-VORZUGSAKTIEN, INFINEON TECG
STK N, K+S STK, LANXESS, LINDE STK, LUFTHANSA STK, MERCK KGAA STK, MUNCHNER RUC-
KVERSICHERUNG, RWE STK, SAP STK, SIMENS STK, THYSSENKRUPP STK, VOLKSWAGEN PR.
Spotki z indeksu WIG 30: PGE, TAURON, ENEA, CCC, EUROCASH, LPP, NETIA, TP, TVN, CYFROWY POL-
SAT, ASSECO, SYNTHOS, GRUPA AZOTY, ORLEN, PGNIG, LOTOS, KGHM, JSW, LUBELSKI WEGIEL
BOGDANKA, KERNEL, BORYSZEW, PZU, BANK HANDLOWY, ING BANK SLASKI, PKO SA, PKO BP,
ALIOR, BREBANK, BZ WBK, GTC.
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W spotkach nalezacych do obu indeksow zwigkszyt sie Sredni udziat sumy sktadnikow
pozostalego wyniku catosciowego podlegajacych reklasyfikacji w zysku (stracie) netto.
Wsrod spotek nalezacych do indeksu WIG 30 udziat ten wzrdst z 17,17% do 21,70%, na-
tomiast w$rod spotek nalezacych do indeksu DAX udziat ten wzrést z 24,41% do 55,61%.
Wyniki te wskazuja, iz zwigkszenie $redniego udziatu pozostatego wyniku cato$ciowego
w zysku (stracie) netto mialo miejsce za sprawg sktadnikow pozostatego wyniku catoscio-
wego podlegajacych reklasyfikacji do zysku (straty) netto’. Wydaje si¢ zatem, ze w bada-
nych jednostkach pozostaty wynik catosciowy bedzie mial w przysztych okresach coraz
wigkszy wptyw na wynik finansowy netto.

Jezeli chodzi o $redni udziat sumy sktadnikow pozostatego wyniku cato§ciowego nie-
podlegajacych reklasyfikacji w zysku (stracie) netto, to w przypadku spotek nalezacych do
indeksu WIG 30 zwigkszyt sie on z 1,97% do 2,73%, z kolei w przypadku spétek nalezacych
do indeksu DAX zmniejszyt si¢ z 35,81% do 20,41%.

Wyniki badan wskazuja, ze udziat pozostatego wyniku catosciowego w zysku (stracie)
netto byt zdecydowanie wickszy w przypadku spédtek nalezacych do indeksu DAX.

Zarowno w roku 2012, jak i 2013 w spotkach nalezacych do indeksu WIG 30 wigk-
szy udzial w zysku (stracie) netto stanowity sktadniki pozostalego wyniku calosciowego
podlegajace reklasyfikacji. Inaczej sytuacja wygladata w przypadku spotek nalezacych do
indeksu DAX. W roku 2012 w spdtach nalezacych do tego indeksu wigkszy udzial w zysku
(stracie) netto stanowity skladniki niepodlegajace reklasyfikacji, natomiast w roku 2013
zdecydowanie wigkszy udziat w zysku (stracie) netto stanowity sktadniki podlegajace re-
klasyfikacji (por. tab. 1).

Tabela 1

Udzial sktadnikow pozostatego wyniku cato$ciowego w zysku (stracie) netto (%)

WIG 30 DAX
2012 2013 2012 2013

Srednia arytmetyczna udziatow pozostalego wyniku calosciowego

w zysku (stracie) netto 18,99 23,70 39,07 62,34
Srednia arytmetyczna udziatéw sumy skladnikéw pozostatego wyniku

cato$ciowego polegajacych reklasyfikacji w zysku (stracie) netto 17,17 21,70 24,41 55,61

Srednia arytmetyczna udziatéw sumy sktadnikoéw pozostatego wyniku
cato$ciowego niepolegajacych reklasyfikacji w zysku (stracie) netto 1,97 2,73 35,81 20,41

* Ze wzgledu na niewspotmiernie wysokie wartosci przy obliczaniu $redniej arytmetycznej wytaczono kwoty prezentowane
przez spotkg COMMERZBANK.

Zroédto: opracowanie wiasne.

> W przypadku spotek z indeksu WIG 30 do zwigkszenia $redniego udziatu pozostatego wyniku catosciowego
w zysku (stracie) netto przyczynito si¢ w niewielkim zakresie rowniez zwigkszenie udziatu sumy sktadnikow pozo-
statego wyniku cato$ciowego niepodlegajacych reklasyfikacji w zysku (stracie) netto.
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Az 60% spotek z indeksu WIG 30 oraz 30% spotek z indeksu DAX nie prezentowato
informacji na temat korekt reklasyfikacyjnych (por. tab. 2). Zapewne w przypadku czesci
spotek takie korekty najzwyczajniej nie wystapity, chociaz wydaje si¢, ze w takiej sytuacji
powinny by¢ zamieszczone w sprawozdaniu finansowym informacje potwierdzajace ten
fakt. Jest to wazne, gdyz zbiorcza pozycja sktadnikow pozostatego wyniku calosciowego
moze zawiera¢ w sobie kilka pozycji, tzn. moze zawiera¢ skompensowane zyski i straty
kapitatowe, moze by¢ rowniez skorygowana o korekty reklasyfikacyjne.

Tabela 2

Udziat spotek, ktore nie ujawnialty wartosci korekt reklasyfikacyjnych (%)

WIG 30 DAX
2012 2013 2012 2013

Udziat spotek, ktore nie ujawnity wartosci korekt reklasyfikacyjnych
(ani w sprawozdaniu z pozostatego wyniku cato§ciowego, ani w notach) 60,0 60,0 30,0 30,0

Zrodto: opracowanie wlasne.

Na przestrzeni analizowanych lat w badanych spotkach zwigkszyt si¢ udziat sumy ko-
rekt reklasyfikacyjnych w zysku (stracie) netto. Udziat sumy korekt reklasyfikacyjnych
w zysku netto w przypadku spotek z indeksu WIG 30 zwigkszyt si¢ z 2,87% do 5,97%, na-
tomiast w przypadku spotek z indeksu DAX z 8,74% do 14,10%. Tym samym zwigkszyt si¢
udziat sktadnikow pozostatego wyniku catosciowego, ktore zostaly przeniesione z pozycji
kapitatu wlasnego do zysku (straty) netto. Wyniki badan wskazuja zatem, Ze na przestrzeni
analizowanych lat w badanych spoétkach zwiekszyl si¢ wptyw pozostatego wyniku cato-
Sciowego na zysk (stratg) netto (por. tab. 3).

Tabela 3
Udziat korekt reklasyfikacyjnych w zysku (stracie) netto (%)

WIG 30 DAX
2012 2013 2012 2013

Srednia arytmetyczna udziatéw sumy korekt reklasyfikacyjnych
w zysku (stracie) netto 2,87 5,97 8,74 14,10

Zrodto: opracowanie whasne.

Zadna ze spotek nalezacych do indeksu WIG 30 nie zaprezentowata na przestrzeni ana-
lizowanych lat korekt reklasyfikacyjnych w sprawozdaniu z pozostatego wyniku cato$cio-
wego. W przypadku spotek nalezacych do indeksu DAX w roku 2012 az 43,3% z nich zapre-
zentowato korekty reklasyfikacyjne w sprawozdaniu z pozostatego wyniku catosciowego.
Udziat ten zwigkszyt si¢ jeszcze w roku 2013 1 wyniost 56,6%.
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Forma prezentacji korekt reklasyfikacyjnych zastosowana przez spoétki z indeksu DAX
zostala przedstawiona w tabeli 4.
Tabela 4

Fragment sprawozdania z pozostatego wyniku calosciowego sporzadzonego przez spotki z indek-
su DAX w latach 2012-2013

Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskow i strat

. Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych za granica reklasyfikacja
do zysku netto zmiany pojawiajace si¢ w trakcie roku obrotowego (zmiana w wartosci nieujgta w wyniku
finansowym)

. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy reklasyfikacja do zysku netto zmiana wartosci godziwej nieujgta
w wyniku finansowym

. Zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych reklasyfikacja do zysku netto zmiana warto$ci godziwej nieujeta
w wyniku finansowym

—_

NS}

w

Pozycje niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zyskow i strat

Zrédto: opracowanie wiasne.

Uwagi koncowe

Przeprowadzone studia literaturowe pozwalaja na stwierdzenie, ze pozostaty wynik calo-
$ciowy nie stanowi wlasciwego miernika oceny dokonan zarzadu. Nie znaczy to, ze nie do-
starcza on wartosciowych, z punktu widzenia oceny sytuacji finansowej przedsigbiorstwa,
informacji.

Pozostaly wynik calosciowy wskazuje potencjalne korzysci ekonomiczne, ktére moga
w przysztych okresach zamieni¢ si¢ na zysk netto, a nastgpnie zosta¢ wyplacone wlascicie-
lom w postaci dywidendy. Nalezy jednak podkresli¢, ze warto$¢ sktadnikow pozostatego
wyniku cato$ciowego uzalezniona jest od mechanizmoéw rynkowych.

W badanych spotkach §rednia arytmetyczna udziatu pozostatego wyniku calo$ciowego
w zysku (stracie) netto zwigkszyta si¢ na przestrzeni analizowanych lat. W roku 2013 udziat
ten wynosit 23,70% w przypadku spotek z indeksu WIG 30 oraz az 62,34% w przypad-
ku spotek z indeksu DAX. Co istotne, w przypadku spotek z obu indekséw zwickszyt sie
udziat sktadnikow pozostatego wyniku catosciowego podlegajacych reklasyfikacji w zysku
(stracie) netto. Wydaje si¢ zatem, ze w przysztych okresach sprawozdawczych zwigkszy si¢
wartos$¢ korekt reklasyfikacyjnych ujmowanych w zysku (stracie) netto. Nalezy zaznaczy¢,
ze stabos$cig badanych spétek (chodzi tu glownie o spotki z indeksu WIG 30) byt brak pre-
zentacji w sprawozdaniu finansowym informacji na temat korekt reklasyfikacyjnych.

Wyniki przeprowadzonego badania empirycznego wskazuja, ze sktadniki wyniku fi-
nansowego w spotkach nalezacych do indeksu DAX maja wigkszy wptyw na wynik fi-
nansowy netto niz w przypadku spotek z indeksu WIG 30. Wydaje sig, iz stusznym jest
stwierdzenie, ze wigksza powszechnos$¢ wykorzystania wartosci (godziwej) rynkowej do
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wyceny pozycji bilansowych jest przejawem wyzszego poziomu rozwoju danego rynku ka-
pitatowego.
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THE OTHER COMPREHENSIVE INCOME AND NET FINANCIAL RESULT
IN THE LIGHT OF UNIT’S PERFORMANCE EVALUATION

Abstract: Purpose — The main purpose of this article is to analyze the other comprehensive income and net
financial result in the light of unit’s performance evaluation. The purpose of this article is also to determine
to what extent the components of other comprehensive income (accrued in previous periods) are reflected in
the current net profit or loss.

Design/methodology/approach — Literature studies and analysis of the annual reports of the companies from
WIG 30 and DAX indexes.

Findings — The other comprehensive income indicates the potential economic benefits that could be recog-
nized in profit or loss in the future periods. The arithmetic average of the share of other comprehensive in-
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come in net profit (loss) in examined companies was significant and increased over the analyzed years. What
is important, in the case of both indexes, the share of components of other comprehensive income, which may
be reclassified to profit (loss) increased. It seems, therefore, that in the future the value of reclassification
adjustments recognized in the profit (loss) will increase. It should be noted that the weakness of reporting
practices of examined companies (in particular companies from the WIG 30) was the lack of information
about reclassification adjustments in financial statements.

Originality/value — The consequences of implementation of the concept of comprehensive income for the
reporting practices are still a research gap. It seems that comparative research in this area are particularly
valuable. This paper presents the results of research conducted among the companies listed on the Polish and
German capital market.

Keywords: other comprehensive income, net financial result, WIG, DAX
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