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Wplyw alternatywnych metod amortyzacji
srodkow trwalych na wynik finansowy,
nadwyzke finansowgq i obcigzenia podatkowe
przedsi¢biorstwa — analiza przypadku

Malgorzata Cyganska®

Streszczenie: Cel/ — W artykule przeanalizowano wptyw alternatywnych metod amortyzacji sSrodkow trwa-
tych na wynik finansowy oraz nadwyzke finansowa przedsigbiorstwa X.

Metodologia badania — W pracy wykorzystano sprawozdania finansowe, zestawienia $rodkow trwatych,
plany amortyzacji, rejestry analityczne $rodkoéw trwatych, umorzen i amortyzacji, tabele amortyzacyjne
$rodkow trwatych. W celu okreslenia wptywu alternatywnych metod amortyzacji sSrodkow trwatych na wy-
nik finansowy ustalono warto$¢ odpisow amortyzacyjnych srodkow trwatych posiadanych przez jednostke
przy zastosowaniu zasad polityki amortyzacyjnej stosowanej przez spotke, metody liniowej i metody male-
jacego salda.

Wynik — Przeprowadzone badania wykazaty, iz stosowanie liniowej metody amortyzacji wptyneto na osiag-
nigcie znacznie wyzszego (niemalze dwukrotnie) zysku netto w analizowanym okresie w poréwnaniu
z metoda degresywna i polityka amortyzacyjng stosowang w badanym przedsigbiorstwie. Polityka amor-
tyzacyjna badanej firmy spowodowata najnizsze obcigzenie jednostki podatkiem dochodowym, uzyskujac
réwnoczesnie najwyzsza zdyskontowana nadwyzke finansowa.

Oryginalnos¢/wartos¢ — Przeprowadzone badania wykazaty, iz dzigki prowadzeniu odpowiedniej polityki
amortyzacyjnej przedsigbiorstwo moze skutecznie wptywac na obciazenia podatkowe oraz na osiggana nad-
wyzke finansowa jednostki.

Stowa kluczowe: metody amortyzacji, srodki trwate, wynik finansowy, nadwyzka finansowa

Wprowadzenie

Zasady dokonywania odpisow amortyzacyjnych sa uregulowane w prawie bilansowym
(Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.), podatkowym (Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r.) oraz
Migdzynarodowych Standardach Rachunkowos$ci. W rachunkowo$ci amortyzacje odzwier-
ciedla systematyczny rozktad wartosci sktadnikow majatkowych (podlegajacych umorze-
niu) w okresie ich uzytkowania. Realizowana jest ona za pomoca przeprowadzenia odpo-
wiednich operacji ewidencyjno-kalkulacyjnych, wyrazajacych stopniowe zmniejszanie si¢
wartosci Srodkéw trwatych, i przenoszenia jej na wytworzone za pomoca tych srodkéw

" dr Malgorzata Cyganska, Katedra Finansow i Bankowosci, Wydziat Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warmin-
sko-Mazurskiego w Olsztynie, e-mail: m.cyganska@uwm.edu.pl
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produkty (Jaruga, Turzynski 2004). Istotnym elementem polityki przedsigbiorstwa jest za-
rzadzanie wynikiem finansowym. W zalezno$ci od celu polityki gospodarczej firma moze
dazy¢ do maksymalizacji lub minimalizacji wyniku finansowego, réwniez za posrednic-
twem polityki amortyzacyjnej. Amortyzacji nie mozna zatem rozpatrywa¢ w oderwaniu
od catoksztattu dziatalno$ci przedsigbiorstwa. Decyzje zwigzane z wyborem rozwigzan
z zakresu amortyzacji moga by¢ pomocne w obszarze sterowania wynikiem finansowym,
poziomem zobowigzan podatkowych oraz wielkos$cig nadwyzki finansowej w poszczegol-
nych okresach. Nadwyzke finansowa ustala si¢ jako sume zysku netto i amortyzacji. Dzigki
amortyzacji i wygenerowanemu zyskowi przedsigbiorstwo ma mozliwo$¢ ratalnie odzyski-
wac kapitat zaangazowany w sktadniki majatkowe (Gos 2013). Metody amortyzacji, a takze
mozliwo$¢ podwyzszania i obnizania stawek, powinny stanowi¢ istotny instrument zarza-
dzania podatkami, a przez to — przyczyni¢ si¢ do minimalizacji obciazenia podatkowego
(Szlezak-Matusewicz 2013).

Glownym celem niniejszego artykutu jest wykazanie wpltywu stosowanych metod
amortyzacji na zysk brutto, zysk netto, zobowigzania podatkowe oraz nadwyzke finansowa
jednostki gospodarczej na przyktadzie badanego przedsigbiorstwa.

1. Wybrane regulacje w zakresie amortyzacji

Ustawa o rachunkowosci reguluje sposéb rozliczania amortyzacji w bilansie oraz rachunku
zyskow i strat. Zezwala ona zar6wno na autonomiczne ustalanie stawek amortyzacyjnych
przez podmioty gospodarcze, jak i wybor metody amortyzacji. Ustawa o rachunkowosci
wskazuje, iz przy tym wyborze powinno uwzgledniaé si¢ przede wszystkim okres ekono-
micznej uzyteczno$ci srodkow trwatych, uwarunkowany liczba zmian, na ktérych pracu-
je srodek trwaty, tempo postgpu techniczno-ekonomicznego, wydajnos$¢ srodka trwatego,
prawne lub inne ograniczenia czasu uzytkowania srodka trwatego oraz przewidywana przy
likwidacji cen¢ sprzedazy netto istotnej pozostatosci srodka trwalego. Ustawa o podatku
dochodowym w sposob bardziej restrykcyjny reguluje zasady ustalania amortyzacji dla po-
trzeb wyliczenia podatku dochodowego, wprowadzajac np. ograniczenia przy ustalaniu in-
dywidualnych stawek amortyzacyjnych. Wzorem moze tu by¢ uzaleznienie okresu amorty-
zacji od wartosci poczatkowej Srodkow trwatych. Wedtug Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci (MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale”) amortyzacja to rozlozenie wartosci
podlegajacej amortyzacji na przestrzeni okresu uzytkowania sktadnika aktywow. Za pod-
stawe dokonywania odpisow amortyzacyjnych najczgséciej uwaza si¢ cen¢ nabycia lub koszt
wytworzenia danego sktadnika aktywdow, pomniejszone o ewentualng wartos$¢ konicowa.
Przytoczone regulacje prawne w zakresie amortyzacji srodkow trwatych moga by¢ sto-
sowane na potrzeby zarzadzania przedsicbiorstwem (Kaczmarek 2008). W kazdym przed-
sigbiorstwie moze zatem wyst¢gpowac sytuacja, gdy warto$¢ odpisow amortyzacyjnych na
potrzeby amortyzacji bilansowej i podatkowej jest r6zna. Amortyzacja stanowi wiec je-
den z instrumentow polityki bilansowej, majacy wplyw zaréwno na bilans, jak i rachunek



Wpltyw alternatywnych metod amortyzacji Srodkow trwatych... 11

zyskow i strat. Polityka amortyzacyjna moze zatem wspomagaé kreowanie wyniku finanso-
wego. Wykorzystanie tego instrumentu polityki bilansowej jest mozliwe m.in. dzigki doko-
nywaniu jednorazowych odpiséw amortyzacyjnych dla srodkéw trwatych o niskiej wartosci
lub tez przez dobor metody amortyzacji (Kaczmarek 2007).

2. Metody badan

Podmiotem badan jest Spotka X', zajmujaca si¢ $wiadczeniem uslug w zakresie badan
i analiz technicznych, prac badawczo-rozwojowych z dziedziny nauk przyrodniczych
i technicznych, handlem hurtowym i komisowym, ustugami transportowymi. Przedsi¢bior-
stwo zostato utworzone 29 lipca 2009 roku na podstawie aktu notarialnego i funkcjonuje
jako spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig.

Przedmiotem badan sa dokumenty wewnetrzne Spotki X, ktore poddano analizie. Na-
leza do nich sprawozdania finansowe, zestawienia srodkow trwatych, plany amortyzacji,
rejestry analityczne Srodkéw trwatych, umorzen i amortyzacji oraz tabele amortyzacyjne
srodkow trwatych.

W celu okreslenia wptywu alternatywnych metod amortyzacji srodkow trwatych na
wynik finansowy ustalono warto$¢ odpisow amortyzacyjnych srodkéw trwatych posiada-
nych przez jednostke przy zastosowaniu zasad polityki amortyzacyjnej stosowanej przez
spotke, metody liniowej i (degresywnej) malejacego salda.

3. Wplyw metod amortyzacyjnych na ksztaltowanie si¢ wyniku finansowego

Przedsigbiorstwo X od momentu powstania do konca 2012 roku zakupito pietnascie sSrodkoéw
trwatych niezbednych do dziatalnos$ci (tab. 1). Wsrod srodkow trwatych wystepuja $srodki
transportu, mtynki do mielenia wegla, maszyny do jego wazenia, a takze podstawowe wy-
posazenie biurowe — jak komputery, meble, drukarka, telefaks. W badanym okresie jeden
ze $rodkow transportowych zostat sprzedany. Byt to volkswagen transporter, ktorego zbycie
nastapito 26 stycznia 2011 roku.

Na koniec 2012 roku sposrod czternastu srodkéw trwatych bedacych wlasnoscia przed-
sigbiorstwa w petni zamortyzowano szes¢. Udzial zamortyzowanych $rodkow trwatych
wynosit 15,81% ogotu srodkéw trwatych.

W niniejszym artykule zbadano wptyw alternatywnych rozwigzan w zakresie amor-
tyzacji na zysk brutto, warto§¢ podatku dochodowego oraz zysk netto. Ustalono rowniez
wplyw wybranych metod amortyzacji na nadwyzke finansowa, bedacg zrodtem samofinan-
sowania przedsigbiorstwa. W celu uwzglednienia zmiany pienigdza w czasie warto$¢ nad-
wyzki finansowej i podatku dochodowego zdyskontowano za pomocg formuty obliczania
wartosci biezacej pieniagdza:

! Nazwa przedsigbiorstwa nie moze zosta¢ ujawniona w pracy ze wzglgdu na brak zgody dyrekceji Spotki.
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PV =FV/(1+r)",
gdzie:
PV — warto$¢ biezaca,
FV — warto$¢ przyszta,
n — liczba lat,
r — stopa procentowa.

Amortyzacja tworzy fundusz na odtworzenie majatku trwalego przedsiebiorstwa, ktory
ma duze znaczenie jako zrédlo finansowania dziatalnosci inwestycyjnej. Jej alternatywa
z tego punktu widzenia bylby sredniookresowy kredyt inwestycyjny na §rodki trwate, stad
tez stopa dyskontowa zostata oszacowana na poziomie 9%, co jest $rednia arytmetyczna
kosztu kredytu inwestycyjnego trzech popularnych bankéw w Polsce.

W badanym przedsigbiorstwie przyjeto, iz Srodki trwale amortyzuje si¢ poczawszy od
pierwszego dnia miesigca nastgpujacego po miesigeu, w ktorym przyjeto je do ewidencji.
Metodg liniowg stosuje si¢ do nastepujacych grup srodkéw trwatych:

— grupa [II-VI i VIII - 7-60%,

— grupa VII — 14-40%.

Metoda degresywng amortyzuje si¢ srodki trwate o numerach KST 664; 491; 479. W ta-
beli 2 zaprezentowano poziom zysku brutto, zysku netto oraz nadwyzki finansowej przy
uwzglednieniu zasad amortyzacyjnych stosowanych w badanym podmiocie.

Tabela 2

Wplyw odpiséw amortyzacyjnych na wynik finansowy w Spotce X w latach 2009-2012 (zt)
w wariancie polityki amortyzacyjnej stosowanej przez Spotke X

Wyszczegolnienie 2009 rok 2010 rok 2011 rok 2012 rok Razem
Zysk brutto 31212,93 91 823,77 62 053,42 65 264,32 250 354,44
(bez amortyzacji)
() Amortyzacja 5901,84 37 670,72 61 183,47 57 814,80 162 570,83
(=) Zysk brutto 25311,09 54 153,05 869,95 7 449,52 90 783,61
(0) Podatek dochodowy 4 809,00 10 289,00 165,00 1 416,00 16 679,00
(=) Zysk netto 20 502,09 43 864,05 704,95 6 033,52 71 104,61
(+) Amortyzacja 5901,84 37 670,72 61 183,47 57 814,80 162 570,83
(%) Nadwyzka finansowa ¢ 45 o 81 534,77 61 888,42 63 848,32 233 675,44
(nominalna)
Nadwyzka finansowa

24 223,79 68 626,18 47 789,22 45 231,76 185 870,95
(zdyskontowana)
Podatek dochodowy 4412,00 8 660,00 127,00 1 003,00 14 202,00
(zdyskontowany)

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie przeprowadzonych badan.

Po zsumowaniu czteroletniej dziatalnosci Spotka X osiagnela zysk netto row-
ny 71 104,61 zt (tab. 2). Nominalna nadwyzka finansowa ksztattowata si¢ na poziomie



14 Matgorzata Cyganska

233 675,44 zt. Wplyw na to niewatpliwie mialy znaczne odpisy amortyzacyjne, zgodne
z polityka przedsigbiorstwa w tym zakresie, ktorych warto$¢ w latach 20092012 wynio-
sta 162 570,83 zl. By okresli¢ warto$¢ realng (biezaca) nadwyzki finansowej, zastosowano
dyskonto, co w sumie dalo wynik 185 870,95 zt. Warto$¢ amortyzacji wplyneta takze na
wysoko$¢ podatku dochodowego, ktorego nominalna kwota wyniosta 16 679,00 zt, co po
zdyskontowaniu dato wartos¢ rowng 14 202,00 zt.

W tabeli 3 zaprezentowano poziom zysku brutto, zysku netto oraz nadwyzki finansowej
przy wyliczeniu amortyzacji metoda liniowa.

Tabela 3

Wplyw zastosowania liniowej metody amortyzacji na wynik finansowy w Spotce X
w latach 2009-2012 (z})

Wyszczegolnienie 2009 rok 2010 rok 2011 rok 2012 rok Razem
Zyskbrutto 31212,93 91 823,77 62 053,42 65 264,32 250 354,44
(bez amortyzacji)
() Amortyzacja 2 639,50 17 851,49 35390,22 36 663,90 92 545,11
(=) Zysk brutto 28 573,43 73 972,28 26 663,20 28 600,42 157 809,33
() Podatek dochodowy 5 429,00 14 055,00 5 066,00 5 434,00 29 984,00
(=) Zysk netto 23 144,43 59917,28 21 597,20 23 166,42 127 825,23
(+) Amortyzacja 2 639,50 17 851,49 35390,22 36 663,90 92 545,11
(=) Nadwyzka finansowa 5 ¢4 o3 77768,77 56 987,42 59 830,32 220 370,44
(nominalna)
Nadwyzka finansowa

23 654,98 65 456,42 44.004,74 4238531 175 501,45
(zdyskontowana)
Podatek dochodowy 4981,00 11 830,00 3912,00 3 850,00 24 573,00
(zdyskontowany)

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie przeprowadzonych badan.

Metoda réwnomiernych odpiséw amortyzacyjnych (liniowa) generuje jednakowe koszty
uzytkowania §rodkéw trwatych przez caly okres amortyzacji. Rozlozona jest na dluzszy
czas, powoduje uzyskanie wzglgdnie wyzszego zysku netto — 127 825,23 zt, a co za tym
idzie — wigksze obcigzenia z tytutu podatku dochodowego: 29 984,00 zt (tab. 3). Zdyskon-
towanie obcigzen fiskalnych pomniejszylto t¢ wartos¢ do 24 573,00 zt. Powigkszenie zysku
netto o amortyzacje stworzylo nominalng nadwyzke finansowa na poziomie 220 370,44, po
czym zdyskontowanie jej dato realng (biezacg) warto§¢ nadwyzki finansowej w wysokosci
175 501,45 zt.

W tabeli 4 zaprezentowano poziom zysku brutto, zysku netto oraz nadwyzki finansowej
przy wyliczeniu amortyzacji metoda degresywna (malejacego salda).

Metoda degresywna w przypadku amortyzacji dla celow podatkowych moze by¢ sto-
sowana tylko w zakresie grup 3—6 i 8 KST. Zostala jednak wykorzystana do ogétu érod-
kow trwatych w celu ukazania jej wptywu na wynik finansowy oraz mozliwos$¢ porow-
nania z metoda liniowa. Wykorzystanie metody malejacego salda dato sume¢ odpiséw
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amortyzacyjnych z lat 2009-2012 rowna 142 160,92 zt, dzigki czemu obcigzenie podatkiem
dochodowym przedsiebiorstwa wyniosto 19 880,00 zt (tab. 4). Sprowadzajac te wartos¢ do
okresu bazowego, obcigzenie ksztaltowato si¢ na poziomie 16 491,00 zl. Osiagnigto zysk
netto wynoszacy 84 758,98 zt. Jednak wysokie odpisy amortyzacyjne wptynely na uzy-
skanie nominalnej nadwyzki finansowej na poziomie 230 473,44 zt, a po zdyskontowaniu
— 183 581,50 z1.

Tabela 4

Wplyw zastosowania metody malejacego salda na wynik finansowy w Spotce X
w latach 2009-2012 (zt)

Wyszczegolnienie 2009 rok 2010 rok 2011 rok 2012 rok Razem
Zysk zbrutto 31212,93 91 823,77 62 053,42 65 264,32 250 354,44
(bez amortyzacji)

(-) Amortyzacja 5279,02 37574,43 61 682,85 41 178,06 142 160,92
(=) Zysk brutto 25933,91 54 249,34 370,57 24 086,26 104 640,08
(-) Podatek dochodowy 4 927,00 10 307,00 70,00 4576,00 19 880,00
(=) Zysk netto 21 006,91 43 942,34 300,57 19 510,26 84 758,98
(+) Amortyzacja 5279,02 37574,43 61 682,85 41 178,06 142 160,92

(=) Nadwyzka finansowa

. 26 285,93 81516,77 61 982,42 60 688,32 230 473,44
(nominalna)
Nadwyzka finansowa
24 115,53 68 611,03 47 861,80 42 993,14 183 581,50
(zdyskontowana)
Podatek dochodowy 4520,00 8675,00 54,00 3242,00 16 491,00
(zdyskontowany)

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie badan.

Na rysunku 1 zestawiono wartosci globalne zysku netto, zdyskontowanej nadwyzki fi-
nansowej oraz zdyskontowanego podatku dochodowego przy wykorzystaniu trzech alterna-
tywnych metod amortyzacji.

Uzyskane wyniki pokazaty, ze polityka amortyzacyjna przedsigbiorstwa X oraz zasto-
sowanie degresywnej metody amortyzacji pozwolity na uzyskanie podobnych wynikow
w poziomie amortyzacji i nadwyzki finansowej. Natomiast warto$ci uzyskane przy liniowej
metodzie amortyzacji wptynety na osiggnigcie znacznie wyzszej (niemalze dwukrotnie)
wartosci zysku netto w poréwnaniu z dwoma pozostatymi metodami rozpatrywanymi w ni-
niejszym artykule (rys. 1). Nalezy zauwazy¢, iz szczegolnie duze rozbieznos$ci w poziomie
amortyzacji liczonej metoda degresywna i liniowa wystapity w latach nastepujacych po
roku, w ktorym przyjeto do uzytkowania $rodki trwale o wysokiej wartosci (rok 2010), co
miato swoje konsekwencje rowniez w poziomie zysku brutto, netto oraz nadwyzki finanso-
wej. Poziom réznicy w ksztattowaniu si¢ wyniku finansowego oraz nadwyzki finansowe;j
przy wykorzystaniu alternatywnych metod amortyzacji bedzie zaleze¢ — obok samej meto-
dy — réwniez od aktywnosci przedsigbiorstwa w nabywaniu nowych srodkow trwatych oraz
sprzedawaniu tych, ktére nie sg juz potrzebne. Pomimo iz przez dobor metod oraz stawek
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amortyzacji mozna w sposob istotny wplywaé na wynik finansowy przedsigbiorstwa, jedy-
nie nieliczny odsetek podmiotéw gospodarczych korzysta z mozliwosci kreowania wyniku
finansowego w przedstawiony sposob.

200 000 1 185870,95 17550145 18358150
180 000 -
160 000 -
140 000 - 127 825,23
120 000 -
100000 7 84758,98
80 000 471 104,61
60 000 -
40000 1 24 573,00
20000 | 14 2(’)2’&’—'%91’00
0 ! T ! T ! f
Zysk netto Zdyskontowana nadwyzka Zdyskontowany podatek
finansowa dochodowy
OMetoda stosowana przez Spotke X OMetoda liniowa O Metoda degresywna

Rysunek 1. Porownanie wptywu wybranych metod amortyzacji na zysk netto, nadwyzke finanso-
wa 1 podatek dochodowy w latach 2009-2012 (zt)

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie przeprowadzonych badan.

Badania przeprowadzone przez M. Kaczmarka (2008) wykazaty, iz Ustawe o rachun-
kowosci dla celow prowadzenia polityki amortyzacyjnej stosuje 11% badanych podmio-
tow, a wsrod gtownych przyczyn ograniczajacych jej stosowanie nalezy wymieni¢ brak
wiedzy dotyczacej mozliwosci jej wykorzystania przez stuzby finansowo-ksiegowe oraz
konieczno§¢ zastosowania bardziej skomplikowanych rozwigzan ewidencyjno-ksiego-
wych. Rozbieznosci w prawie bilansowym i podatkowym generuja dodatkowe obowiazki
sprawozdawcze i ewidencyjne. Na przyktad w jednostkach korzystajacych z jednorazowe;j
amortyzacji podatkowej na dzien bilansowy wystapi rdznica przej$ciowa pomigdzy bilan-
sowa warto$cig aktywow a ich wartosciag podatkowa. W zwigzku z tym moze zaj$¢ potrzeba
utworzenia rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Obowigzek tworzenia
rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z art. 37 ust. 1 Ustawy o ra-
chunkowosci. Nie dotyczy on jednak podmiotéw niepodlegajacych obowigzkowi badania
i oglaszania sprawozdania finansowego.
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Uwagi koncowe

Najwazniejszg réoznica pomigdzy amortyzacja podatkowa a bilansowg jest odmienny spo-
sob ustalania stawki amortyzacji. Amortyzacja bilansowa odzwierciedla rzeczywiste zu-
zycie $rodka trwatego i lepiej ukazuje warto$¢ majatku przedsigbiorstwa niz amortyzacja
podatkowa, ktora jest z gory okreslona. Stosowanie takiej samej stawki amortyzacyjnej dla
potrzeb bilansowych i podatkowych nie oddaje wiernie warto$ci przedsigbiorstwa i jego
sktadnikow. Przeprowadzone badania wykazaly, iz przez dobor metod oraz stawek amor-
tyzacji mozna w istotny sposob wptywac na wynik finansowy przedsigbiorstwa. Przy wy-
korzystaniu liniowej metody amortyzacji odnotowano blisko dwukrotnie wyzszy wynik
finansowy anizeli przy zastosowaniu metody degresywnej. Wpltyw metody amortyzacji na
nadwyzke finansowa nie jest z kolei juz tak znaczacy. W tym zakresie uzyskane wyniki
byly poréwnywalne. Glowna korzyscia z wykorzystania przyspieszonych metod amorty-
zacji jest uwzglednienie wartosci pienigdza w czasie. Lepiej ptaci¢ podatek dochodowy
pozniej niz wezesniej, oczywiscie przy zatozeniu stalosci stop podatkowych lub przewidy-
wanych ich podwyzek.
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THE IMPACT OF ALTERNATIVE METHODS OF DEPRECIATION OF FIXED ASSETS
FOR PROFIT COMPANY - CASE STUDY

Abstract: Purpose — The paper examines the impact of alternative methods of depreciation on the financial
performance and financial surplus of the company.

Methodology — The study was based on financial reports, statement of fixed assets, amortization plans, ana-
lytical records of fixed assets, depreciation, depreciation tables of fixed assets. In order to determine the im-
pact of alternative methods of depreciation of fixed assets on the financial results there was used straight-line
depreciation, sum-of-years-digits method and the methods of depreciation used by the Company X.
Findings — The study showed that the use of straight-line depreciation resulted in achieving a much higher
(almost double) in net profit over the period under consideration compared to the sum-of-years-digits method
and policies used in the audited company. Depreciation policy has caused the lowest income tax burden on
individuals to give at the same time the highest discounted financial surplus.
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Originality/value — The study showed that the company through an appropriate policy on depreciation can
effectively influence the outcome of corporate finance, tax burden and achieved a financial surplus units.

Keywords: method of depreciation, fixed assets, profit or loss
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