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Streszczenie: Cel — wskazanie pozycji aktywow i zobowiazan, ktérych wycena wstepna lub bilansowa wy-
maga zastosowania rachunku dyskontowego zgodnie z MSR/MSSF. Metodologia badania — gléwnymi meto-
dami badawczymi sg studia literaturowe, a najwazniejszym zrodtem sa regulacje w zakresie rachunku dyskon-
towego zawarte w MSR/MSSF. Tekst zostat uporzadkowany zgodnie z podej$ciem dedukcyjnym. Wynik — re-
zultatem badan jest stwierdzenie, ze rachunek dyskontowy powinien by¢ stosowany przy wycenie wigkszosci
pozycji sprawozdania finansowego. Oryginalnosé¢/Wartos¢ — kompleksowy charakter analizy, umozliwiajacy
cato$ciowa oceng wytycznych MSR/MSSF w zakresie wykorzystania rachunku dyskontowego.

Stowa kluczowe: wycena w rachunkowosci, sprawozdawczo$¢ finansowa, rachunek dyskontowy, przyszte
przeptywy pieni¢zne

Whprowadzenie

Sprawozdawczo$¢ finansowa jest ukierunkowana na zaspokajanie potrzeb informacyjnych
obecnych i potencjalnych inwestoréw, pozyczkodawcow 1 innych wierzycieli. Zgodnie
z Zatozeniami koncepcyjnymi MSR/MSSF warunkiem uzytecznosci sprawozdawczosci
finansowej sg atrybuty informacji okres§lone jako fundamentalne cechy jakosciowe, obej-
mujace przydatno$¢ i wierne odzwierciedlanie. Jednym z aspektow przydatnosci informacji
jest jej warto$¢ prognostyczna, umozliwiajaca dawcom kapitatu podjecie decyzji o zaanga-
zowaniu kapitatowym w danej jednostce. Jak wynika z objasnien do Zatozen koncepcyj-
nych, warto$¢ prognostyczna informacji finansowych nie powinna by¢ utozsamiana z poje-
ciami ,przewidywalno$¢ i stalo$¢”, stosowanymi w statystyce i ekonometrii na potrzeby
estymacji trendéw. Powinna natomiast by¢ interpretowana, jako mozliwos¢ przewidywania
przysztych korzysci ekonomicznych na podstawie przesztych lub biezacych zdarzen (Zafo-
zenia koncepcyjne... 2011: czegs¢ B, UW 3.16). Podejécie ex ante uwidacznia si¢ takze tej
czesci definicji aktywow i zobowigzan, ktora dotyczy przewidywanych zwiekszen lub
zmniejszen przysztych korzysci ekonomicznych (Zafozenia koncepcyjne... 2011: § 4.4.).
Przyszte korzysci ekonomiczne w dtuzszym okresie mozna utozsamia¢ z wpltywami i wy-
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datkami, co pozwala taczy¢ przytoczone definicje aktywow i zobowigzan z teorig dyna-
micznego bilansu Eugena Schmalenbacha (por. Honko 2008: 216; Walinska 2014).
W zwigzku z tym wyceng aktywow i zobowigzan nalezy rozumie¢ jako ocen¢ potencjatu
zmian tych korzysci, czyli zwigkszen w wypadku aktywow i zmniejszen — w odniesieniu do
zobowigzan. Zastanawiajaca kwestig jest zatem powigzanie rozwigzan w zakresie wyceny
w rachunkowosci z jej prospektywna orientacja. Stosowany obecnie model wyceny moze
by¢ okreslony jako mieszany, poniewaz odwotuje si¢ do podstaw wyceny o réznej orienta-
cji czasowej. W wypadku kosztu sg to pojecia: koszt historyczny, aktualna cena nabycia,
a w wypadku wartos$ci: warto$¢ mozliwa do realizacji, warto$¢ biezaca. Z dyskusji dotycza-
cej modyfikacji Zatozen koncepcyjnych mozna wnioskowaé, ze mieszany model wyceny
w rachunkowo$ci zostanie utrzymany, a zmiany beda stanowi¢ ugruntowanie juz stosowa-
nych rozwigzan, a nie ich istotng zmiang.

Jak wspomniano, rachunkowos¢ ma tak odzwierciedla¢ przeszle i terazniejsze zdarze-
nia, aby umozliwi¢ odbiorcom podejmowanie przysztych decyzji. Jednym z instrumentow
taczacych terazniejszo$¢ z przysztoscig jest rachunek dyskontowy, coraz szerzej wykorzy-
stywany podczas wyceny wstepnej i bilansowej. Jest przyktadem zastosowania w rachun-
kowosci narzgdzi wypracowanych w teorii finansow (Walinska 2014). Laczy takze meto-
dyke wyceny przedsigbiorstw z wycena bilansowa (Wedzki 2013: 143).

Celem artykutu jest zaprezentowanie zastosowan rachunku dyskontowego w sprawoz-
daniach finansowych sporzadzanych zgodnie z MSR/MSSF. Realizacji celu podporzadko-
wano strukture artykutu, podzielonego na trzy zasadnicze czesci, stanowiace odpowiedz na
nastepujace pytania:

— jakie sa mozliwosci uzycia rachunku dyskontowego wedtug Zatozen koncepcyjnych

MSR/MSSF?

— ktore standardy wymagaja lub zalecaja stosowanie rachunku dyskontowego?

— jaki jest zakres wymaganych ujawnien na temat zatozen zwigzanych z zastosowa-

niem dyskonta?

1. Zalozenia koncepcyjne MSR/MSSF a rachunek dyskontowy

W Zatozeniach koncepcyjnych MSR/MSSF z 1989 roku wycena nie zostata potraktowana
priorytetowo. Jest ona rozumiana jako ,,proces zmierzajacy do ustalenia kwot pieni¢znych,
w jakich sktadniki sprawozdania finansowego maja zosta¢ ujete w bilansie oraz sprawoz-
daniu z dochodéw”. (Zalozenia koncepcyjne... 2011: § 4.54). W dalszej kolejnosci stwier-
dza sig, ze proces ten powoduje ,,konieczno$¢ wyboru jednej z istniejacych zasad wyceny”,
a ,,najczesciej stosowang podstawa wyceny jest koszt historyczny” (ZafozZenia koncepcyyj-
ne... 2011: § 4.56).

Podstawa wyceny jest zbiorem parametréw wyceny o podobnej tresci ekonomicznej,
ktére mozna odpowiednio pogrupowaé, na przyktad na podstawie kryterium czasu (Honko
2013: 113; Matuszak 2013: 77). Poza kosztem historycznym, w Zalozeniach koncepcyj-
nych MSR/MSSF wymienia si¢ takie podstawy wyceny, jak: aktualna cena nabycia, war-
to$§¢ mozliwa do uzyskania (realizacji) oraz warto$¢ biezaca, nie okreslajac ich hierarchii
ani wytycznych co do ich zastosowania. Z opisu wartosci biezacej mozna wnioskowac, ze
w Zatozeniach koncepcyjnych wymaga si¢ stosowania rachunku dyskontowego. Przyjmu-
jac za podstawe wyceny warto$¢ biezaca, aktywa wycenia si¢ w zdyskontowanej warto$ci
biezacej przysztych przeptywow pienieznych netto, bedacych efektem normalnej dziatalno-
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Sci gospodarczej. Zobowigzania wykazuje si¢ natomiast w zdyskontowanej kwocie biezacej
przysztych przeptywow pienig¢znych netto, ktore wedtug przewidywan beda wymagane do
uregulowania zobowigzan w normalnym toku dziatalnosci gospodarczej (Zalozenia kon-
cepcyjne... 2011: 54).

W zwigzku z tym, ze czg$¢ Zalozen koncepcyjnych MSR/MSSF dotyczgca wyceny nie
spelnia swojego zadania, podjgto pracg nad opracowaniem nowych wytycznych w tym
zakresie. Z opublikowanego w 2013 r. dokumentu dyskusyjnego wynika, ze planuje si¢
wprowadzenie trzech podstaw wyceny, a mianowicie: bazujgcych na koszcie, na biezacych
cenach rynkowych, w tym wartoéci godziwej, oraz na innych wycenach wykorzystujacych
przyszte przeptywy pieniezne (Discussion Paper... 2013: § 6.3.). Obecnie w Zatozeniach
koncepcyjnych MSR/MSSF dopuszcza si¢ stosowanie rachunku dyskontowego na potrzeby
wyceny, bez jakichkolwiek wytycznych w tym zakresie. Takie wskazoéwki znajdujg si¢ w
dokumencie dyskusyjnym, zapowiadajagcym nowy rozdzial Zatozen koncepcyjnych
MSR/MSSF. Nowe regulacje beda zawiera¢ (Milburn 2013):

— przedstawienie mozliwych podstaw wyceny,

— wady i zalety podstaw wyceny w kontekscie zapewnienia cech jakosciowych infor-

macji sprawozdawczej,

— dyskusje na poziomie koncepcyjnym zwigzang z pogodzeniem uzytecznos$ci infor-

macji 1 ograniczen kosztu jej przygotowania w kontekscie metod wyceny.

Planowany rozdzial Zalozen koncepcyjnych poswigcony wycenie, podobnie jak obec-
nie, nie bedzie wskazywat szczegétowych zasad wyceny. Ogolne wytyczne zostang uzu-
petnione o przyktady ilustrujace skutki wyboru danych podstaw, jednak bez okreslenia rang
czy wskazywania zalecanych rozwiazan. Jak wspomniano we wstepie, IASB nie rekomen-
duje jednej podstawy wyceny (Discussion Paper... 2013: § 6.14), zakladajac utrzymanie
mieszanego modelu wyceny. Dobor podstaw wyceny powinien sprzyja¢ mozliwosci oceny
potencjalnych korzysci ekonomicznych zwigzanych z poszczegdlnymi pozycjami aktywow
lub zobowigzan. W konsekwencji doboér podstaw wyceny:

— aktywow — powinien uwzgledniac sposdb generowania przysztych przeptywdow pie-

nieznych,

— zobowigzan — powinien zaleze¢ od zamierzonego sposobu ich wypehienia przez

jednostke (Discussion Paper... 2013: 11).

Z przedstawionych rozwazan wynika, ze Zatozenia koncepcyjne wymagaja stosowania
rachunku dyskontowego, jezeli wycena aktywow i zobowiazan nastgpuje w wartosci bieza-
cej. Szczegdtowe wytyczne w tym zakresie sg zawarte w standardach odnoszacych si¢ do
poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego, co zostato opisane w kolejnej czesci
artykutu.

2. Dyskontowanie a regulacje prawne rachunkowosci

Ustawa o rachunkowos$ci odwotuje si¢ do rachunku dyskontowego w nastepujacych artyku-
tach:
— art. 3, ust. 4, pkt 4 — przy ustalaniu warto$¢ przedmiotu umowy na potrzeby kwalifi-
kacji umow leasingowych do leasingu finansowego,
— art. 28, ust. 8a — w definicji skorygowanej ceny nabycia aktywow finansowych i zo-
bowigzan finansowych,



82 Stanistaw Horiko, Jan Kowalczuk

— art. 28, ust. 10 — dopuszczenie dyskonta przy wycenie wybranych rezerw technicz-
no-ubezpieczeniowych,

— art. 36, ust. 2c — dotyczacy wyceny kapitatow wtasnych powstatych z zamiany dhuz-
nych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek na udziaty,

— art. 44b, ust. 4, pkt 3 i 9 —regulujacych zasady szacowania wartosci godziwej nalez-
nosci i zobowigzan® uzyskanych w zwigzku z potgczeniem jednostek, rozliczanych
metodg nabycia.

Na podstawie wymienionych artykutéw mozna dojs¢ do wniosku, ze w jednostkach sto-
sujacych polskie prawo bilansowe rachunek dyskontowy nie jest szeroko wykorzystywany.
W zwiazku z tym powstaje watpliwos¢, czy na przyktad w odniesieniu do dlugotermino-
wych rezerw lub naleznosci nie nalezatoby uwzgledni¢ wptywu zmienno$ci wartosci pie-
nigdza w czasie? Czy uor zabrania zastosowania rachunku dyskontowego do wyceny in-
nych pozycji, niz wymienione? W ocenie autoréw uor nie reguluje tej kwestii, co nie po-
winno by¢ odczytywane jako zakaz stosowania rachunku dyskontowego. Argumentem
przemawiajacym za zastosowaniem tego rachunku jest z pewnoscig dgzenie do odzwiercie-
dlenia wiernego i rzetelnego obrazu sytuacji podmiotu, posiadajacego aktywa lub zobowig-
zania o dlugim terminie realizacji (Ignatowski 2009: 13). Z drugiej strony mozna przyjac,
ze skoro kwestia ustalania warto$ci biezacej aktywoéw i zobowigzan jest zagadnieniem
nieuregulowanym w uor, mozna odwota¢ si¢ do wytycznych Krajowych Standardéw Ra-
chunkowosci (KSR), a w razie ich braku — do MSR/MSSF. KSR zostang pominiete w dal-
szych rozwazaniach, ze wzgledu na fakt, ze sa3 w znacznym stopniu zgodne z MSR/MSSF.

W tabeli 1 zamieszczono zestawienie podstawowych informacji o wykorzystaniu ra-
chunku dyskontowego w MSR/MSSF. Wyjasnienia wymaga zakwalifikowanie rozwigzan
wynikajacych z MSR 18 i MSR 11 do wyceny aktywow. Chociaz oba standardy dotycza
przychodow, to zgodnie z podejsciem bilansowym powinny by¢ rozpatrywane lacznie ze
zmianami wartosci aktywow, w tym przypadku przede wszystkim naleznosci. Ujecie bo-
wiem ,,naleznosci w wartosci zdyskontowanej warunkuje takze ujecie przychodu w kwocie
zdyskontowanej” (Ignatowski 2009: 16).

Z tabeli 1 wynika, ze rachunek dyskontowy znajduje zastosowanie przy wstepnej lub bi-
lansowej wycenie wigkszosci pozycji bilansowych. W ocenie autorow zastosowanie dys-
konta moze mie¢ szczegolnie istotny wpltyw na warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych, instrumentéw finansowych oraz
dhugoterminowych rezerw. Ze wzgledu na wrazliwo$¢ wyceny na przyjete zatozenia, w tym
na zastosowang stope dyskontowa, nalezy zwrdci¢ uwage na szacowanie wartosci uzytko-
wej osrodkow wypracowujacych przeptywy pieniezne oraz na ustalanie metodg dochodowa
warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych (por. Hofiko, Rublewski 2013: 99-112).

Pomocne w doborze stop dyskontowych mogg by¢ wytyczne 1 wskazéwki MSR/MSSF
dotyczace tego zagadnienia. Z wytycznych zamieszczonych w tabeli 2 wynika, ze
MSR/MSSF dopuszczaja rézne metody szacowania stop dyskontowych. W niektorych
standardach, np. w MSR 19 wskazuje si¢ wprost, ze punktem odniesienia przy ustalaniu
stop dyskontowych powinno by¢ oprocentowanie obligacji korporacyjnych lub rzadowych.
W innych standardach, na przyktad w MSR 36, nalezy odwota¢ si¢ do danych rynkowych,

L W odniesieniu do nalezno$ci/zobowigzaf krotkoterminowych dopuszcza sie pominiecie dyskontowania, je-
zeli roznica pomigdzy warto$cia naleznosci wedtug kwot wymagajacych zaptaty a wedtug ich wartoscia zdyskon-
towang nie jest istotna.
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szacujac biezace stopy zwrotu podobnych aktywow, a w razie braku takich danych dopusz-
cza si¢ stosowanie alternatywnych rozwigzan. W tabeli 2 ujeto jedynie fragmenty wybra-
nych MSR/MSSF, ktore najszerzej opisuja analizowang kwestig.

Tabela 1

Przyktady zastosowania rachunku dyskontowego w MSR/MSSF

Lp. MSR/MSSF Przyktadowe zastosowanie dyskonta
WYCENA AKTYWOW
1. MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow” Szacowanie wartosci uzytkowej na potrzeby ustalania
(§ 30-57.i inne) warto$ci odzyskiwalnej
2. MSR 2 ,,Zapasy” (§ 18), Ustalanie wartosci poczatkowej nabytych aktywow,
MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” §23),  gdy zaplata jest odraczana w czasie (element finansowa-
MSR 38 ,,Warto$ci niematerialne” (§ 32), nia przez dostawce jest wbudowany w umowg zakupu).
MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne”
(§ 24, 25)
3. MSSF 13 ,,Pomiar warto$ci godziwe;j” Szacowanie wartosci godziwej aktywow niefinansowych
(§§. B.10-B.30) metoda dochodowa
4. MSR 18 ,,Przychody” (§ 11)? Ustalanie przychodow biezacego okresu w wypadku
odroczenia platnosci (element finansowania odbiorcy jest
wbudowany w umowe sprzedazy)
5. MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrz-  Zaliczenie do warto$ci poczatkowej dostosowywanych
nego” (§ 6a) aktywow odsetek od zdyskontowanych zobowiazan
(do dnia przyjecia do uzytkowania)
6. MSR 17 ,Leasing” (§ 4, § 20 i inne) Ustalanie stopy procentowej leasingu stosowanej do
wyceny inwestycji leasingowej netto.
Ustalanie warto$ci poczatkowej aktywow w leasingu
finansowym u leasingobiorcy (korzystajacego) w nizszej
z dwoch kwot: wartosci biezacej minimalnych opfat
leasingowych na dzien rozpoczgcia leasingu i wartosci
godziwej
7. MSR 39, Wycena aktywow finansowych wedtug skorygowanej
MSSF 9 (§ 5.4.2) ceny nabycia
Zastosowanie technik wyceny do szacowania warto$ci
godziwej
WYCENA ZOBOWIAZAN
8. MSR 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warun- Szacowanie warto$ci dlugoterminowych rezerw. Zwigk-
kowe i aktywa warunkowe” (§ 46 i inne) szanie warto$ci rezerw wynikajace z uplywu czasu jest
MSR 19 ,,Rezerwy na $wiadczenia pra- okreslane jako ,,odwracanie dyskonta”
cownicze” (§ 48 i inne)
9. MSSF 13 ,,Pomiar wartosci godziwej” Wycena zobowigzan i wlasnych instrumentoéw kapitato-
(np. § 38c, § 47 i inne) wych z zastosowaniem techniki wyceny (metoda przy-
chodow) w warunkach braku aktywnego rynku.
Szacowanie wartosci godziwej zobowigzania finansowego
platnego na zadanie
10. MSR 39, MSSF9 (§ 5.4.3) Wycena zobowiazan finansowych wedtug skorygowanej

ceny nabycia
Zastosowanie technik wyceny do szacowania wartosci
godziwej

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie MSR/MSSF.

2 Wedlug zapowiedzi na stronie IASB (www.ifrs.org) MSR 18 zostanie w 2014 r. zastapiony przez nowy

standard dotyczacy przychoddéw, opracowany wspolnie przez IASB i FASB. Bedzie to najprawdopodobniej MSSF
nr 15, ,,Przychody z kontraktow z klientami”.
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Tabela 2
Wytyczne MSR/MSSF dotyczace ustalania stop dyskontowych

Lp. Paragrafy MSR/MSSF  Wytyczne MSR/MSSF

1. MSR 18, §. 11 Stope dyskontowa w najprostszy sposob ustala si¢ na poziomie: dominujacej
stopy dyskontowej podobnego instrumentu finansowego wyemitowanego
przez wystawce posiadajacego podobng wiarygodno$¢ kredytowa lub stopy
procentowej dyskontujacej warto$¢ nominalng instrumentu finansowego do
biezacej, gotowkowej ceny sprzedazy dobr lub ustug

2. MSR 19, §. 78-82 Stope ustala si¢ na podstawie rynkowych stop zwrotu z wysoko ocenianych
obligacji przedsiebiorstw, a w krajach gdzie rynek takich obligacji nie jest
wystarczajaco rozwinigty — na podstawie stop zwrotu z obligacji rzadowych.
Dopuszcza si¢ stosowanie jednej, Sredniowazonej stopy zwrotu, stuzacej do
wyceny zobowigzan o ré6znym terminie wymagalnosci

3. MSR 36, §§. 55-57 Stopa dyskontowa odzwierciedla nie tylko zmiany wartosci pieniadza

i Al5-A21 W czasie, ale rowniez ryzyko zwigzane z przeplywami pieni¢znymi genero-
wanymi przez aktywa. Stopa jest szacowana na podstawie domyslnych stop
dyskontowanych biezacych transakeji rynkowych dotyczacych podobnych
aktywow albo na podstawie sredniowazonego kosztu kapitatu spotki gietdo-
wej, posiadajacej zblizony sktadnik aktywow. Jezeli nie mozna uzyskaé
danych rynkowych, jednostka moze ustali¢ stope dyskontowa stosujac ,,roz-
wigzania zastgpcze”, polegajace na oszacowaniu (A17):

— éredniowazonego kosztu kapitatu danej jednostki (na przyktad z zastoso-
waniem kapitatowego modelu wyceny)

— kraficowej stopu kredyty (zadtuzenia) jednostki

— innych rynkowych stop kredytow (pozyczek)

4, MSR 37, §. 47 Stopa dyskontowa powinna odzwierciedla¢ biezaca, rynkowa oceng wartosci
pieniadza w czasie oraz ryzyko zwigzane z szacowanym zobowigzaniem.

5. MSR 39, § 0S5-0S8 Kalkulujac efektywna stopg procentowa nalezy uwzgledni¢ wszelkie prowi-
zje, zaptacone lub otrzymane punkty, koszty transakcji, premie i dyskonta
zwigzane z instrumentem finansowym

6. MSSF 9, § B5.1.1, Wycena wstegpna instrumentow finansowych co do zasady nast¢puje

§B5.4.12 W wartos$ci godziwej przekazanej zaplaty. Jezeli cz¢$¢ tej zaptaty nie dotyczy
instrumentu, to warto§¢ godziwa ustala si¢ z zastosowaniem technik wyceny.
Podaje si¢ przyktad udzielenia dlugoterminowej pozyczki, ktora nie jest
oprocentowana. W takiej sytuacji wycena moze nastapi¢ na podstawie przy-
sztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych z zastosowaniem przewa-
zajacych na rynku stopy dyskontowej dla zblizonego instrumentu finansowe-
go
Przy analizie zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych jednostka uzywa
jednej lub wigcej stop dyskontowych, odpowiadajacych przewazajacym
stopom zwrotu zblizonych instrumentow

7. MSSEF 13, zatacznik B Dopuszcza si¢ stosowanie dwoch technik wartosci biezacej: korekty stopy
dyskontowej lub oczekiwanej wartosci biezacej. Stopy dyskontowe powinny
odzwierciedla¢ zatozenia, ktore uczestnicy rynku przyjeliby, wyceniajac
sktadnik aktywow lub zobowiazanie (B.14)

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie MSR/MSSF.

Jak wynika z tabeli 2, w niektorych standardach wprowadza si¢ pewne ograniczenia co
do metodologii ustalania stop dyskontowych, natomiast w innych pozostawia si¢ znaczny
stopien dowolnosci. Trudno oczekiwac, ze jakiekolwiek regulacje narzuca jedna, z gory
okreslong stope dyskonta lub podstawe jej ustalania. Mozna jednak oczekiwaé, ze w zwiaz-
ku z dopuszczeniem szerokiego spektrum metod ustalania poziomu stop dyskontowych,
standardy wprowadza wymog szerokiego ujawniania przyjetych zalozen. Syntetyczny opis
wymagan informacyjnych, ktére obowiazuja przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych
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za 2012 1 2013 rok zawiera tabela 3. Istotne zmiany w zakresie ujawnien wynikaja z wej-
scia w zycie od 1.01.2013 r. MSSF 13 ,,Wycena w wartosci godziwe;j”.

Tabela 3
Zakres obowigzkowych ujawnien na temat stop dyskontowych w sprawozdaniach finansowych
wedtug MSR/MSSF

Lp.  Paragrafy Zakres obowigzkowych ujawnien w sprawozdaniach finansowych dotyczacych roku:

MSR/MSSF 2012 2013
(2012r.)

1. MSR 36,§ 130 - stopy dyskonta przyjete przy sza- — stopy dyskonta przy ustalaniu warto-
cunkach warto$ci uzytkowej w bie- $ci godziwej pomniejszonej o koszty
zacym i poprzednim okresie sprzedazy, jezeli jest ona ustalana na

podstawie technik wyceny (zmiana
w § 134 zwigzana w wejsciem
w zycie MSSF 13)

— wrazliwo$¢ szacunkOw na zmiang
gtéwnych zatozen. (opisowa prezen-
tacja wrazliwosci wyceny warto$ci
godziwej na zmiany nieobserwowal-
nych danych wejsciowych — § 93
MSSF 13)

2. MSR 19, gtéwne zalozenia aktuarialne jak w2012

§120A, § 141 (w tym stopy dyskontowe) stosowa-
ne do szacowania rezerw z tytutu
okreslonych §wiadczen
3. MSR 37, § 84, korekty stanu rezerw z tytutu od- jak w2012
§ 85 wrocenia dyskonta
ujawnienie gtéwnych zatozen
dotyczacych przysztych zdarzen

4. MSSF 7, § 27 gtowne zatozenia przyjete przy jak w2012
wykorzystaniu technik wyceny
(m.in. Zatozenia dotyczace stop
dyskontowych)

5. MSR 1, § 125, jednostka ma obowigzek ujawnié jak w 2012

126, 129 zatozenia odnoszace si¢ do przy-
sztych zdarzen, w tym zwiazane
Z niepewnoscia oszacowan
nalezy ujawni¢ charakter niepewno-
$ci zatozen, wrazliwo$¢ warto$ci
ksiggowych na zmiany zastosowa-
nych metod, zatozen i szacunkow

6. MSR 40, § 75 ujawnienie metod i istotnych zato- — poziom hierarchii wartosci godziwej,

zen przyjetych przy szacowaniu
wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych

w tym opis techniki (technik) wyceny
oraz dane wejsciowe wykorzystane
W wycenie wartosci godziwej (w me-
todzie zdyskontowanych przeplywow
pieni¢znych (MSSF 13, § 93)

— opisowa prezentacja wrazliwosci
wyceny warto$ci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejscio-
wych (MSSF 13, § 93)

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie MSR/MSSF.
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Z tabeli 3 wynika, ze obowigzywanie MSSF 13 od 1 stycznia 2013 r. spowoduje ko-
nieczno$¢ zamieszczania dodatkowych ujawnien, na przyktad co do:

— hierarchii warto$ci godziwej w odniesieniu do wybranych aktywow finansowych,
a w szczegolnosci do nieruchomosci inwestycyjnych,

— analizy wrazliwo$ci warto$ci godziwej na zmiang nicobserwowalnych danych wej-
sciowych, rozumianych jako zatozenia wewngtrzne, przyjete przez jednostke, trudne
do obiektywnej weryfikacji (Gierusz 2012: 212),

— stopy dyskonta przy ustalaniu wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
przy pomiarze warto$ci odzyskiwalnej, jezeli jest ona ustalana na podstawie technik

wyceny.

Uwagi koncowe

Prognozowanie przysztych przeplywow pienigznych jest uznawane za podstawowy cel
rachunkowosci (Hendriksen, van Breda 2002: 302). Wydaje sig, ze obecny model wyceny
w rachunkowosci jest zorientowany bardziej na dostarczanie informacji o koszcie niz
0 wartos$ci, a wigc nie jest dostosowany do realizacji tego celu. Im wigcej pozycji bilansu
bedzie wycenianych z zastosowaniem wartosci godziwej 1 wartosci uzytkowej, tym wieksza
bedzie warto$¢ prognostyczna sprawozdan finansowych. Konsekwencja szerszego stoso-
wania prospektywnych parametréw wyceny jest wzrost znaczenia oszacowan kierownic-
twa, a tym samym marginesu subiektywnego ksztaltowania wartosci pozycji bilansowych,
a w rezultacie wyniku finansowego lub innych dochodow catkowitych. Z tego wzgledu tak
istotne jest informowanie o danych wejsciowych przyjetych do wyceny, w tym o zastoso-
wanych stopach dyskontowych. Rachunek dyskontowy mozna bowiem przyrownac¢ do
»stawiania wozu przed koniem” (Hendriksen, van Breda 2002: 308), poniewaz przyszie
przeptywy pienigzne determinuja warto$¢ aktywow i zobowigzan, a tym samym wptywaja
na poziom wyniku finansowego (catkowitego dochodu) w biezacym okresie.

Opisane przyktady, w ktorych MSR/MSSF wymagaja zastosowania dyskonta na po-
trzeby wyceny wstepnej i bilansowej z pewnoscig nie wyczerpuja tematu. Prowadza jednak
do nastepujacych wnioskow:

— kapitalizacja przysztych przeptywdw pienieznych jest przyktadem wykorzystania na

potrzeby rachunkowosci technik wypracowanych w teorii finansow?,

— rachunek dyskontowy znajduje zastosowanie przy wycenie wigkszosci aktywow

i zobowigzan,

— wytyczne, dotyczace stop dyskontowych, maja otwarty charakter, umozliwiajacy

stosowanie zroznicowanych metod i zatozen przyjetych przy ich ustalaniu,

— rozwazajac konieczno$¢ uwzglednienia zmian warto$ci pienigdza w czasie nalezy

kierowac sig istotnoscia.

W ocenie autoréw zaprezentowane wymagania MSR/MSSF odnoszace si¢ do stosowa-
nia dyskonta, ustalania stop dyskontowych i zakresu ujawnien, moga by¢ punktem wyjscia
do analizy informacji zamieszczonych w sprawozdaniach finansowych emitentéw papierow
warto$ciowych notowanych na regulowanych rynkach. Szczegodlnie interesujace moga by¢

® Mozna zauwazyé, ze wystepuje rowniez odwrotna zalezno$é, poniewaz sprawozdawczo$¢ finansowa jest
glownym zrédtem informacji przy wielu analizach zaliczanych do obszaru finansow.
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analizy panelowe, zwigzane z obserwacja zakresu ujawnien na temat stop dyskontowych
W zwigzku z wymaganiami obowigzujgcego od 1.01.2013 r. MSSF 13.
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THE BILL DISCOUNTING AS AN INSTRUMENT FOR THE PROSPECTIVE VALUATION
OF ACCOUNTING IN ACCORDANCE WITH IAS/IFRS

Abstract: Purpose — to determine which balance sheet items require the use of a discount according to
IAS/IFRS. Design/Methodology/approach — main research methods were literature studies, especially
IAS/IFRS. Text is ordered according to the deductive attempt. Findings — an effect of deliberations is stating
that discount should be applied in the valuation of most of the items of the financial statements. Originali-
ty/value — the comprehensive nature of the analysis, enabling an overall assessment guidelines of IAS/IFRS in
the range of use of the discount account.

Keywords: valuation in accounting, financial reporting, discounting, future cash flows
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