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Streszczenie: Cel — celem artykutu jest zbadanie wykorzystania w praktyce biegtego rewidenta wskaznikdéw
finansowych, sposobow ich prezentacji, obliczania i oceny Metodologia badania — analiza 21 raportow
z badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych najwigkszych polskich niefinansowych spotek
gietdowych. Wynik — ocena zakresu wykorzystywanych wskaznikow finansowych w raportach biegtych
rewidentow, ich poprawnosci obliczania i oceny. Oryginalnosé/Wartosé — identyfikacja i krytyczna ocena sto-
sowanych przez firmy audytorskie rozwiazan analizy wskaznikowej, bedacej podstawa przedstawienia czyn-
nikow negatywnie wplywajacych na wyniki i sytuacj¢ finansowa i tym samym zagrazajacych mozliwosci
kontynuowania przez przedsigbiorstwo dziatalno$ci w niezmniejszonym istotnie zakresie. Wskazanie na ce-
lowos¢ wykorzystania w ocenie wskaznikow finansowych obok poréwnan w czasie takze poréwnan w prze-
strzeni.

Stowa kluczowe: wskazniki finansowe, badanie sprawozdania finansowego, raport biegtego rewidenta

Wprowadzenie

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej nr 1 ,,0gdlne zasady badania spra-
wozdan finansowych” begdacym uszczegdtowieniem aktdw prawnych wyzszego rzedu,
raport biegltego rewidenta z badania sprawozdania finansowego powinien zawierac ,,przed-
stawienie  Kluczowych, specyficznych dla jednostki, wielkosci bezwzglednych
i wskaznikow, charakteryzujacych jej wynik finansowy oraz sytuacje majatkowa
i finansowg za rok obrotowy i — w miare mozliwosci — dwa lata poprzedzajgce,
ze wskazaniem tych czynnikow, ktore istotnie negatywnie wplywaja na wyniki i sytuacje
jednostki, a zwlaszcza powaznie zagrazaja mozliwosci kontynuowania przez nia dziatalno-
§ci w niezmniejszonym istotnie zakresie” (KSRF nr 1). W obowigzujacych wczesniej ure-
gulowaniach dotyczacych zakresu raportu znajdowata si¢ propozycja zestawu wskaznikow
absolutnych i finansowych. Rezygnacja z rekomendacji — w tym zakresie — rodzi pytanie
0 wskazniki finansowe wykorzystywane w praktyce przez bieglego rewidenta, sposoby ich
prezentacji, obliczania i oceny. To ogolne pytanie badawcze stalo si¢ podstawg sformuto-
wania nastepujacych pytan szczegoétowych:
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1. Jakie kluczowe wskazniki, charakteryzujace wynik finansowy podmiotu oraz jego
sytuacj¢ majatkowa i finansowa, wykorzystuja biegli rewidenci?
2. Czy wskazniki te maja charakter uniwersalny, czy tez sa r6znicowane w zaleznosci
od specyfiki dziatalnos$ci przedsigbiorstwa?
3. Czy stosowane wskazniki sg wynikiem cigglosci metodycznej przedstawionej we
wczesniej obowigzujacych normach?
4. Czy wskazniki te sa podstawa do weryfikacji wszystkich kryteridow oceny sytuacji
finansowej?
5. Jakie kierunki porownan (np. w czasie, z planem lub innymi wielko$ciami norma-
tywnymi, w przestrzeni) przyjmuje si¢ w ocenie wskaznikow?
6. Czy jest zachowana metodyczna poprawno$¢ poréwnan?
7. Czy analiza zostala pogliebiona o badanie przyczynowe wybranych wskaznikow?
8. Czy z przeprowadzonej analizy sformutowane zostaly dobrze uzasadnione wnioski
odnosnie sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego przedsigbiorstwa?
Podstawa do udzielenia odpowiedzi na przedstawione pytania sa wyniki przeprowadzo-
nej analizy tresci raportow biegtych rewidentéw badajacych skonsolidowane sprawozdania
finansowe najwigkszych polskich spotek publicznych, ktéorych notowania zawarte sa
w indeksie WIG 30 (z pominigciem przedsigbiorstw finansowych sektora ubezpieczen
i bankowego oraz Ukrainskiej spotki Kernel) za lata 2012-2013, w zalezno$ci od dostepno-
$ci ostatniego zbadanego sprawozdania.

1. Uregulowania prawne w zakresie obliczania, prezentacji i oceny
wskaznikow finansowych w raporcie bieglego rewidenta

Obliczenie, prezentacja i ocena wskaznikéw finansowych wynika z zapisOw ustawy o ra-
chunkowosci, ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym. Zapisy tej ostatniej
ustawy stanowity podstawe uchwaty dotyczacej krajowych standardow rewizji finansowe;j
(Uchwata nr 1474/23/2013). Zgodnie z obowigzujacym art. 65 Ustawy o rachunkowosci,
,»Celem badania sprawozdania finansowego jest wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem
o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki, ktorej
sprawozdanie finansowe jest badane™(...) ,,ze wskazaniem na zjawiska, ktére w porowna-
niu z poprzednimi okresami sprawozdawczymi w istotny sposdéb wptywajg negatywnie na
te sytuacj¢, a zwlaszcza zagrazaja kontynuowaniu dzialalnosci przez jednostkg” (Ustawa
0 rachunkowosci...: art. 65, poz. 5, pkt 7). Prostym, jasnym i wygodnym sposobem opisy-
wania sytuacji majatkowej, finansowej i osiagni¢tych wynikow finansowych przedsigbior-
stwa sg odpowiednio dobrane wskazniki finansowe, uzupekiane ostatnio o wskazniki nie-
finansowe, traktowane jako generatory przysztych wynikow.

Sformutowany tak cel badania sprawozdania finansowego zostal zapisany takze
w KSRF nr 1 (pkt 11.1). W tym dokumencie do wskaznikow nawigzuje si¢ w odniesieniu do
badania zdolnosci jednostki do kontynuacji dziatalnoéci oraz przy prezentacji zawarto$ci
raportu. W punkcie 49 KSRF nr 1 wyraznie stwierdza si¢, ze gldéwne wskazniki finansowe
o negatywnym charakterze sa podstawg do stwierdzenia zagrozen kontynuacji dziatalnosci
przez jednostke. Charakteryzujac natomiast tre$¢ raportu z badania sprawozdania finanso-
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wego, stanowigcego uzupetnienie zapisow zawartych w opinii bieglego rewidenta, stwier-
dzono, ze raport powinien zawieraé ,,przedstawienie kluczowych, specyficznych dla jed-
nostki, wielkosci bezwzglednych i wskaznikow charakteryzujacych jej wynik finansowy
oraz sytuacje¢ majgtkowsa i finansowa za rok obrotowy i — w miare mozliwosci — dwa lata
poprzedzajace, ze wskazaniem tych czynnikow, ktore istotnie negatywnie wplywaja na
wyniki i sytuacje jednostki, a zwlaszcza powaznie zagrazaja mozliwosci kontynuowania
przez nig dziatalno$ci w niezmniejszonym istotnie zakresie” (KSRF nr 1, pkt 76e).

W poréwnaniu z wczesniejszym rozwigzaniem jest to uregulowanie bardziej ogdlne.
Poprzednio w Normie nr 2 wykonywania zawodu biegltego rewidenta ,,Opinia i raport
z badania rocznego sprawozdania finansowego jednostki innej niz bank lub ubezpieczyciel”
zapisano, ze analiza sytuacji jednostki obejmuje: ,,wykazanie ksztattowania si¢ weztowych
wskaznikow, wynikajacych ze sprawozdania finansowego charakteryzujacych dziatalnosé
jednostki i jej wynik, rentowno$¢ oraz sytuacj¢ majatkowsa i finansowa, w tym wyptacal-
no$¢, za badany rok — w poréwnaniu do dwu lub wigcej lat poprzedzajacych, z uwzglednie-
niem wptywu inflacji na weztowe wskazniki; wskazanie na zjawiska, ktore w poréwnaniu
Z okresami poprzednimi w istotny sposob wptywaja negatywnie na te sytuacje” (Norma nr
2, cz. I, pkt 24.1). Zapisy uszczegdtowiono w zatgczniku 2 do Normy nr 2 podaniem
przyktadowego zestawu wskaznikow oraz formut ich ustalania, co zaprezentowano w tabeli
1.

Przedstawiony w tabeli 1 zestaw wskaznikow nie byl obligatoryjny, lecz w praktyce
stanowit podstawe do oceny rentownosci, ptynnosci finansowej i trwatosci struktury finan-
sowania przedsigbiorstw (Wasniewski, Skoczylas:2004 oraz Skoczylas: w druku). Jednoli-
to$¢ rozwigzan metodycznych tworzyta podstawy do oceny sytuacji finansowej badanego
przedsigbiorstwa nie tylko przez pordwnania w czasie, okre§lane czgsto w literaturze jako
poréwnanie ,,mniejszego zta z wigkszym zlem”, ale tez ocen¢ jego pozycji na tle innych
przedsigbiorstw. Porownania w przestrzeni sa uznawane za niezwykle cenne, poniewaz ich
wyniki umozliwiaja wykrywanie rezerw, a tym samym silnych i stabych stron przedsigbior-
stwa na tle dziatu sektora gospodarki. Tym samym maja niekwestionowang warto$¢ po-
znawczg w badaniu zdolno$ci jednostki do kontynuacji dziatalno$ci. Przygotowana na
potrzeby biegtych rewidentéw publikacja wskaznikéw sektorowych umozliwia od kilku lat
wykorzystanie ich w praktyce. Niewatpliwg zaleta tego opracowania jest prezentacja staty-
styk opisowych, tj. mediany, dolnego i gérnego kwartyla, najmniejszego i najwigkszego
wyniku obserwacji umozliwiajgcych zobrazowanie tendencji centralnej wystepujacej
w populacji danego wskaznika, stopnia jego rozproszenia oraz asymetrii rozktadu wartosci
jakie on przyjmuje dla populacji przedsigbiorstw w danym roku. Ponadto sg obliczane
i publikowane takie parametry, jak srednia arytmetyczna i odchylenie standardowe. Pierw-
sza wielkos$¢ pokazuje §rodek ciezkosci wskaznika, druga natomiast przecigtne odchylenie
od $redniej i jest miarg ryzyka (Sektorowe wskazniki finansowe). Umozliwia to bieglym
rewidentom umiejscowienie wynikow badanego przedsicbiorstwa na tle sektora dziatalno-
$ci, dzigki czemu wnioski z oceny sg zdecydowanie blizsze rzeczywistosci, poniewaz
uwzgledniajg sytuacje rynkows i biezacy stan gospodarki.

Przeprowadzone przez Komisj¢ ds. Analizy Finansowej Rady Naukowej Stowarzysze-
nia Ksiggowych w Polsce podczas X Dorocznej Konferencji Auditingu w Jachrance
k/Warszawy badania ankietowe oceny uzytecznosci wskaznikow sektorowych w pracy
biegtego rewidenta pozwolity ustali¢, ze biegli rewidenci znaja to opracowanie (71% od-
powiedzi) i wykorzystuja je (54% odpowiedzi) w swojej pracy, w tym W badaniu sprawoz-
dania finansowego (42% odpowiedzi). Uwazaja tez to opracowanie za wystarczajace



246  Wanda Skoczylas, Piotr Wasniewski

i niewymagajace dalszego doskonalenia. Jednocze$nie ankietowani wyrazili opini¢ co do

potrzeby dalszych publikacji i szkolen (49%) w tym zakresie®.

Tabela 1

Przyktadowy wykaz weztowych wskaznikow charakteryzujacych dziatalnosc i sytuacje jednostki

gospodarczej

Wskaznik

Sposob ustalania

Suma bilansowa

Wynik finansowy netto

w[N|ee
wINIEE

Rentowno$¢ majatku

wynik finansowy netto
suma aktywow

4. Rentownos$¢ kapitatu wiasnego wynik finansowy netto
kapitat wlasny

5. Rentowno$¢ netto sprzedazy wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktéw i towardw

6. Rentownos$¢ brutto sprzedazy wynik ze sprzedazy produktéw i towardw
przychody netto ze sprzedazy produktow i towarow

7. Plynno$¢ — wskaznik ptynnosci I majatek obrotowy ogdtem
zobowigzania krotkoterminowe

8. Ptynnos¢ — wskaznik ptynnosci I majatek obrotowy ogoétem — zapasy
zobowigzania krétkoterminowe

9. Plynno$¢ — wskaznik ptynnosci papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu + $rodki pienigzne

1l zobowiazania krétkoterminowe

10.  Szybko$¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365
przychdd netto ze sprzedazy produktow i towarow

11.  Naliczone sptaty zobowigzan zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365
warto$¢ sprzedanych towardw i materiatdw + koszt wytworzenia
sprzedanych produktow

12.  Szybko$¢ obrotu zapasow zapasy X 365
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow + koszt wytworzenia
sprzedanych produktow

13.  Pokrycie majatku trwalego kapi- kapital wlasny + rezerwy

talem wlasnym majatek trwaty

14.  Trwatoé¢ struktury finansowania kapital wlasny + rezerwy + zobowiazania dtugoterminowe
suma pasywow

15.  Dla spoétek akcyjnych uwzgledni¢

wskazniki rynku kapitalowego

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie Normy nr 2 Wykonywania zawodu bieglego rewidenta.

Na tym tle istotne jest pytanie o wykorzystywanie w praktyce bieglego rewidenta roz-
wigzan dotyczacych obliczania, oceny i prezentacji wskaznikoéw finansowych w raporcie
z badania.

! Badana populacja 500 0s6b, wskaznik zwrotnosci ankiet 16,6%. Materiaty wewnetrzne Komisji ds. Analizy
Finansowej Rady Naukowej Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce.
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2. Charakterystyka proby badawczej oraz wyniki przeprowadzonego badania

Odpowiedzi na sformutowane na wstgpie pytania poszukiwano w raportach z badania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych 21 przedsigbiorstw, ktorych akcje sa notowane
w ramach indeksu najwickszych spétek WIG 30, z pominigciem przedsigbiorstw finanso-
wych sektora ubezpieczen i bankowego oraz Ukrainskiej spotki Kernel. Ich liste, a takze
ostatni pelny roku, za ktory jest dostgpne sprawozdanie finansowe i firm¢ audytora prze-
prowadzajacego badanie sprawozdania zaprezentowano w tabeli 2.

Tabela 2
Lista wybranych spotek niefinansowych z indeksu WIG 30

Udzial w WIG 30  Sprawozdanie

Nazwa spotki Sektor %) 72 rok Audytor

KGHM Surowcowy 7,21 2012 PricewaterhouseCoopers
PGE Energetyka 7,05 2013 KPMG

PKN ORLEN Paliwowy 6,68 2012 KPMG

LPP Handel detaliczny 4,23 2012 Grant Thornton Frackowiak
PGNIiG Paliwowy 3,74 2013 PKF

ORANGE Polska  Telekomunikacja 3,68 2013 Deloitte

Tauron Energetyka 2,8 2013 Deloitte
e surowcowy 2,16 2013 Deloitte

Asseco Poland Informatyka 1,88 2013 Ernst & Young
Cyfrowy Polsat Media 1,87 2013 PricewaterhouseCoopers
Eurocash Handel detaliczny 1,64 2012 KPMG

CCC Handel detaliczny 1,48 2012 PricewaterhouseCoopers
TVN Media 1,37 2013 PricewaterhouseCoopers
Zaklady AZOTY  Chemiczny 1,35 2013 KPMG

Synthos Chemiczny 1,3 2013 PricewaterhouseCoopers
Jastrzebski Wegiel Surowcowy 1,21 2013 Deloitte

LOTOS Paliwowy 1,17 2013 Ernst & Young

ENEA Energetyka 1,03 2013 KPMG

GTC Developerzy 0,86 2013 Ernst & Young

NETIA Telekomunikacja 0,85 2013 Ernst & Young
Boryszew Metalowy 0,22 2012 Deloitte

Zrodio: opracowanie wiasne na podstawie danych gietdowych www.gpw.pl oraz sprawozdan spotek
(21.03.2014).

Z tabeli 2 wynika, ze audytorami najczgs$ciej wybieranymi przez najwigksze publiczne
polskie przedsi¢biorstwa byli: Deloitte — 5 razy, KPMG — 5 razy, PwC — 5 razy, Ernst
& Young — 4 razy, inni — 2 firmy po jednym razie. Potwierdza to tez¢ o dominacji tzw.
»wielkiej czworki” na rynku badania sprawozdan finansowych i jest zgodne z wynikami
innych badan, m.in. dziennika ,,Rzeczpospolita” (tab. 3).

Przedstawione wyniki potwierdzaja znaczacy udziat wymienionych audytorow w bada-
niu sprawozdan finansowych spotek gietdowych. Identyfikacja i ocena stosowanych przez
nich rozwigzan metodycznych w zakresie wskaznikow finansowych moze by¢ podstawa
reprezentatywnych badan w tym zakresie, co ukazuje tabela 4.


http://www.gpw.pl/

248  Wanda Skoczylas, Piotr Wasniewski

Tabela 3

Podziat rynku audytorow wedtug liczby badanych firm z GPW w 2012 roku

Lp. Nazwa Odsetek przebadanych firm (%)
1. Ernst & Young 11,0
2. Deloitte 10,0
3. BDO Numerica 8,8
4, PKF 7,5
5. KPMG 6,8
6. Grant Thornton Frackowiak 6,0
7. ECA Auxilium 5,8
8. PricewaterhouseCoopers 4,3
9.  4Audyt 35
10. Mazars 3,3

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie (Adamczyk 2013).

Tabela 4

Wskazniki finansowe w raportach audytoréw

Wyszczegolnienie

Deloitte KPMG PwC

E&Y

Grant Thornton
Frackowiak

PKF

Tlos¢ badanych sprawozdan

5

5

5

~

1

1

Wielkosci absolutne

Suma bilansowa

Wynik finansowy netto

Przychody ze sprzedazy

Kapitat wlasny

Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji
Finansowej (wybrane pozycje)

o|o|jgjag|og

aoforja|o

g~ forjo|o

Oo|wW(o|~|~

N

N

Skonsolidowane Sprawozdanie z Calkowitych
Dochodéw (wybrane pozycje)

~

Wskazniki obrotowos$ci

szybkosci obrotu naleznos$ci (dni)

]

[N

szybkosci obrotu zapasow (dni)

~

o

~

w

o

wskaznik rotacji majatku

(8]

o

o

o

o

o

Wskazniki rentownosci

rentownosci sprzedazy netto (%)

rentownosci sprzedazy brutto (%)

rentowno$¢ sprzedazy (zysk oper.)

ogolna rentowno$¢ kapitatu (%)

rentowno$¢ kapitalu wlasnego

rentowno$¢ majatku

olojo|jugo|u

o|ufjo|o|ofu,

olo|juo|ofo|u

A|bh|O|O|O|™

| |O|O|Oo|-

o|r|(o|o|of-

Wskazniki zadluzenia

stopa zadtuzenia (%)

szybko$¢ obrotu zobowigzan (dni)

trwato$¢ struktury finansowania

stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym

kapital obrotowy netto

Hlojojor|or

olo|o|o|u

ojo(o|luj;

oo~

o|lo|r|r|+-

o|o|o|o|-

Wskazniki ptynnosci:

wskaznik plynnosci |

6]

6]

6]

~

[N

[N

wskaznik ptynnosci II

a1

o

~

o

o

o

wskaznik ptynnosci II1

Inne:

Efektywna stopa podatku dochodowego

0

0

3

0

Stopa inflacji

0

0

4

4

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie raportéw z badania sprawozdan finansowych.
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Z analizy zapisow w raportach biegtych rewidentow wynika, ze we wszystkich zostaty
zamieszczone wskazniki absolutne i relatywne. Uprzednio zalecane dwa wskazniki abso-
lutne: suma bilansowa i wynik finansowy znalazty si¢ we wszystkich 21 raportach. Dodat-
kowo w 17 raportach zamieszczono takze informacje o sumie przychodow, z wyjatkiem
4 raportéw sporzadzanych przez E&Y, i o wysoko$ci kapitatu whasnego — w 14 raportach,
z wylaczeniem 5 raportdow sporzadzonych przez Deloitte. Wybrane pozycje ze skonsolido-
wanego sprawozdania z catkowitych dochodéw zamieszczono w 16 raportach (5/5 KPMG,
5/5 PwC, 4/5 Deloitte, GTF, PKF), a wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej — w 12 raportach (5/5 PwC, 5/5 KPMG, GTF, PKF).

Identyfikacja wskaznikow stosowanych przez poszczegdlnych audytoréw napotkala
pewne utrudnienia, wynikajace z odmiennego nazewnictwa wskaznikow oraz braku formut
ich obliczania. Zr6znicowane nazewnictwo dotyczylo wskaznikow zadluzenia i wskaznika
rotacji zobowigzan, ktory tez nie jest jednoznacznie kwalifikowany. Stopa zadluzenia jest
przez firm¢ Ernst & Young nazywana jako obcigzenie majatku zobowigzaniami, a Grant
Thornton oblicza stop¢ zadluzenia z wykorzystaniem w liczniku wzoru réznicy migdzy
suma pasywow a kapitatem wlasnym. Wskaznikiem o zréznicowanej nazwie byla tez szyb-
kos$¢ obrotu zobowigzan, nazywana wskaznikiem szybkosci rotacji zobowigzan w raportach
Deloitte, a u Ernst & Young — okresem sptaty zobowigzan. W wypadku tego wskaznika
warto rowniez zauwazyc¢, ze byt on kwalifikowany w roznych obszarach wskaznikow, dla
PwC byt to wskaznik zadtuzenia, dla GTF — wskaznik obrotowosci, dla Deloitte — wskaz-
nik efektywnosci, za§ E&Y nie przydzielal wskaznikow do okreslonych obszaréw.

Na 21 przebadanych raportow tylko w 10 wykazano formuty obliczania wskaznikow fi-
nansowych, z czego 5 byto sporzadzonych przez firme¢ KPMG (wszystkie objete badaniem
przez t¢ firme), a 3 na 4 przebadane przez Ernst & Young. Z raportéw sporzadzonych przez
firme Deloitte tylko jeden na pig¢ raportow zawierat wzory wskaznikow, w wypadku PwC
zaden raport nie zawieral formul zaprezentowanych wskaznikow. Brak formut obliczania
wskaznikow, przy jednoczesnym niezachowaniu jednolito$ci nazewnictwa jest powaznym
utrudnieniem dla odbiorcow raportu.

Jak wynika z danych tabeli 3, poszczegdlni audytorzy stosuja zrdéznicowane zestawy
wskaznikow. Wskaznikami wykorzystywanymi przez wszystkich audytorow byly: wskaz-
nik rentownosci sprzedazy netto, stopa zadluZenia i wskaznik ptynnoéci finansowej I°.
Najszerszy zestaw wskaznikow znajduje si¢ w raportach Deloitte — 12 wskaznikow, zblizo-
na liczba wskaznikéw cechowata rowniez zestawy stosowane przez EY — 11 wskaznikow
oraz PWC — 10 wskaznikoéw, a najmniejszy zestaw stosowata firma KPMG — 5 wskazni-
kow.

W ocenie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego audytorzy postu-
guja si¢ wlasciwie statym zestawem wskaznikow, niezaleznie od rodzaju dziatalnosci pro-
wadzonej przez podmiot badany. Ewentualne wykluczenia wskaznikow nie sg uzasadniane
w zaden sposob, wigc nie wiadomo, czy wynikaja one np. z braku danej pozycji w spra-
wozdaniu finansowym, czy z innych przyczyn, przykladowo z dostosowania zestawu
wskaznikow do specyfiki badanego podmiotu. Brak wskaznika rotacji zapasow w raporcie
z badania skonsolidowanego sprawozdania Orange SA moze wynika¢ z malego znaczenia
tego wskaznika dla podmiotu z sektora telekomunikacyjnego w zwiazku z stosunkowo
niska wartoscia zapasow i matym ich udziatem w sumie bilansowej, ale réwnie dobrze brak
ten moze wynikac z przeoczenie bieglego sporzadzajacego sprawozdanie.



250 Wanda Skoczylas, Piotr Wasniewski

Analiza formut wskaznikow, w wypadkach, w ktorych byly one prezentowane, wskazu-
je na indywidualizacje stosowanych rozwigzan lub tez na brak doprecyzowania, a nawet —
niepoprawnosci metodyczne.

W wypadku audytorow KPMG zindywidualizowang posta¢ ma np. wskaznik rentowno-
sci kapitalu wlasnego, w ktorego formule kapitat wlasny jest pomniejszany o zysk netto.
Brak dookreslenia dotyczy sposobu ujmowania kapitalu wlasnego, a wigc czy jest to stan
na koniec okresu, czy tez stan przeci¢tny. Problematyczna sytuacja wystgpuje rowniez przy
wskazniku rentownosci sprzedazy netto. W zaleznosci od audytora, do obliczenia wskazni-
ka sg brane przychody ogétem (np. raporty Deloitte), co jest zgodne z zasada wspdtmierno-
$ci obowigzujaca przy konstrukcji wskaznikoéw lub przychody ze sprzedazy produktow,
materiatdéw i towarow (np. raporty KPMG). Niekiedy ta kwestia nie jest mozliwa do oceny
(raporty PwC, E&Y). Podobng uwage mozna mie¢ w odniesieniu do wskaznika szybkosci
obrotu naleznosci, ktory w zalezno$ci od bieglego moze mie¢ rézne formuty obliczania, CO
prezentuje tabela 5.

Tabela 5

Sposoby ujmowania naleznos$ci przy obliczaniu wskaznika obrotu nalezno$ci

Audytor Sposob obliczania
Ernst & Young ,.haleznosci z tytutu dostaw i ustug”, bez dalszych wyjasnien
Deloitte nalezno$ci handlowe netto na koniec roku + nalezno$ci handlowe netto

na poczatek roku dzielone przez 2 (w raporcie dla Orange), ale
w raporcie dla Bogdanki brak wzoru

KPMG informacja pod wzorami, iz stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug
brutto dotyczy naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu
sprawozdawczego, bez uwzgledniania odpiséw aktualizujacych ich
wartos$¢

PricewaterhouseCoopers  brak wzoru

Zrodto: opracowanie wlasne.

Wisrdd innych wskaznikow wymienione zostaly wskaznik inflacji (badz stopa inflacji) —
w 9 raportach, oraz efektywna stopa podatku dochodowego — w 3 raportach (wszystkie
autorstwa PwC).

Dokonana ocena zestawu wskaznikow i formut ich obliczania nie wykazata istotnego
zwigzku z propozycja zawarta w obowigzujacej wczesniej Normie nr 2, nie sg tez one
zbiezne z propozycja Komisji ds. Analizy Finansowej. Jednak w kazdym wypadku zasto-
sowany zestaw wskaznikow pozwala oceni¢ sytuacj¢ przedsigbiorstwa z wykorzystaniem
takich kryteriow, jak rentownos¢, ptynnos¢ finansowa i zadluzenie.

Nalezy podkresli¢, ze obliczenie wartosci wskaznikéw nie moze by¢ jedynym elemen-
tem oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego przedsiebiorstw.
Wydanie opinii o kontynuacji funkcjonowania przedsigbiorstwa wymaga analizy, ktorej
wynikiem powinny by¢ wnioski argumentujace opini¢. Prawidlowo przeprowadzona ocena
powinna obejmowac trzy zakresy. Wymag ten nie byt spelniony w 7 raportach. W zwiazku
z brakiem informacji nie jest mozliwe stwierdzenie, czy uchybienie to bylo zawinione przez
czynniki obiektywne, takie jak: zmiana struktury organizacyjnej jednostki, fuzje, przejecia
czy inne.

Sze$¢ na 21 przebadanych raportéw nie zawierato zadnego komentarza ani analizy obli-
czonych wskaznikow. Za wnioski z analizy nie moze bowiem by¢ uznany opis procento-
wych zmian wielko$ci bezwzglednych, takze pozycji bilansu lub sprawozdania z catkowi-



Wskazniki finansowe w raporcie z badania sprawozdania finansowego przez bieglego rewidenta 251

tych dochodow i wskaznikow albo komentarz w 9 przypadkach polegajacy jedynie na opi-
sie, ktore wskazniki wzrosty, a ktore zmalaty (wszystkie podmioty przebadane przez Delo-
itte oraz E & Y). Pozostate raporty zawieraty ogdlne komentarze, na przyktad ,,Powyzsze
wskazniki nie wskazuja na wystgpowanie czynnikow, ktore miatyby istotny negatywny
wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa Grupy oraz jej zdolnos¢ do kontynuowania dzia-
talnoéci w niezmienionym istotnie zakresie w dajacej si¢ przewidzieé¢ przysztosci”? lub
,,Podczas naszego badania nic nie zwrocilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przeko-
nanie, ze jednostka dominujgca nie jest w stanie kontynuowaé dziatalno$ci przez co naj-

mniej 12 miesiecy”.

Uwagi koncowe

Przeprowadzone badanie zawartosci raportu audytorow, potwierdza wykorzystanie wskaz-
nikéw absolutnych i relatywnych przy formulowaniu opinii o kontynuacji dziatalnosci
przedsigbiorstwa. Obliczone wielko$ci wskaznikéw s3 syntetyczna, ze swojej istoty, pre-
zentacja sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego. Przedstawienie wiel-
kosci badanych wskaznikdéw i ocena w czasie nie sg jednak wystarczajace. Tym bardziej, ze
czesto sa to wskazniki, ktorych konstrukcja nie do konca jest doprecyzowana. Z tego po-
wodu nie ma pewnosci odno$nie ich poprawnosci. Przyjety do badania okres jest tez zbyt
krotki, co skutkuje uwzglednieniem w badaniu nie tylko czynnikéw glownych wptywaja-
cych na wielko$¢ wynikow, ale tez jednorazowych, przypadkowych.

Zréznicowane formuty obliczania wskaznikow finansowych uniemozliwiaja porowna-
nia w przestrzeni, na tle dziatu, ktore sg podstawag oceny pozycji przedsigbiorstwa. Brakuje
tym samym odniesienia do wynikoéw konkurencji lub innych poréwnywalnych podmiotow.
Brak jest tez w raportach jakiegokolwiek nawigzania do sytuacji rynkowej i makroekono-
micznej, poza podaniem w kilku przypadkach wskaznika stopy inflacji. Te elementy, jak
i nowe wskazniki finansowe, przydatne do monitorowania wartosci przedsigbiorstwa
i niefinansowe, zaproponowane m.in. w projekcie Krajowego Standardu Rachunkowosci
nr 8 ,,Sprawozdanie z dzialalno$ci”*, nie s3 uwzgledniane. Powoduje to, ze pisemna opinia
wraz z raportem odnosi si¢ gtdéwnie do stwierdzenia, w jakim stopniu sprawozdanie finan-
sowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowos$ci danej jednostki
gospodarczej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowsa i finansowa, jak tez
wynik finansowy badanej jednostki. W mniejszym stopniu opinia ta informuje o stwierdzo-
nych podczas badania powaznych zagrozeniach dla kontynuacji dziatalno$ci przez jednost-
ke (Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994...: art. 65). W przypadku duzych spdtek notowanych
na gieldzie dobrym zroédtem informacji dla interesariuszy sa réznego rodzaju analizy,
wtym analizy fundamentalne sporzadzane przez analitykéw gietdowych. Gorzej moze
wyglada¢ sytuacja w wypadku mniejszych spotek publicznych nieobjetych takim zaintere-
sowaniem analitykow i inwestorow instytucjonalnych.

2 Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy ORLEN sporzadzony przez KPMG.

3 Raporty z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego firm Asseco, GTC, Lotos oraz Netia spo-
rzadzone przez Ernst&Young.

4 Projekt przyjety przez Komitet Standardéw Rachunkowosci w dniu 4 marca 2014 r.
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FINANCIAL RATIOS IN THE REPORT SUPPLEMENTING THE OPINION ON THE AUDIT
OF FINANCIAL STATEMENT BY THE STATUTORY AUDITOR

Abstract: Purpose — the aim of the article is a research into usage of financial ratios in the practise of the
statutory auditor, their presentation, ways of calculating and evaluation. Design/Methodology/approach —
analysis of 21 reports supplementing the opinion on the audit of consolidated financial reports of biggest
Polish nonfinancial listed companies. Findings — assessment of the extent of the presentation of financial rati-
0s in reports of statutory auditors. Originality/value — identification and critical evaluation of ratio analysis so-
lutions applied by auditors, which is basis for presentation of factors negatively affecting on performance and
financial situation and thereby threatening of going concern by enterprise activity in undiminished significant-
ly extent. Pointing at the purpose of using financial ratios in the evaluation besides comparisons in the time al-
SO SCope comparisons.

Keywords: financial ratios, financial statement audit, statutory auditor report

Cytowanie

Skoczylas W., Wasniewski P. (2014), WskaZniki finansowe w raporcie z badania sprawozdania finansowego przez
bieglego rewidenta, Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego nr 827, ,Finanse, Rynki Finansowe,
Ubezpieczenia” nr 69, Wydawnictwo Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego, Szczecin, s. 243-252;
www.wneiz.pl/frfu.


http://www.ekonomia.rp.pl/%20artykul/984828,984883.html
http://www.ekonomia.rp.pl/%20artykul/984828,984883.html
http://rachunkowosc.com.pl/c/Artykuly,Wskazniki_%20sektorowe
http://rachunkowosc.com.pl/c/Artykuly,Wskazniki_%20sektorowe
http://www.gpw.pl/

