ZESZYTY NAUKOWE UNIWERSYTETU SZCZECINSKIEGO nr 804
Finanse, Rynki Finansowe, Ubezpieczenia nr 67 (2014)

s.201-210

Wplyw wielkosci ekonomicznej
i typu rolniczego gospodarstw rolniczych
na charakter strategii plynnosci finansowej

Tomasz Felczak”

Streszczenie: Ce/ — Celem opracowania byta identyfikacja wptywu wielkosci ekonomicznej i typu rolnicze-
go gospodarstw rolniczych na charakter stosowanej strategii ptynnosci finansowe;j.

Metodologia badania — Strategie ptynnos$ci finansowej w ujgciu dochdéd-ryzyko wyznaczone zostaty za
pomoca wskaznika syntetycznego. Wptyw wielkos$ci ekonomicznej i typu rolniczego gospodarstw okreslono
na podstawie testu ANOVA rang Kruskala-Wallisa i testu mediany.

Wynik — Specyfika prowadzonej produkcji rolniczej, a w szczegoélnosci udziat produkeji roslinnej, w istotny
sposob roznicowata podejscie zarzadzajacych do ryzyka utraty ptynnosci finansowej. Poziom wykazywanej
przez gospodarstwa rolnicze nadwyzki bezposredniej nie wptywat istotnie na charakter stosowane;j strategii
ptynnosci finansowej w ujeciu dochod—ryzyko.

Oryginalnos¢/wartos¢ — Proba identyfikacji wptywu wielko$ci ekonomicznej i typu rolniczego gospodarstw
na zroéznicowanie strategii ptynnosci finansowej w ujeciu dochod-ryzyko.

Stowa kluczowe: kapitat obrotowy netto, strategia ptynnosci finansowej, gospodarstwa rolnicze

Wprowadzenie

Zarzadzanie majatkiem obrotowym i zrédtami jego finansowania w przedsigbiorstwie sta-
nowi istotny zakres problematyki finansow. Pierwsze rozwazania nad czynnikami wptywa-
jacymi na poziom kapitatu oborowego i problemami przedsigbiorstw wynikajacymi z jego
niedoboru si¢gaja lat pie¢dziesiatych XX wieku (Sagan 1955: 121-129). Kapital obrotowy
netto definiowany jest jako czgs¢ aktywow obrotowych, ktora pozostataby w dyspozycji
przedsiebiorstwa po uregulowaniu wszystkich zobowigzan krotkoterminowych, stanowiac
tym samym bufor bezpieczenstwa sprzyjajacy zachowaniu w jednostce ptynnosci finanso-
wej (Sierpinska, Jachna 2005: 55).

Identyfikacja istotnosci decyzji zarzadzajacych w obszarze zarzadzania kapitalem ob-
rotowym netto doprowadzita do sformutowania odpowiednich wytycznych w tym zakre-
sie. Wlasciwe zarzadzanie kapitatem obrotowym netto w przedsigbiorstwie powinno pro-
wadzi¢ do optymalizacji wielko$ci i struktury aktywow obrotowych z punktu widzenia
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minimalizacji kosztéw utrzymania tych aktywow. Ponadto powinno przyczyniaé si¢ to do
utrzymania statej ptynno$ci finansowej, czyli statej zdolnosci przedsigbiorstwa do wywia-
zywania si¢ z biezacych zobowigzan oraz ksztattowania takiej struktury zrédet finanso-
wania aktywow obrotowych, ktora sprzyjataby minimalizacji kosztow ich finansowania
(Kopinski 2001: 72).

Badania nad potencjalnym wplywem zarzadzania kapitalem obrotowym na sytuacje
finansowa przedsigbiorstw doprowadzity do zidentyfikowania ujemnej zalezno$ci miedzy
poziomem kapitatu obrotowego a dochodowos$cia prowadzonej dziatalnosci. Walker wska-
zal na powigzanie ryzyka utraty ptynnosci finansowej i dochodowosci prowadzonej dzia-
falnosci (Walker 1967: 33). Na tej podstawie sformutowano koncepcje strategii ptynnosci
finansowej w ujeciu dochdd-ryzyko, ktora wynika z konieczno$ci pogodzenia dwoch prze-
ciwstawnych celow, jakie stoja przed przedsigbiorstwem. Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
daza do maksymalizacji wartosci dla wiascicieli, co wymaga odpowiedniego poziomu
i struktury kapitatu obrotowego, jak rowniez, minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci fi-
nansowej, ktdrego przyczyna jest niewystarczajacy poziom i struktura kapitatu obrotowego
(Wedzki 2003: 121).

Charakterystyczng cechg strategii ptynnosci finansowej w ujeciu dochod-ryzyko jest
prezentacja skrajnych modelowych strategii, co pozwala pokaza¢ odmiennos¢ celow jakim
stuzg (Kubiak 2005: 85). Powszechnie uznaje si¢, iz konserwatywne podej$cie wigze si¢
z mniejszym ryzykiem i zwrotem z zainwestowanego kapitatu, podczas gdy agresywne po-
dejscie do strategii wiaze si¢ z wyzszym zwrotem z zainwestowanego kapitatu i wickszym
ryzykiem utraty ptynno$ci finansowej (Padney 2009: 400).

Zapotrzebowanie na okreslone sktadniki aktywow obrotowych uzaleznione jest od spe-
cyfiki prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej. Ponadto struktura i poziom wykorzystywa-
nego kapitalu obcego ksztattowana jest przez szereg czynnikow zewngtrznych. Sktonnosé
wierzycieli do udzielania kredytu handlowego badZ bankowego wynika z oceny atrakcyjno-
$ci 1 poziomu rozwoju danej branzy. Badania wskazuja, iz poziom utrzymywanej ptynnosci
finansowej, jak rowniez charakter stosowanej strategii, powigzany jest z rodzajem dziatal-
nosci i przynaleznoscig branzowa (Hawawini i in. 1986: 23).

Szczegdlnym przyktadem specyfiki branzowej jest ksztattowanie relacji w obrebie
struktury majatku obrotowego oraz zrédet jego finansowania gospodarstw rolniczych. Za-
rzadzanie kapitatem obrotowym netto w gospodarstwach rolniczych, wymaga uwzglednie-
nia specyfiki rolnictwa, ktére nalezy do branz o szczegélnie dtugim cyklu wytwarzania.
W istotny sposob roznicuje to dziatalnosé gospodarstw rolniczych, w poréwnaniu z branza
pozarolnicza (Wasilewski 2004: 34). W zaleznos$ci od szczegdlowej specjalizacji gospo-
darstw rolniczych produkcja rolnicza moze wykazywacé charakter sezonowy, sprzyjajac
tym samym utrzymywaniu wysokiego poziomu aktywow obrotowych (Siudak 1999: 196).

Projekt zostat sfinansowany ze srodkéw Narodowego Centrum Nauki przyznanych na
podstawie decyzji nr 2011/03/N/HS4/03090.
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1. Cel i metody badan

Celem opracowania byta identyfikacja wptywu wielkosci ekonomicznej i typu rolniczego
gospodarstw rolniczych na charakter stosowanej strategii ptynnosci finansowej w ujgciu
dochdd-ryzyko, mierzonej wskaznikiem syntetycznym.

Wykorzystany materiat liczbowy pochodzit z bazy europejskiego systemu zbierania da-
nych rachunkowych z gospodarstw — Farm Accountancy Data Network (FADN)'. W polu
obserwacji FADN znajduja si¢ gospodarstwa towarowe, majace zasadniczy udzial w two-
rzeniu wartos$ci dodanej rolnictwa. Przyje¢te w opracowaniu zakresy i oznaczenia grup go-
spodarstw wynikajg z metodologii stosowanej w Instytucie Ekonomiki Rolnictwa i Gospo-
darki Zywnosciowej — Panstwowym Instytucie Badawczym (IERiGZ-PIB), ktory stanowi
Agencj¢ Lacznikowa. W badanym okresie grupa gospodarstw rolniczych obejmowata 965
jednostek, ktore funkcjonowaty w ramach FADN. Badane gospodarstwa rolnicze pocho-
dzity z regionu Mazowsze i Podlasie, wyodrebnionego w celu zbierania danych rachun-
kowych, obejmujacego terytorium wojewodztw: mazowieckiego, tdédzkiego, lubelskiego
oraz podlaskiego. Wybor regionu Mazowsze i Podlasie podyktowany byt §rednig wielko$cia
gospodarstw rolniczych oraz umiarkowang intensywnoscia prowadzonej produkcji (Osuch
iin. 2004: 6). W ramach systemu zbierania danych rachunkowych z gospodarstw wystepuje
opoznienie w publikacji zagregowanych danych. W trakcie realizacji badan dane z roku
2011 byty najnowsze.

Badane gospodarstwa pogrupowane zostaly na podstawie wielkoSci ekonomicznej
i typu rolniczego. Wielko$¢ ekonomiczna gospodarstwa rolniczego okreslana jest suma
standardowych nadwyzek bezposrednich wszystkich dziatalnosci wystepujacych w go-
spodarstwie (Goraj i in. 2005: 69) i wyrazana jest za pomocg ESU?. W badaniach celowo
pomini¢to najmniejsze gospodarstwa (2 do 4 ESU) bedace w polu obserwacji FADN, gdyz
na ogot sa to gospodarstwa o charakterze socjalnym i trudno mowi¢ w nich o zastosowa-
niu strategii zachowania plynno$ci finansowej. Drugim kryterium grupowania obiektéw
byt typ rolniczy gospodarstwa, okreslany na podstawie udzialu poszczegolnych dziatalno-
Sci w tworzeniu og6lnej wartosci standardowej nadwyzki bezposredniej w gospodarstwie
(Osuch 1 in. 2010: s. 10). W badaniu wykorzystane zostaty tylko wybrane typy rolnicze
gospodarstw, reprezentujace najwicksza liczbe jednostek oraz odrézniajace si¢ specyfika
prowadzonej dziatalnos$ci rolniczej. Na podstawie Wspolnotowej Typologii Gospodarstw
Rolniczych w badaniu zostaty uwzglednione gospodarstwa o typie: uprawy polowe (7F 1),
krowy mleczne (7TF 5), zwierzeta zywione w systemie wypasowym (7F 6), zwierzeta
ziarnozerne (7F 7) i mieszane (TF 8).

! Farm Accountancy Data Network (FADN) to europejski system zbierania danych rachunkowych z gospo-
darstw rolnych, ktorego formalne ksztaltowanie rozpoczgto si¢ w 1965 r. (Rozporzadzenie Rady EWG nr 79/65/
EWG).

2 Europejska Jednostka Wielkosci (ESU) jest parametrem stuzacym do okre$lania wielko$ci ekonomicznej
gospodarstwa rolnego ustalonej na podstawie standardowych nadwyzek bezposrednich gospodarstwa. Jedno ESU
odpowiada rownowartosci 1200 euro.
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Na rysunku 1 zaprezentowano struktur¢ badanej populacji gospodarstw rolniczych
w roku 2011. Na podstawie kryterium wielkosci ekonomicznej gospodarstw, najwiekszy
udziat (42%) stanowity jednostki z grupy D ($rednio duze) charakteryzujace si¢ poziomem
ESU 16+40. Najmniejszy udziat w populacji stanowily gospodarstwa o najwyzszej sile eko-
nomicznej EF (duze i bardzo duze), o wielkosci ekonomicznej powyzej 40 ESU. Gospo-
darstwa o wielkoséci ekonomicznej 4+8 ESU (mate — B), stanowity 13% badanej populacji,
a pozostate 34% gospodarstw tworzyta grupa C (Srednio male, 8+16 ESU). Wsrod grup
gospodarstw wedtug typu rolniczego najwigkszy udziat przypadl gospodarstwom o typie
krowy mleczne (TF5). Gospodarstwa o wielokierunkowej produkcji (mieszane TF 8) stano-
wity 23% badanej populacji.

ESU U B TF8
Ei;};F 13% TF8 TF1
(]
° 23% 21%
ESUC TE7
34% 11% /
ESUD TF6 TF5

42% 14% 31%

Rysunek 1. Struktura badanych gospodarstw w zaleznosci od typu rolniczego (TF) i wielko$ci
ekonomicznej (ESU)

Zrédto: opracowanie wiasne.

W celu okreslenia catkowitej strategii ptynnosci finansowej w ujeciu dochod-ryzyko
wykorzystano metodg¢ liniowego porzadkowania obiektéw wielocechowych (StatSoft Pol-
ska 2012: 21). W porzadkowaniu obiektow w celu uwzglednienia wielu aspektow strategii
plynnosci finansowej zastosowano syntetyczny wskaznik, ktory polega na zastapieniu da-
nego zespotu cech jednym wskaznikiem, okreslajacym syntetycznie wielkos¢ obiektu ze
wzgledu na te cechy (Balicki 2009: 325). W celu wyznaczenia wskaznika syntetycznego
strategii ptynnosci finansowej w ujeciu dochdd-ryzkyko wykorzystano wskazniki finan-
sowe stosowane w strategiach czastkowych (Wedzki 2003: 128—-164). W badaniach wy-
korzystano wskazniki: poziomu aktywow operacyjnych, ptynnosci aktywow obrotowych,
poziomu operacyjnych zobowigzan biezacych, pltynnosci zobowigzan biezacych, aktywow
oborowych i operacyjnych zobowigzan. Normalizacji surowych wartosci wskaznikéow fi-
nansowych i wyznaczenia wskaznika syntetycznego dokonano wedtug wzorow:

— dla stymulant — x’l.j = (xij - mini{xij})/( maxi{xl.j} - mini{xij}),

— dla destymulant — x’l.j = (max, {xij} - xl.j)/( max; {xl.j} - mini{xl.j}),

- 100X 2 (),
gdzie: m jest liczba cech branych pod uwagg, a L — wagg J-tej zmienne;.
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Charakter stosowanej catkowitej strategii ptynnosci finansowej w ujeciu dochod-ry-
zyko okreslono na podstawie poziomu wskaznika syntetycznego. Dobor stymulant i de-
stymulant zmierzal do przypisania jednostkom o strategii konserwatywnej wyzszej liczby
punktow.

Normalno$¢ rozkladu wartosci wskaznika syntetycznego catkowitej strategii ptynno-
sci finansowej w poszczegdlnych przedziatach wielkosci ekonomicznej i badanych typach
rolniczych gospodarstw zostal zbadany testem Shapiro-Wilka. We wszystkich przedziatach
wielko$ci ekonomicznej i badanych typach rolniczych gospodarstw, test Shapiro-Wilka do-
prowadzit do odrzucenia hipotezy zerowej, o normalno$ci rozktadu wartosci syntetycznego
wskaznika strategii ptynnosci finansowej w ujeciu dochéd-ryzyko, przy przyjetym pozio-
mie istotnosci p = 0,05.

W celu okreslenia istotnosci zroznicowania wskaznika syntetycznego catkowitej strate-
gii plynnosci finansowej w ujeciu dochod-ryzyko w gospodarstwach rolniczych pogrupo-
wanych wedtug wielkosci ekonomicznej i typu rolniczego wykorzystano jednoczynnikowa
analiz¢ wariancji. Podstawa analizy wariancji jest mozliwo$¢ rozbicia sumy kwadratow
wariancji calkowitej dla wszystkich wynikéw obserwacji na sume¢ kwadratow opisujaca
zmienno$¢ wewnatrz prob i sume kwadratow opisujacg zmiennosé migdzy grupami (Stanisz
2006: 261). Ze wzgledu na niespetnienie zatozenia klasycznej analizy wariancji, w zakresie
rozktadu normalnego badanej zmiennej w poszczegélnych grupach zastosowano test ANO-
VA rang Kruskala-Wallisa, ktory jest nieparametrycznym odpowiednikiem jednoczynni-
kowej analizy wariancji. Test ten sprawdza hipoteze, ze k niezaleznych probek pochodzi
z tej samej populacji (Stanisz 2006: 373-386). Hipotez zerowa zaktada brak istotnego sta-
tystycznie wptywu czynnika grupujacego na badana ceche, wobec hipotezy alternatywnej,
zaktadajacej wptyw czynnika na przynajmniej pewne pary grup w populacji generalnej.
Odrzucenie /, nastgpuje przy poziome statyki testowej p < 0,05.

Istotno$¢ statystyczng réznic miedzy grupami w poszczeg6olnych kryteriach grupowa-
nia zbadano z wykorzystaniem testu mediany. Test mediany jest mniej doktadna wersja
testu ANOVA rang Kruskala-Wallisa w tym sensie, Ze testujaca statystyka jest budowana
w oparciu o obliczong w kazdej probie liczbe przypadkéw, ktore wypadaja powyzej lub
ponizej wspodlnej mediany, grupujac tym samym uzyskane wyniki w tablicy kontyngencji
2xk (liczba prob). Nastepnie obliczana jest warto$¢ statystyki chi-kwadrat, podobnie jak
w tescie niezaleznosci (Stanisz 2006: 390). Hipoteza zerowa testu mediany zaktada jedna-
kowe oddziatywanie czynnika grupujacego i odrzucana jest przy poziome statyki testowej
p <0,05.

Analizy statystyczne zostaly przeprowadzone z wykorzystaniem pakietu STATISTI-
CA 10.
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2. Wyniki badan

W tabeli 1 zaprezentowano $redni poziom, odchylenie standardowe i mediang poziomu syn-
tetycznego wskaznika ptynnosci finansowej w zaleznosci od grupy wielko$ci ekonomicznej
gospodarstw rolniczych.

Tabela 1
Wielko$¢ ekonomiczna gospodarstw a poziom wskaznika syntetycznego strategii ptynnosci
finansowej
Wielko$¢ ekonomiczna gospodarstw .
Dane Ogolem
ESU B ESU C ESU D ESU EF
Srednia 69.81 69,23 68,55 68,69 68,96
Odchylenie standardowe 7,01 8,47 7,86 8,10 8,00
Mediana 70,46 70,14 69,74 69,88 70,00

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie FADN-PL.

Wraz ze wzrostem wielkosci ekonomicznej gospodarstw od 4 do 40 ESU nastgpowat
spadek poziomu wskaznika syntetycznego ptynnosci finansowej, wskazujac na zmniej-
szenie konserwatyzmu stosowanych strategii. W przedzialach o wielko$ci ekonomiczne;j
gospodarstw powyzej 16 ESU stosowana strategia ptynnos$ci finansowej byla nieznacznie
bardziej agresywna niz $rednia w catej populacji. W gospodarstwach z przedziatu wiel-
kosci ekonomicznej ESU B odnotowano najwyzszy poziom konserwatyzmu stosowanych
strategii ptynnosci finansowej w ujeciu dochod—ryzyko. Z racji na odrzucenie testem Sha-
piro-Wilka hipotezy zerowej o normalno$ci rozktadu poziomu syntetycznego wskaznika
strategii ptynnosci finansowej w grupach w tabeli 1 zaprezentowano réwniez mediang tego
wskaznika. Analiza poziomu mediany wskazata na jeszcze mniejsze zréoznicowanie synte-
tycznego wskaznika strategii ptynnos$ci finansowej w przedziatach wielko$ci ekonomicz-
nej gospodarstw. Roznica migdzy medianami grup gospodarstw o wielkosci ekonomiczne;j
ESU B i ESU D wyniosta 0,72 pkt, wskazujac na male zré6znicowanie. Ponadto mediana po-
ziomu wskaznika syntetycznego ptynnosci finansowej w ujeciu dochéd-ryzyko w zadnym
z badanych przedzialow wielkosci ekonomicznej gospodarstw nie roznita si¢ znaczaco od
mediany dla catej populacji.

Poziom wskaznika syntetycznego ptynno$ci finansowej w poszczegoélnych grupach zo-
stal zbadany testem mediany, w ktérym wskazano brak podstaw do odrzucenia hipotezy
zerowej o jednakowym oddziatywaniu czynnika grupujacego na poziom badanego zjawi-
ska (p = 0,706). Do podobnych wnioskow doprowadzit test ANOVA rang Kruskala-Walli-
sa, w ktorym stwierdzono brak istotnego statystycznie wptywu czynnika grupujacego na
badang cechg (p = 0,528). Wyniki badan wskazuja na brak wplywu wartosci standardowe;j
nadwyzki bezposredniej (W przyjetych przedziatach wielkosci ekonomicznej), na zasad-
nicze rdznice w charakterze stosowanej w gospodarstwach rolniczych strategii ptynnosci
finansowej w ujeciu dochod-ryzyko.
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W tabeli 2 przedstawiono $redni poziom, odchylenie standardowe i mediang poziomu
syntetycznego wskaznika ptynnosci finansowej w zalezno$ci do typu rolniczego gospo-
darstw.

Tabela 2

Typ rolniczy gospodarstw rolniczych a poziom wskaznika syntetycznego ptynnosci finansowe;j

Typ rolniczy ,
Dane Ogotem
TF 1 TF 5 TF 6 TF 7 TF 8
Srednia 71,16 67,09 67,86 70,33 69,52 68,96
Odchylenie standardowe 8,37 8,42 7,07 7,17 7,35 8,00
Mediana 73,32 67,96 68,60 71,59 70,25 70,00

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie FADN-PL.

Najwyzszym poziomem konserwatyzmu stosowanej strategii plynnosci finansowe;j
w ujeciu dochod—ryzyko charakteryzowaly si¢ gospodarstwa o typie rolniczym uprawy
polowe (TF 1). Zaréwno srednia, jak i mediana poziomu syntetycznego wskaznika ptynno-
$ci finansowej byta w nich najwyzsza. Charakter stosowanej strategii ptynnos$ci finansowej
w gospodarstwach z grupy TF' 1 wynika¢ mogt ze specyfiki prowadzonej produkceji roslinne;j
i momentu bilansowego stosowanego w Farm Accountancy Data Network, ktory przypada
na 31.12. Producenci zb6z przechowuja produkty w oczekiwaniu na wyzszy poziom cen, co
wplywa na wzrost poziomu zapaséow. Ponadto z racji sezonowos$ci prowadzonej produkcji
zarzadzajacy gospodarstwami, o typie rolniczym uprawy polowe, utrzymujg wyzsze rezer-
wy gotdwki w zwigzku z niezbednymi naktadami na rozpoczecie upraw w kolejnym roku.
Najnizszy poziom wskaznika syntetycznego strategii plynnosci finansowej odnotowano
w gospodarstwach o typie rolniczym krowy mleczne (7F 5). Bardziej agresywne podejscie
do strategii ptynnosci finansowej zarzadzajacych gospodarstwami z grupy 7F 5 wynika
z regularnosci produkcji i sprzedazy. Brak mozliwosci przechowywania mleka surowego
i regularne fakturowanie sprzedazy sprzyja minimalizowaniu udziatu srodkoéw pieni¢znych
w aktywach gospodarstw o typie rolniczym krowy mleczne.

Istotno$¢ stwierdzonych roznic poziomu wskaznika syntetycznego plynnosci finan-
sowej w ujeciu dochod-ryzyko w gospodarstwach grupowanych wedlug typu rolniczego
zweryfikowano statystycznie. Test mediany doprowadzil z duzym prawdopodobienstwem
(p=0,00) do odrzucenia hipotezy zerowej o jednakowym oddziatywaniu czynnika grupuja-
cego na poziom badanego zjawiska. Wniosek ten zostat potwierdzony testem ANOVA rang
Kruskala-Wallisa, w ktérym odrzucono hipotez¢ zerowa o braku istotnego statystycznie
wplywu czynnika grupujacego na badang ceche¢ (p = 0,00). Wyniki testu prowadza do kon-
kluzji, iz typ rolniczy gospodarstw istotnie statystycznie wptywa na wysokos$¢ wskaznika
syntetycznego ptynnosci finansowej. Specyfika prowadzonej produkcji i rynku, na ktérym
produkty sa sprzedawane, wptywa na poziom utrzymywanych sktadnikéw aktywow obro-
towych, jak rowniez na wykorzystanie krétkoterminowego finansowania kapitatem obcym.
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W celu poglebienia analiz w tabeli 3 przedstawiono wyniki porownan wielokrotnych
miedzy poszczegdlnymi typami rolniczymi gospodarstw. Porownania wielokrotne umoz-
liwity wyodrebnienie dwoch grup typow rolniczych gospodarstw o réznym poziomie
wskaznika syntetycznego ptynnosci finansowej. Na podstawie przeprowadzonych porow-
nan zidentyfikowano brak statystycznie istotnych r6znic w poziomie wskaznika syntetycz-
nego ptynnosci finansowej w gospodarstwach o typie rolniczym krowy mleczne (TF 5)
izwierzeta zywione w systemie wypasowym (7F 6). Wskazane typy rolnicze gospodarstw
charakteryzuja si¢ najmniejszym poziomem konserwatyzmu stosowanej strategii. Zblizony
poziom wskaznika syntetycznego ptynnosci finansowej wynika¢ moze z charakteru prowa-
dzonej przez te gospodarstwa produkeji. Zarowno w gospodarstwach o typie 7F 51 TF 6,
dziatalnos$cia podstawowa jest hodowla bydta mlecznego (krowy mleczne) lub migsnego
(zwierzgta zywione w systemie wypasowym). Moze to wptywac na zblizong wyceng za-
pasow, w szczegolnosci niskiej warto$é pasz objetosciowych, oraz wyceng stada podstawo-
wego.

Tabela 3

Warto$¢ p dla poroéwnan wielokrotnych testu ANOVA rang Kruskala-Wallisa poziomu wskaznika
syntetycznego plynnosci finansowej dla zmiennej grupujacej typ rolniczy

Lp. Typ rolniczy gospodarstwa TF

TF 1 TF 5 TF 8 TF 6 TF 7
1 TF 1 0,0000* 0,0291* 0,0000* 1,0000
2 TF 5 0,0000* 0,0041%* 1,0000 0,0003*
3 TF 8 0,0291* 0,0041* 0,2342 1,0000
4 TF 6 0,0000%* 1,0000 0,2342 0,0184*
5 TF 7 1,0000 0,0003* 1,0000 0,0184*

" réznice migdzy grupami istotne statystycznie

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie FADN-PL.

Druga grupa typow rolniczych gospodarstw charakteryzowata si¢ znacznie bardziej
konserwatywnym podej$ciem do strategii ptynnosci finansowej w ujeciu dochod-ryzy-
ko. Zarzadzajacy gospodarstwami o typach rolniczych uprawy polowe (7F 1), zwierzeta
ziarnozerne (7F 7) i w mniejszym stopniu typu rolniczego mieszane (7F 8) utrzymywali
wyzszy poziom aktywow obrotowych i w mniejszym stopniu korzystali z finansowania
krétkoterminowym kapitalem obcym. Podobienstwa stosowanych strategii ptynnosci fi-
nansowej w ujeciu dochdd-ryzyko w typach rolniczych TF 1 i TF 8 wynikaty z duzego
udziatu produkcji roslinnej i zwigzanej z nim specyfiki. Konserwatyzm stosowanych strate-
gii w gospodarstwach o typie rolniczym zwierzeta ziarnozerne wynika¢ mogt z wysokiej
wyceny zapasoéw pasz, ktore zwickszyly udziat aktywow obrotowych w sumie bilansowe;.
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Uwagi koncowe

Celem opracowania byta identyfikacja wptywu wielkosci ekonomicznej i typu rolniczego
gospodarstw rolniczych na charakter stosowanej strategii ptynnosci finansowej w ujgciu
dochdd-ryzyko, mierzonej wskaznikiem syntetycznym.

Na podstawie przeprowadzonych badan sformutowano nastgpujace wnioski:

1. Poziom wykazywanej przez gospodarstwa rolnicze nadwyzki bezpos$redniej nie
wptywal istotnie na charakter stosowanej strategii plynnosci finansowej w ujeciu
dochdd-ryzyko. Bez wzgledu na skalg prowadzonej produkcji, zarzadzajacy nie roz-
nicowali zasadniczo poziomu akceptowanego ryzyka utraty ptynnosci finansowe;j.

2. Specyfika prowadzonej produkcji rolniczej w istotny sposob réznicowata zaobser-
wowane w gospodarstwach rolniczych relacje kapitatlowo-majatkowe, a tym samym
poziom syntetycznego wskaznika ptynnosci finansowej. Duzy udziat produkcji ro-
slinnej w przychodach lub zapasach gospodarstw przyczyniat si¢ do wzrostu kon-
serwatyzmu stosowanej strategii ptynnosci finansowej. Wyzszy poziom ryzyka
przyrodniczego i dtugi cykl produkeji przyczynial si¢ do minimalizacji sktonnosci
zarzadzajacych do ryzyka utraty ptynnosci finansowej. Natomiast zarzadzajacy go-
spodarstwami o duzym udziale w przychodach produkcji zwierzecej przyjmowali
bardziej agresywne podejscie do strategii ptynnosci finansowej. Wicksza regular-
no$¢ wptywow ze sprzedazy umozliwiata zarzadzajacym tymi gospodarstwami efek-
tywniejsze wykorzystanie kapitatu obcego.
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THE IMPACT OF THE ECONOMIC SIZE AND FARMING TYPE OF AGRICULTURAL
FARMS ON NATURE OF LIQUIDITY STRATEGIES

Abstract: Purpose — The purpose of the study was to identify the impact of the economic size and farming
type of agricultural farms on the nature of liquidity strategies in terms of income-risk.
Design/Methodology/approach — The nature of liquidity strategies in terms of income-risk was based on the
synthetic indicator. The impact of economic size and farming type of farms on nature of financial liquidity
strategy was determined by Kruskal-Wallis ANOVA test and median test.

Findings — The nature of agricultural production and especially share of crop production differentiated ap-
proach to the liquidity risk management. The level of farm gross margin did not affect significantly on the
nature of the financial liquidity strategies in terms of income-risk.

Originality/value —Identify the impact of the economic size and framing type of agricultural farms on nature
of liquidity strategies in terms of income-risk.

Keywords: working capital, financial liquidity strategy, agricultural farms
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