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Wielkos¢ funduszu udzialowego
a pozycja kredytowa spoldzielni mleczarskich

Teresa Domanska”

Streszczenie: Cel/ — Celem artykutu jest przedstawienie oraz analiza zaleznosci miedzy wielkoscia funduszu
udziatowego a pozycja kredytowa spotdzielni mleczarskich.

Metodologia badania — Do badan zakwalifikowano 60 spotdzielni mleczarskich, ktore w 2010 roku sporza-
dzity oraz oglosity sprawozdanie finansowe w Monitorze Spotdzielczym B. Badanie podzielono na dwie
czesci. W pierwszej przeprowadzono test ANOVA rang Kruskalla-Wallisa w celu potwierdzenia poprawno-
$ci podziatu badanej grupy na kwartyle. W drugiej czg¢sci zastosowano jednoczynnikowa analize¢ wariancji
w celu sprawdzenia istotnosci zréznicowania wielkosci pozycji kredytowej w podgrupach.

Wynik — W wyniku przeprowadzonych badan udowodniono, iz zachodzi istotna zalezno$¢ pomiedzy wiel-
koscia funduszu udziatowego spotdzielni mleczarskich oraz pozycja kredytowa, liczona relacja naleznosci
handlowych do zobowiazan handlowych.

Oryginalnos¢/wartos¢ — Artykut jest proba odpowiedzi na pytanie, jak wielko$¢ posiadanego funduszu
udziatowego wptywa na pozycj¢ kredytowa spotdzielni mleczarskich.

Stowa kluczowe: spotdzielnia mleczarska, fundusz udziatowy, pozycja kredytowa

Wprowadzenie

Dziatalno$¢ przedsigbiorstwa, obok strategicznego zarzadzania oraz posiadanych zasobow,
uwarunkowana jest rowniez otoczeniem, w jakim funkcjonuje dana jednostka. Szczegodlnie
w dobie kryzysu istotnego znaczenia nabraly relacje migdzy kontrahentami. Kredyt han-
dlowy w obliczu problemu pozyskiwania zewnetrznego kapitatu stat si¢ jednym z najwaz-
niejszych form finansowania majatku przedsigbiorstwa, a tym samym istotnym elementem
obrotu gospodarczego. Dlatego tez w celu zapewnienia ciagtosci proceséw produkcyjnych
bardzo wazne jest budowanie odpowiednich relacji z partnerami handlowymi. Czgsto jed-
nym z trudniejszych elementéw zarzadzania przedsi¢biorstwem jest pozyskiwanie zarow-
no odbiorcow, jak rowniez odpowiednich dostawcow. Z punktu widzenia zarzadzajacych
przedsigbiorstwami, w procesie gospodarowania istotne jest nie tylko pozyskiwanie nowych
kontrahentow, ale réwniez nawigzanie dtuzszej wspotpracy z dotychczasowymi partnerami
handlowymi. Budowanie takich relacji opiera si¢ w gldwnej mierze na odpowiednim zarzg-
dzaniu nalezno$ciami oraz zobowigzaniami handlowymi.
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Naleznosci handlowe, zgodnie z ustawa o rachunkowosci definiowane jako naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, powstaja w momencie sprzedazy wyrobow gotowych, towarow oraz
materiatéw, za ktore dostawca nie otrzymatl jeszcze zaptaty (Krzeminska 2005: 116). Kredyt
kupiecki udzielany jest zatem nabywcy w wyniku realizacji sprzedazy i ma forme¢ odro-
czonego terminu platnosci w stosunku do daty sprzedazy (Wedzki 2000: 22). Nierzadko
kredyt handlowy traktowany jest jako zrodto finansowania biezacej dziatalnosci (Zawadz-
ka 2009: 13), szczegodlnie w przedsigbiorstwach z przejsciowymi problemami dotyczacymi
utrzymania ptynnos$ci finansowej. Z jednej strony wspotzalezno$¢ stosunkow migdzy kon-
trahentami moze skutkowac¢ finansowym wsparciem odbiorcy. Z drugiej jednak strony nie-
terminowe regulowanie naleznosci ze strony kontrahentow moze doprowadzi¢ do sytuacji,
w ktorej przedsigbiorstwo udzielajace kredytu kupieckiego znajdzie si¢ w trudnej sytuacji
finansowej. Wowczas czesto dochodzi do powstawania zatorow platniczych, w nastepstwie
czego moga pojawi¢ powazne problemy z ptynnoscig finansowa nie tylko w krétkim, ale
réwniez w dtugim okresie czasu.

Podstawa prawna funkcjonowania spétdzielni mleczarskich jest ustawa z dnia 16 wrze-
$nia 1982 roku Prawo Spotdzielcze, na mocy ktorej spotdzielnia jest dobrowolnym zrzesze-
niem nieograniczonej liczby o0sob, ktorego sktad osobowy oraz fundusz udziatlowy moze
ulega¢ zmianie (Ustawa z dnia 16 wrzesnia 1982 r. Prawo Spoétdzielcze). Spotdzielnia w in-
teresie cztonkow prowadzi wspolng dziatalno$¢ gospodarcza. Obok dziatalnosci gospodar-
czej spotdzielnia moze réwniez prowadzi¢ dzialalno$¢ spoteczng i o$wiatowo-kulturalna
na rzecz swoich cztonkow i ich srodowiska. Powszechnie przyjmuje si¢, ze dzialalno$¢ gos-
podarcza prowadzona w formie spotdzielni opierana jest na odrgbnych zasadach, tzw. za-
sadach spotdzielczych (Pietrzak 2006: 31). Jednakze z punktu widzenia rachunku ekono-
micznego spoldzielnia mleczarska jest nie tylko dobrowolnym zrzeszeniem cztonkow, ale
rowniez przedsigbiorstwem produkcyjnym (Dworniak 2010: 9).

Jednym z najwazniejszych sktadnikoéw bilansu w przedsigbiorstwie produkcyjnym jest
majatek obrotowy. W sktad tego majatku wchodza nalezno$ci handlowe, ktére w warunkach
konkurencji nabieraja coraz wigkszego znaczenia (Krzeminska 2005: 89). Posiadanie przez
przedsigbiorstwo nalezno$ci handlowych $wiadczy o kredytowaniu swoich kontrahentéw.
Z drugiej strony posiadanie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug $wiadczy o korzystaniu
z tego zrodta finansowania. Nalezno$ci handlowe sa powszechnie uznawane za czynnik
wplywajacy na stymulowanie popytu, dzigki czemu jednostka gospodarujaca moze zwigk-
sza¢ przychody ze sprzedazy (Krzeminska 2005: 149; Krzeminska 2009: 35; Rytko 2009:
30; Wedzki 2000: 31).

Poza wyznaczeniem strategii zaciagania i udzielania kredytu handlowego kierownictwo
powinno okresli¢ pozycj¢ kredytowa, w zaleznosci od przyjetej przez przedsigbiorstwo po-
lityki w zakresie utrzymywania struktury majatku obrotowego oraz kapitatu krétkotermi-
nowego. Przedsiebiorstwo moze przyjac pozycje dostawcy kredytu, co bedzie wskazywato
na to, iz w wickszym stopniu kredytuje swoich odbiorcow niz korzysta z tego zrodla finan-
sowania. Jednostka moze rowniez przyjac pozycje odbiorcy kredytu handlowego i wowczas
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w duzym stopniu bedzie korzystata ze zrodia finansowania, jakim jest kredyt handlowy,
jednoczesnie stosujac restrykcyjnag polityke w zakresie kredytowania odbiorcow (Krzemin-
ska 2005: 129). Z jednej strony pozycja kredytowa moze by¢ rezultatem posiadania zdolno-
$ci finansowej przedsigbiorstwa do wywiazywania si¢ z zobowigzan biezacych. Natomiast
z drugiej strony moze by¢ to wynikiem podejscia do zarzadzania kapitalem obrotowym
oraz zajmowanej pozycji jednostki gospodarujacej na rynku.

1. Metody badan

Celem artykutu jest przedstawienie oraz analiza zalezno$ci migdzy wielkoscia funduszu
udzialowego a pozycja kredytowa spotdzielni mleczarskich.

Badaniami obj¢to 60 spotdzielni mleczarskich, ktore prowadzity dziatalno$¢ gospo-
darcza w 2010 roku. Ponadto spotdzielnie te byly zobowiazane do badania i oglaszania
sprawozdan finansowych w Monitorze Spotdzielczym B, zgodnie z ustawa o rachunkowo-
Sci. W celu przeprowadzenia badan zatozono, iz zakwalifikowane spotdzielnie mleczarskie
musialy kontynuowa¢ dziatalnos$¢ gospodarcza w 2010 roku oraz posiadaé co najmniej zo-
bowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug. Dobor obiektéw badawczych miat
zatem charakter celowy.

Wybrane spoétdzielnie mleczarskie charakteryzowaty si¢ duzym udziatem przychodow
ze sprzedazy w rynku. Zwazywszy na fakt duzej skali dziatalno$ci gospodarczej spotdziel-
ni, proba badawcza zostata podzielona na kwartyle ze wzgledu na kryterium funduszu
udziatlowego. W tabeli 1 przedstawiono liczebno$¢ proby badawczej, pogrupowanej wedtug
kryterium tacznej wielko$ci funduszu udziatlowego w spotdzielniach mleczarskich.

Tabela 1

Liczebno$¢ proby badawczej z podzialem na kwartyle

Grupa Wielkos¢ spotdzielni Liczba spotdzielni mleczarskich
1 grupa mate 15
2 grupa $rednie 15
3 grupa duze 15
4 grupa bardzo duze 15
Lacznie 60

Zrodto: opracowanie wlasne.

W celu oceny zalezno$ci zachodzacych miedzy wielkoscia funduszu udziatowego
a przyjeta pozycja kredytowa spotdzielni mleczarskiej, przeprowadzono podziat populacji
na podgrupy, tj. kwartyle. Pierwszy kwartyl (25% populacji) obejmowat spoétdzielnie mate
z 1 grupy o najmniejszym poziomie funduszu udziatowego. Drugi kwartyl (25% populacji)
obejmowat spotdzielnie srednie z grupy 2, ktore charakteryzowaty si¢ przecietnym pozio-
mem funduszu udziatowego. W trzecim kwartylu (25% zbiorowo$ci), tj. grupie 3, znalazty
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si¢ duze spotdzielnie o ponadprzecigtnym poziomie funduszu udziatowego. Kwartyl czwar-
ty obejmowat grupe 4, czyli spoldzielnie bardzo duze, ktére charakteryzowaty si¢ najwyz-
szym poziomem funduszu udziatlowego w badanej zbiorowosci.

W pierwszej czesci badania przeprowadzono test Shapiro-Wilka w celu okreslenia nor-
malnosci rozktadu analizowanych zmiennych w poszczegoélnych kwartylach. W tedcie tym
w hipotezie zerowej (H) zaktada si¢ normalnos¢ rozktadu zmiennych. Nastepnie za po-
moca testu ANOVA rang Kruskala-Wallisa sprawdzono zasadno$¢ podziatu populacji na
kwartyle. Test ANOVA rang Kruskala-Wallisa jest rozszerzeniem testu U-Manna-Whitneya
na wiecej niz dwie populacje. Ponadto test ten jest nieparametrycznym odpowiednikiem
jednoczynnikowej analizy wariancji (Stanisz 2006: 386). Test ANOVA rang Kruskala-Wal-
lisa sprawdza hipoteze, ze n niezaleznych probek pochodzi z tej samej populacji (Stanisz
2006: 286). Hipoteza zerowa (H,) dla testu ANOVA rang Kruskala-Wallisa zaktada brak
istotnego statystycznie wptywu czynnika grupujacego na badang ceche. Natomiast hipo-
teza alternatywna (H,) zaktada wptyw czynnika na przynajmniej pewne pary grup w po-
pulacji generalnej. Odrzucenie hipotezy zerowej (H)) dokonuje si¢ przy poziome istotnosci
p <0,05.

W drugiej czesci badania, w celu okreslenia istotno$ci zréoznicowania wskaznika po-
zycji kredytowej w wyznaczonych grupach z badanej populacji spotdzielni mleczarskich,
wykorzystano jednoczynnikowsa analize wariancji. Test ANOVA mozna potraktowaé jako
uogolnienie testu ¢ na sytuacje¢, w ktorej porownujemy wigcej niz dwie grupy wyodrebnione
z populacji badanej (Francuz, Mackiewicz 2007: 322). Metoda ta stuzy zatem do analizy
roéznic migdzy wynikami uzyskiwanymi z analizy zmiennych w danych grupach.

Jednym z podstawowych zatozen analizy wariancji bylo potwierdzenie jednorodnos$ci
wariancji w grupach za pomoca testu Levene’a. Testy analizy wariancji wymagaja zatoze-
nia, ze wariancje w poszczegolnych grupach — kwartylach sa takie same, a zatem jednorodne
(Stanisz 2006: 269). Niezaleznie od tego, jak duza jest zmienno§¢ wewnatrz poszczegolnych
grup, pod wzgledem wariancji, nie moga si¢ one r6zni¢ mi¢dzy soba (Francuz, Mackiewicz
2007: 336). Hipoteza zerowa (H;) méwi o jednorodnosci wariancji w analizowanych gru-
pach, natomiast poziom statystyki testowej wynosi p = 0,05. Jednym z najmocniejszych
testow do sprawdzenia jednorodno$ci wariancji jest wlasnie test Levene’a.

Kolejnym etapem jest przeprowadzenie testu analizy wariancji, ktéra ma za zadanie
potwierdzenie istotno$ci roznic pomigdzy srednimi w poszczeg6olnych grupach. Hipoteza
zerowa (H)) w tym teScie zaktada, ze co najmniej dwie Srednie r6znig si¢ miedzy sobg.
Podstawa analizy wariancji jest mozliwo$¢ rozbicia sumy kwadratéw wariancji catkowitej
dla wszystkich wynikow obserwacji na dwa podstawowe sktadniki:

— sumg¢ kwadratow opisujaca zmienno$¢ wewnatrz prob,

— sumg kwadratéw opisujgcg zmienno$¢ migdzy grupami (Stanisz 2006: 261).

W przypadku odrzucenia hipotezy zerowej (H)) o rownosci $rednich we wszystkich gru-
pach, nalezy zastanowi¢ sig, ktore pary r6znia si¢ od siebie. W tym celu stosujemy tzw. testy
post-hoc (Stanisz 2006: 271). Ostatnim etapem badania sg zatem poréwnania wielokrotne
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w grupach, ktére zostalty wykonane za pomocg testu NIRU. Wszystkie analizy statystyczne
zostaty przeprowadzone z wykorzystaniem pakietu STATISTICA 10.

2. Wyniki badan empirycznych
W tabeli 1 przedstawiono liczebnos¢ proby badawczej pogrupowanej wedtug wielkosci
funduszu udziatowego spoétdzielni mleczarskich. W kwartylu pierwszym fundusz wlasny
ksztaltowat si¢ na najnizszym poziomie w pordwnaniu do pozostatych grup.

Tabela 2

Wielko$¢ funduszu udziatowego spotdzielni mleczarskich z podzialem na kwartyle (tys. zt)

Wyszczegodlnienie Srednia Minimum Maksimum
Mate 4900 3156 6847
Srednie 9451 7122 12 069
Duze 16274 12 148 24219
Bardzo duze 61513 29 960 173 864

Zrodto: opracowanie wlasne.

W spétdzielniach malych wielko$¢ funduszu odnotowano miedzy 3156 (tys. z1) a 6847
(tys. z1), natomiast $Srednia warto§¢ funduszu udzialowego ksztaltowala si¢ na poziomie
4900 (tys. z}).

W drugiej grupie znalazty sie spotdzielnie tzw. srednie o przecigtnym poziomie fundu-
szu udzialowego, tj. 9451 (tys. zt). Najnizsza wielko$¢ funduszu udziatlowego w tej grupie
wyniosta 7122 tys. zI, natomiast najwyzsza 12 069 tys. zt. Do trzeciej grupy zostaty za-
kwalifikowane duze spotdzielnie mleczarskie o ponadprzecigtnym funduszu udzialowym,
tj. $rednio w grupie wyniost 16 274 tys. zt. W trzech pierwszych grupach maksymalna
wartos¢ funduszu wlasnego w spotdzielniach mleczarskich przekraczata dwukrotnie fun-
dusz w spotdzielniach najmniejszych zakwalifikowanych w ramach danej grupy. W kwar-
tylu czwartym wielko$¢ funduszu udziatowego ksztattowata si¢ migdzy 29 960 tys. zt.
a 173 864 tys. zt. W czwartej grupie znalazty si¢ bardzo duze spotdzielnie mleczarskie,
ktorych wielko$¢ funduszu udzialowego wynosita srednio 61 513 tys. zt. W grupie duzych
spotdzielni mleczarskich rozpigtos¢ funduszu udziatowego ksztattowata si¢ na poziomie
143 904 tys. zt. Oznacza to, ze fundusz udziatlowy w najwigkszej spotdzielni mleczarskiej
byt prawie 6-krotnic wyzszy od funduszu najmniejszego przedsigbiorstwa produkcyjnego
zakwalifikowanego w ramach danej grupy.

Za pomoca testu Shapiro-Wilka przetestowano normalnos$¢ rozktadu warto$ci zmiennej
funduszu udziatowego oraz poziomu pozycji kredytowej spotdzielni mleczarskich. Na pod-
stawie testu Shapiro-Wilka, na poziomie istotnosci p = 0,05 stwierdzono, iz nie ma podstaw
do odrzucenia hipotezy zerowej (H,;) o normalnosci rozktadu wartosci pozycji kredytowe;.
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Natomiast w przypadku wartosci zmiennej funduszu wlasnego, za pomoca tego testu odrzu-
cono hipotezg zerowa (H,)) o normalnosci rozktadu, na poziomie statystyki testowej p=0,05.
Dlatego tez w nastgpnym etapie zastosowano test ANOVA rang Kruskalla-Wallisa, ktory
potwierdzit zasadnos¢ podziatu populacji na kwartyle na podstawie wartosci zmiennej fun-
dusz wlasny (tab. 3). Na podstawie testu ANOVA rang Kruskalla-Wallisa stwierdzono, iz
nalezy odrzuci¢ hipotez¢ zerowa (H;) mowiacg o braku istotnego statystycznie wptywu
czynnika grupujgcego badang ceche i przyja¢ hipotezg alternatywna (H,).

Tabela 3
Wyniki testu ANOVA rang Kruskalla-Wallisa dla zmiennej grupujacej fundusz wlasny

Wyszczegolnienie Wartos¢ statystyki testowej P
ANOVA rang Kruskala-Wallisa H (3, N=060)=55,32787 0,000

Zrédto: opracowanie wlasne.

Nastepnie zastosowano jednoczynnikowa analiz¢ wariancji ANOVA, w celu okreslenia
istotno$ci zréznicowania wskaznika pozycji kredytowej miedzy poszczegdlnymi grupami.
Pierwszym etapem przeprowadzenia analizy wariancji bylo zastosowanie jednego z naj-
mocniejszych i najpopularniejszych testow, tj. test Levene’a, ktory potwierdzit jednorod-
no$¢ wariancji (tab. 4). Za pomoca testu Levene’a potwierdzono fakt, iz w poszczegdlnych
grupach wyznaczonych za pomocg kryterium funduszu udziatlowego, wystepuje jednorod-
no$¢ wariancji. Na podstawie p = 0,453329, nie bylo podstaw do odrzucenia hipotezy zero-
wej (Hy), przy poziomie statystyki testowej p = 0,05, $wiadczgcej o jednorodnos$ci warian-
cji. Zostat zatem spetniony kolejny warunek, obok mierzalnosci zmiennej oraz rozktadu
normalnego, ktory umozliwi procedure przeprowadzenia analizy wariancji.

Tabela 4

Wyniki testu Levene’a dotyczacego jednorodno$ci wariancji w grupach

Test Levene’a jednorodnosci wariancji

Zaznaczone efekty sa istotne z p < 0,05000

Zmienna SS df MS SS df MS F p
Pozycja
kredytowa

6,901741E-02 3 2,300580E-02 1,451798E+00 56 2,592497E-02 10,8874 0,453329

Zroédto: opracowanie wiasne.

Istota analizy wariancji polega na tym, ze przeprowadza si¢ proces pordwnania ze sobg
wpltywow réznych zrédet zmiennos$ci niezaleznej na zmienng zalezng. W analizowanym
przypadku zmienng niezalezng jest wielko$¢ spotdzielni mleczarskiej, okre§lona za pomoca
warto$ci funduszu udzialowego, natomiast zmienng zalezng jest pozycja kredytowa, jako
relacja naleznosci handlowych do zobowigzan handlowych (tab. 5).
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Tabela 5

Wyniki analizy wariancji

Analiza wariancji

Zaznaczone efekty sg istotne z p < 0,05000

Zmienna SS df MS SS df MS F p
Pozycja
kredytowa

1,264307E+00 3 4,214356 E-01 4,956067E+00 56 8,850119E-02 4,76192 0,005008

Zroédto: opracowanie wiasne.

Prawdopodobienstwo, ze F = 4,76192 w rozktadzie F Snedecora, dla 3 i 56 stopni
swobody, odpowiednio dla wariancji miedzygrupowej oraz wewnatrzgrupowej, wynosi
p=0,005008. Oznacza to, ze przy statystyce testowej przyjetej na poziomie p = 0,05, nalezy
odrzuci¢ hipoteze zerowg (H,) i przyjac hipoteze alternatywng (H,) o istotnym statystycz-
nie zroéznicowaniu srednich w poszczegélnych grupach. Na tym etapie mozna stwierdzic,
ze wielkos¢ spotdzielni mleczarskich istotnie réznicuje pozycje kredytowa przyjmowang
przez przedsigbiorstwa produkcyjne.

Na rysunku 1 zaprezentowano poziom pozycji kredytowej w poszczegdlnych grupach
spotdzielni mleczarskich. Najnizszy poziom pozycji kredytowej zaobserwowano w matych
spotdzielniach mleczarskich. Najmniejsze podmioty wykazywaty nizszy od poziomu zo-
bowigzan poziom nalezno$ci handlowych. Oznacza to, ze mate spotdzielnie mleczarskie
w mniejszym stopniu udzielaty kredytu handlowego niz go zaciaggaty, a zatem przyjmo-
waty pozycje biorcy kredytu handlowego. Wskazuje to na tendencje korzystania z krotko-
terminowego zrdodta finansowania majatku w postaci kredytu handlowego. Pozostate gru-
py wykazywaty wyzszy poziom pozycji kredytowej w poréwnaniu do mafych spotdzielni
mleczarskich. W grupie obejmujacej duze spotdzielnie mleczarskie pozycja kredytowa byta
nieznacznie nizsza niz w grupie srednich spotdzielni mleczarskich.

Duze spotdzielnie mleczarskie ksztattowaty pozycje kredytowa oscylujaca wokot 1.
Oznacza to, ze czg$¢ spotdzielni z tej grupy w wigkszym stopniu korzystato z kredytu
handlowego, co mogto by¢ spowodowane konieczno$cig pozyskiwania dodatkowego zrd-
dta finansowania biezacej dzialalnosci. Natomiast cze¢$¢ duzych spoétdzielni mleczarskich
w wickszym stopniu kredytowalo swoich kontrahentow, niz korzystato z mozliwosci zacig-
gania zobowigzan handlowych.
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Rysunek 1. Skategoryzowany wykres ramka-wasy dla zmiennej zaleznej pozycja kredytowa

Zrédto: opracowanie wiasne.

Najwyzszym poziomem pozycji kredytowej charakteryzowaly si¢ bardzo duze spot-
dzielnie mleczarskie. Wysoka warto$¢ funduszu wlasnego umozliwiata zarzadzajacym
tymi podmiotami symulowanie popytu na wytwarzane wyroby, poprzez stosowanie odro-
czonych termindéw zaptaty dla odbiorcow. Najwicksze przedsigbiorstwa produkcyjne przyj-
mowaty pozycje dawcy kredytu handlowego (Sredni poziom pozycji kredytowej to 1,24), co
mogto by¢ wynikiem posiadania srodkéw pieni¢znych na finansowanie swoich naleznosci.

Istotno$¢ réznic poziomu wskaznika pozycji kredytowej pomigdzy wyznaczonymi gru-
pami spotdzielni mleczarskich zbadano testem poréwnan wielokrotnych NIR (tab. 6).

Tabela 6

Wyniki testu NIR dla poréwnan wielokrotnych

Test NIR; zmienna: pozycja kredytowa
Zaznaczone efekty s istotne z p < 0,05000

1 2 3 4
Grupa f\/l): 0,83580 1(\/1): 1,0802 5\4): 0,98850 5\/1)2 1,2360
1 . 0,028429 0,165340 0,000519
2 0,028429 . 0,402354 0,156942
3 0,165340 0,402354 . 0,026532
4 0,000519 0,156942 0,026532

Zrodto: opracowanie wlasne.
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Przeprowadzone poroéwnania wskazaly na istotne statystycznie réznice w poziomie
pozycji kredytowej dla dwoch skrajnych grup spotdzielni mleczarskich. Mafe spotdziel-
nie mleczarskiej stosowatly istotnie statystycznie nizszg pozycje kredytowa od srednich
1 bardzo duzych podmiotow. Analogicznie w bardzo duzych spotdzielniach mleczarskich
zarzadzajacy ksztaltowali istotnie wyzszy poziom pozycji kredytowej w poréwnaniu do
przedsiebiorstw produkcyjnych znajdujacych si¢ grupach mafych i duzych podmiotow.
Grupa najwickszych spotdzielni mleczarskich nie réznita si¢ istotnie poziomem pozycji
kredytowej jedynie z grupa srednich przedsiebiorstw produkcyjnych. Grupy spétdzielni
Srednich i duzych nie wykazywatly istotnego statystycznie zrdéznicowania mi¢dzy sobg,
wskazujgc na utrzymywanie przez zarzadzajacych tymi podmiotami standardowego dla
rynku poziomu pozycji kredytowe;j.

Uwagi koncowe

Celem opracowania bylo zaprezentowanie oraz analiza zaleznosci migdzy wielkoscia fun-
duszu udziatowego a pozycja kredytowa spotdzielni mleczarskich.

Na podstawie przeprowadzonych badan sformutowano nastepujace wnioski:

1. Warto$¢ funduszu wilasnego spotdzielni mleczarskich istotnie wptywata na poziom
pozycji kredytowej tych przedsigbiorstw produkcyjnych. Oznacza to, iz zarzadzajacy
spoldzielniami mleczarskimi w zalezno$ci od wielkosci podmiotu, wyznaczonej na
podstawie warto$ci funduszu wlasnego, w odmienny sposéb ksztattuja relacje zacho-
dzace pomigdzy wartoscia zaciagnigtych zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
naleznosci handlowych.

2. W malych spotdzielniach mleczarskich poziom wskaznika pozycji kredytowej
ksztattowat si¢ na najnizszym poziomie, co mogto by¢ spowodowane konieczno$cia
pozyskiwania dodatkowych zrodet finansowania dziatalnoséci biezacej. Najmniej-
sze spotdzielnie mleczarskie przyjmowaly zatem pozycje¢ biorcy kredytu. Uzyska-
ny kredyt handlowy od kontrahentéw mogt stanowi¢, w przypadku najmniejszych
spoldzielni mleczarskich, alternatywne zroédto finansowania majatku w stosunku do
kredytu bankowego, zwlaszcza w sytuacji braku zdolnosci kredytowej podmiotow.

3. W spotdzielniach mleczarskich o przecigtnej wartosci funduszu wlasnego zarzadza-
jacy utrzymuja zblizony poziom pozycji kredytowej utrzymujacej si¢ na poziomie
bliskim 1. Wskazuje to na stosowanie przez zarzadzajacych podobnych normatywow
pozycji kredytowej. Ponadto poziom pozycji kredytowej oscylujacej wokot jednoscei,
oznacza ze przedsigbiorstwa kompensujg warto$¢ udzielonego kredytu handlowego
zaciggnigtymi zobowigzaniami handlowymi.

4. Czwarta grupa, w ktorej znalazly si¢ bardzo duze spoédtdzielnie mleczarskie réozni
si¢ istotnie statystycznie od pozostatych obicktow badawczych (z wyjatkiem gru-
py trzeciej) pod wzgledem utrzymywanego poziomu pozycji kredytowej. Moze to
swiadczy¢ o sytuacji, w ktorej najwigksze spéldzielnie mleczarskie posiadaja duze
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zdolnosci produkcyjne, a tym samym generuja niskie koszty zmienne. Umozliwia to
stosowanie bardziej liberalnej strategii udzielania kredytu handlowego, a tym samym
przyjmowanie pozycji dawcy kredytu handlowego.
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DIMENSION OF SHAREHOLDERS FUND AND CREDIT POSITION OF DAIRY COOPERA-
TIVES

Abstract: Purpose — The article’s aim is to introduce and analyze the correlation between the size of share-
holders fund and credit position of dairy cooperatives.

Design/methodology/approach — The study involved 60 dairy cooperatives which had prepared and an-
nounced financial report in section B of the Cooperative Supervision in 2010. The research was divided into
two parts. In first part the test of ANOVA rang Kruskalla-Wallis was performed to confirm the accuracy of
division of the examined group into quarters. In second part ANOVA analysis of variance was used in order
to verify the relevance of variation in size of credit position in subgroups.

Findings — As a result of carried out examinations it was proved that there is significant relationship between
the size of shareholders fund of dairy cooperatives and credit position estimated by relation between trading
dues and trade payables.

Originality/value — this article is an attempt of answering the question how the dimension of owned share-
holders fund affects the credit position of dairy cooperatives.

Keywords: dairy cooperative, shareholders fund, credit position
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