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Streszczenie: Cel — Prezentacja instrumentéw kreatywnej rachunkowos$ci w obszarze warto$ci niematerial-
nych. Oprocz tradycyjnie rozumianej polityki bilansowej mozna wskaza¢ na rozwigzania charakterystyczne
dla dynamicznej gospodarki, w ktérej maja miejsce liczne transakcje fuzji i przejg¢. Transakcje te moga by¢
wykorzystane w celu budowy odpowiedniego obrazu jednostki w sprawozdaniu finansowym.

Metodologia — Na przyktadzie polskiej spotki gietdowej wskazano glowne zatozenia polityki rachunkowosci
w odniesieniu do przejgtych wartosci niematerialnych, a takze przeanalizowano potencjalne skutki zmiany tych
zalozen.

Wartos¢ — artykut zawiera podstawy teoretyczne oraz empiryczng weryfikacjg wptywu polityki rachunkowosci
na obraz sytuacji finansowej jednostki.

Stowa kluczowe: wartos¢ firmy, polityka bilansowa, fuzje i przejgcia, M&A

Wprowadzenie

Pojgcie ,,kreatywna rachunkowos$¢” budzi wiele skojarzen, najczgsciej o zabarwieniu pejo-
ratywnym. Niemniej jednak w Srodowisku rachunkowosci okreslenie to nickoniecznie musi
mie¢ negatywny wydzwigk. Nalezy zdecydowanie odr6zni¢ rachunkowos$¢ kreatywna od
rachunkowosci agresywne;j.

Pewien zakres elastyczno$ci unormowan rachunkowosci powoduje wystgpowanie in-
strumentow, dzigki ktorym jednostki moga prezentowaé swoja sytuacje ekonomiczna
w pozadanym przez siebie $wietle. Z jednej strony pozwala to (a przynajmniej powinno
pozwalaé) na petniejsze realizowanie zasady wiernego i rzetelnego obrazu, z drugiej za$
strony — nieuchronnie stwarza pokusg naduzy¢ i tendencyjnej prezentacji majatku i wyni-
kow jednostek. Aby odpowiednio interpretowaé sprawozdanie finansowe, jego uzytkow-
nicy niewatpliwie powinni zna¢ zasady sporzadzania tegoz sprawozdania, a takze miec
swiadomo$¢ mozliwos$ci ksztaltowania jego elementow. O ile publikacje z zakresu polityki
bilansowej w gtdéwnej mierze ktada nacisk na zasoby materialne, o tyle we wspotczesnej go-
spodarce na znaczeniu zyskuja zasoby niematerialne. Stad tez nalezy przypuszczac, ze jed-
nostki w coraz wigkszym stopniu beda ksztaltowac swoj wizerunek poprzez wykorzystanie
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instrumentow odnoszacych si¢ do tych wlasnie zasoboéw. Niniejsza praca ma na celu identy-
fikacje instrumentéw kreatywnej rachunkowosci odnoszacych si¢ do warto$ci niematerial-
nych oraz analize¢ wplywu ich wykorzystania na ksztalttowanie obrazu sytuacji majatkowo-
finansowej podmiotow gospodarczych. Istotnos¢ wptywu przyjetych rozwiazan na obraz
sytuacji jednostki prezentowany w sprawozdaniu finansowym podkreslono na przyktadzie
polskiej spotki gietdowe;.

1. Tradycyjne instrumenty polityki bilansowej
w obszarze warto$ci niematerialnych i prawnych

Tradycyjnie instrumenty polityki bilansowe] przedsigbiorstw sa dzielone na instrumenty
czasowej, materialnej oraz formalnej polityki bilansowej (Sawicki 2001: 61). Instrumenty
czasowej polityki bilansowej obejmuja prawa wyboru dnia bilansowego, okresu oddziaty-
wania przedsigwzig¢, terminu przedtozenia, zatwierdzenia i opublikowania rocznego spra-
wozdania finansowego. Materialna polityka bilansowa oznacza dziatania wptywajace na
wielko$¢ pozycji aktywow i pasywow, przychodow i kosztéw, metody wyceny majatku,
stosowanie rozliczen migdzyokresowych oraz tworzenie rezerw. Z kolei formalna polityka
bilansowa zwiazana jest z prawem wyboru sposobu prezentacji danych liczbowych w spra-
wozdaniu finansowym, wyborem postaci rachunku zyskéw i strat czy sposobem podziatu
zysku.

W odniesieniu do wartoséci niematerialnych i prawnych instrumenty materialnej polityki
bilansowej obejmuja (Kaminski 2003: 116):

— prawo wyboru metody amortyzacji bilansowej, za wyjatkiem amortyzacji wartosci

firmy,

— prawo wyboru okresu amortyzacji, z uwzglgdnieniem ograniczen dla kosztéw zakon-

czonych prac rozwojowych i wartosci firmy,

— prawo jednorazowej amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych o niskiej warto-

$ci jednostkowe;j,

— uwzglednienie w ksiggach rachunkowych odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci

oraz ich korekt,

— ksztattowanie wysokos$ci warto$ci firmy w zwiazku z wyceng aktywow netto w war-

tosciach godziwych.

Jednostki stosujace przepisy Ustawy o rachunkowosci zobowiazane sa do wyceny war-
tosci niematerialnych i prawnych nie zaliczanych do inwestycji wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz
o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci (Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r o rachun-
kowosci, dalej uor, art. 28 ust. 1 pkt 1). Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuje
obligatoryjnie koszt obshugi zobowiazan zaciagnigtych w celu sfinansowania zakupu lub
wytworzenia warto$ci niematerialnej. Odpisy amortyzacyjne powinny uwzgledniaé utra-
tg warto$ci na skutek uzywania danego sktadnika lub uptywu czasu. Jednostki, ustalajac
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okres amortyzacji, powinny uwzglednia¢ okres ekonomicznej uzyteczno$ci sktadnika war-
toéci niematerialnych i prawnych. Istnieje takze obowiazek okresowej weryfikacji przyje-
tego okresu i metody amortyzacji.

Uor wprowadza ograniczenia w ustalaniu metod i okresow amortyzacji dla niektorych
sktadnikow warto$ci niematerialnych i prawnych. Dla prac rozwojowych maksymalny
okres dokonywania odpiséw amortyzacyjnych wynosi 5 lat, uor nie narzuca jednak metody
amortyzacji. W przypadku nabytej warto$ci firmy amortyzacja dokonywana jest obligato-
ryjnie metoda liniowa przez okres nie dtuzszy niz 5 lat. W uzasadnionych przypadkach kie-
rownik jednostki moze wydtuzy¢ ten okres do lat 20 (Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 ...,
art. 44b ust. 10). Warto w tym miejscu podkresli¢, iz standardy migdzynarodowe nie tylko
nie zawieraja ograniczen w stosowanych metodach i stawkach amortyzacji, ale réwniez do-
puszczaja przyjecie nieokreslonego okresu ekonomicznej uzytecznos$ci sktadnika wartosci
niematerialnych, z czym wiaze si¢ brak jego amortyzacji. W przypadku za$ wartosci firmy
rozwigzania migdzynarodowe wrecz zabraniaja jej amortyzowania, nakazujac jednoczes-
nie coroczne testowanie pod katem utraty wartosci.

Dobodr metod i stawek amortyzacji warto$ci niematerialnych powinien by¢ uzasadniony
sposobem przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, co przyczynia si¢ do realiza-
cji zasady wiernego i rzetelnego obrazu. Uznaniowo$¢ w tym zakresie moze spowodowaé
takze odwrotny skutek z powodu wystapienia pokusy manipulacji danymi zgodnie z za-
miarami kierownictwa jednostki. Jest to jednak zjawisko nieuniknione. Przepisy prawa bi-
lansowego musza pozostawia¢ jednostkom pewien zakres swobody wyboru, umozliwiajacy
rzetelne raportowanie o ich sytuacji majatkowo-finansowej. Ocena poprawnosci wykorzy-
stania tej swobody wyboru lezy w gestii organéw nadzorczych jednostek!, komoérek audytu
wewngtrznego oraz bieglych rewidentow.

2. Restrukturyzacja jako instrument ksztaltowania wizerunku
w sprawozdaniu finansowym

Transakcje fuzji i przej¢¢ (z ang. Mergers and Acquisitions, M&A), coraz czgsciej obser-
wowane w ostatnich latach, otwieraja nowe mozliwosci w zakresie kreowania pozadanego
obrazu sytuacji finansowo-majatkowej jednostek. Fakt ten wynika z koniecznosci ujgcia
przejetych aktywow i zobowiazan w wartos$ci godziwej oraz z mozliwo$ci aktywowania na-
bytej warto$ci firmy, podczas gdy warto$¢ firmy wewngtrznie wygenerowana nie podlega
ujeciu w bilansie. Odmienne traktowanie wigkszo$ci zasobow niematerialnych wytworzo-
nych we wlasnym zakresie 1 nabytych w drodze zakupu, polaczenia jednostek, czy wnie-
sienia zorganizowanej czg$ci przedsigbiorstwa tytutlem aportu, moze stanowic przestanke

! Rada nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalno$cia spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci,
w szczegolnosci za$ ocenia sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci oraz sprawozdanie finansowe pod wzglgdem ich
zgodnosci z ksiggami oraz ze stanem faktycznym, Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych,
DzU z 2013 r. poz. 1030, art. 219, 382.
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do dokonania takiej restrukturyzacji podmiotu, ktéra pozwoli niewielkim kosztem wykre-
owacé w sprawozdaniu finansowym pozadany obraz sytuacji finansowej jednostki.

Charakterystyczna pozycja warto$ci niematerialnych i prawnych jest nabyta wartosé¢
firmy, stanowiaca nadwyzke ceny nabycia jednostki lub jej zorganizowanej czg$ci ponad
warto$¢ godziwa przejetych aktywow netto. Aktywa i zobowiazania spotki przejetej obej-
muja takze te sktadniki, ktore nie byly wykazywane w bilansie spotki, a ktore spetniaja
definicj¢ aktywow i zobowigzan. Powotane regulacje kreuja szerokie mozliwos$ci dla doko-
nywania subiektywnych osadow. W pierwszej kolejnosci nalezy zwrdci¢ uwagg na liczne
kontrowersje wokot kategorii warto$ci godziwej*. Przepisy uor precyzuja, w jaki sposob
wyznaczana jest warto$¢ godziwa dla poszczegolnych kategorii aktywow i pasywow w roz-
liczeniu potaczenia metoda nabycia, co zostato zaprezentowane w tabeli 1.

Przypisanie konkretnej wartosci do danego sktadnika przejgtych aktywow i zobowia-
zan moze by¢ w pewnym zakresie ksztaltowane przez zarzad spotki. Najczesciej rozni-
ce migdzy warto$cia godziwa przejetych sktadnikow aktywow i pasywow a ich wartoscia
ksiggowa, wynikajaca z ksiag rachunkowych spotki przejetej, dotycza srodkow trwatych
oraz wartos$ci niematerialnych i prawnych. W przypadku $rodkow trwatych ich wartosé¢
ksiggowa wynika z pierwotnej ceny nabycia, systematycznie pomniejszanej o odpisy amor-
tyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatlej utraty wartosci. Czgstokro¢ jednostki wykorzystuja
jednak srodki trwate takze po catkowitym ich zamortyzowaniu, czyli takie, ktérych war-
tos¢ ksiggowa wynosi zero, a ktorym mozna przypisa¢ pewna wartos¢ rynkowa. Opisana
sytuacja moze wynikaé z ustalenia stawek amortyzacji nieadekwatnych do rzeczywistego
zuzycia $rodka, np. poprzez bezkrytyczne wykorzystanie stawek amortyzacji podatkowe;j
(Hotda 2006: 73). Istotne rozbiezno$ci migdzy wartoscia ksiggowa a wartoscia rynkowa
obserwuje si¢ dla gruntéw wykorzystywanych przez jednostkg na wlasne potrzeby. Grunty
te jednostka przejeta wycenia w cenie nabycia, bez pomniejszania o odpisy amortyzacyj-
ne, uwzgledniajac ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci, czyli w zasadzie
maja one stata wartos¢ ksiggowa. Czgstokro¢ warto$¢ rynkowa nieruchomosci gruntowych
zdecydowanie wzrasta na przestrzeni lat, co nie znajduje odzwierciedlenia w ich warto-
$ci ksiggowej. Z wymienionych powodoéw warto$¢ godziwa srodkoéw trwatych ustalona na
dzien potaczenia moze znacznie przewyzszac ich warto$¢ wynikajaca z ksiag rachunko-
wych spotki przejete;.

W odniesieniu do grupy wartosci niematerialnych i prawnych réznice migdzy ich war-
toscig ksiggowa, wynikajaca z ksiag rachunkowych spoiki przejgtej a ich wartoscia go-
dziwa, ustalong na dzien potaczenia, moga dotyczy¢ zaréwno sktadnikow wykazywanych
w bilansie spotki przejetej, jak rowniez tych sktadnikow, ktorych spotka przejeta nie mogta

2 Problematyce warto$ci godziwej zostaty poswigcone m.in. prace: Za i przeciw wartosci godziwej w rachunko-
wosci. Teoretyczne aspekty wartosci godziwej (red. H. Buk, A. Kostur) Studia Ekonomiczne nr 125, Wydawnictwo
Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach, Katowice 2012 oraz Za i przeciw wartosci godziwej. Problemy sto-
sowania i wykorzystania wartosci godziwej (red. H. Buk, A. Kostur), Studia Ekonomiczne nr 126, Wydawnictwo
Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach, Katowice 2012.
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Tabela 1

Warto$¢ godziwa przejetych aktywow i pasywow

Sktadnik majatku Wartos¢ godziwa sktadnika
Notowane papiery wartosciowe Aktualny kurs notowan pomniejszony o koszty sprzedazy.
Nienotowane papiery wartosciowe Warto$¢ oszacowana w oparciu np. o wspotczynnik cena do zysku,

stopa dywidendy porownywalnych papieréw warto§ciowych, wyemito-
wanych przez sp6tki o podobnych charakterystykach.

Naleznosci Warto$¢ biezaca kwot wymagajacych zaptaty, wyznaczona przy bie-
zacych stopach procentowych i pomniejszona o odpisy na naleznosci
zagrozone i niesciagalne oraz o ewentualne koszty windykacji.

Produkty gotowe i towary Cena sprzedazy netto pomniejszona o opust marzy zysku wynikajacy
z kosztow doprowadzenia przez spotkg przejmujaca do sprzedazy.

Produkty w toku Cena sprzedazy netto produktow gotowych pomniejszona o koszty za-
konczenia produkcji i opust marzy zysku wynikajacy z doprowadzenia
przez spotke przejmujaca do sprzedazy.

Materiaty Aktualna cena nabycia.

Srodki trwate Wartos$¢ rynkowa lub warto$¢ wedtug niezaleznej wyceny; jesli nie jest
mozliwe uzyskanie niezaleznej wyceny — aktualna cena nabycia lub
koszt wytworzenia, z uwzglednieniem aktualnego stopnia zuzycia.

Warto$ci niematerialne i prawne Wartos$¢ oszacowana, wyznaczona w oparciu o ceny rynkowe takich
samych lub podobnych aktywow, dla wartosci firmy i ujemnej wartosci
firmy — warto$¢ zerowa; jezeli nie mozna oszacowaé wartosci godziwej
W oparciu o ceny rynkowe, przyjmuje si¢ taka wartos$¢, ktora nie spo-
woduje powstania lub zwigkszenia ujemnej wartosci firmy w wyniku

potaczenia.

Zobowiazania Warto$¢ biezaca kwot wymagajacych zaptaty, wyznaczona przy bieza-
cych stopach procentowych.

Rezerwy lub aktywa z tytutu Warto$¢ mozliwa do realizacji przez potaczone spotki, po uwzgled-

odroczonego podatku dochodowego nieniu zmiany warto$ci podatkowe;j i ksiggowej aktywow netto spotki
przejmowane;j.

Zrédto: Art. 44b pkt 4 uor.

aktywowac¢ z powodu obowiazujacych ograniczen w zakresie ujmowania wartos$ci niema-
terialnych wytworzonych we wlasnym zakresie. Zgodnie z zapisami uor, warto$¢ godziwa
wartos$ci niematerialnych i prawnych stanowi warto$¢ oszacowana w oparciu o ceny ryn-
kowe takich samych lub podobnych sktadnikow aktywow. Ze wzgledu na czgstokro¢ uni-
katowy charakter zasobow niematerialnych, a takze w zasadzie brak aktywnego rynku na
dobra niematerialne, warto$¢ godziwa powinna by¢ przyjeta w kwocie, ktora nie spowoduje
powstania lub zwigkszenia ujemnej wartosci firmy w wyniku polaczenia.

Wymoég ujgcia przejetych sktadnikow aktywow i zobowiazan, takze wczesniej niewy-
kazywanych w ksiggach rachunkowych spotki przejetej, zawiera takze Migdzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 3 (Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1126/2008...
oraz Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 495/20009...). Uregulowania prawa bilansowego pol-
skiego 1 migdzynarodowego sa zbiezne w zakresie koniecznosci identyfikacji nieujgtych
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wczesniej aktywow i zobowiagzan i ich wyceny w warto$ciach godziwych. Uor — w prze-
ciwienstwie do MSSF — okresla sposob ustalenia wartosci godziwej. Standardy migdzyna-
rodowe wskazuja jednak, jakie kryteria powinny spelnia¢ warto$ci niematerialne w ogole
oraz ktore z tych kryteriow uznaje si¢ za spetnione w przypadku wartosci niematerial-
nych przejetych w wyniku potaczenia jednostek. Brak zapisow w tym zakresie w uor oraz
standardach krajowych upowaznia jednostki do stosowania rozwigzan migdzynarodowych
(Uor, art. 10 ust. 3).

Zgodnie z MSR 38 ,,Wartos$ci niematerialne” jednostki moga aktywowac zasoby niema-
terialne, ktore spetniaja ponizsze kryteria:

— s identyfikowalne,

— jednostka sprawuje nad nimi kontrole,

— prawdopodobnie przysporza jednostce w przysztosci korzysci ekonomiczne,

— mozna wiarygodnie ustali¢ ceng ich nabycia lub koszt wytworzenia.

Sktadnik majatku jest identyfikowalny, gdy mozna go wyodrgbni¢ od wartosci firmy
i odregbnie sprzeda¢ czy licencjonowac lub, gdy wynika z tytutu umownego lub prawnego.
Sprawowanie kontroli oznacza prawo do uzyskiwania korzysci z wykorzystania danych
zasobow 1 ograniczenie dostgpu do nich podmiotom trzecim, np. dzigki utrzymaniu ich
w tajemnicy. Osiggane korzysci ekonomiczne moga mieé¢ postaé nie tylko przychodéw ze
sprzedazy, lecz takze oszczedno$ci kosztow oraz poprawy kultury organizacyjnej jednostki
(Gos, Honko 2011: 88).

Par. 33 MSR 38 wskazuje, ze zasoby niematerialne nabyte w transakcji potaczenia
jednostek gospodarczych zawsze spetniaja kryterium prawdopodobienstwa przyniesienia
korzysci ekonomicznych, ktore znajduje odzwierciedlenie w wartosci godziwej sktadnika
aktywow. Standard podaje takze, ze co do zasady mozliwe jest wystarczajaco wiarygodne
okreslenie warto$ci godziwej, aby ujaé sktadnik warto$ci niematerialnych odrebnie od war-
tosci firmy.

MSR 38 wskazuje pozadane sposoby ustalania warto$ci godziwej warto$ci niematerial-
nych:

— notowane ceny rynkowe (biezaca cena kupna, ewentualnie cena podobnej transakcji,

przeprowadzonej w ostatnim czasie),

— kwota, jaka jednostka musiataby zaplaci¢ za dany skladnik aktywéw w rynkowej
transakcji, uwzgledniajaca ceny przeprowadzonych w ostatnim czasie transakcji na
podobnych aktywach,

— zastosowanie metody mnoznikowe;j,

— dyskontowanie szacunkowych przeptywdéw pienigznych netto osigganych z danego
sktadnika aktywow.

Koniecznos¢ identyfikacji i ujecia w bilansie warto$ci niematerialnych nabytych

w ramach transakcji potaczenia podmiotow odrebnie od wartosci firmy oraz ich wycena
w wartosci godziwej kreuja szerokie mozliwosci wptywania na obraz sytuacji ekonomicz-
nej jednostki, prezentowany w sprawozdaniu finansowym. Wynika to przed wszystkim
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z zastosowania roznorodnych metod wyceny, przy czym dla wartosci niematerialnych nie-
zwykle rzadko wykorzystuja one dane pochodzace z aktywnego rynku. Podmioty moga
wigc z r6zna szczegdtowoscia identyfikowaé poszczegdlne zasoby niematerialne, a ponadto
ich warto$¢ godziwa moze znaczaco si¢ r6zni¢ w zaleznosci od zastosowanej metody i przy-
jetych w wycenie zatozen. Ponadto, w interesie jednostki moze by¢ ujgcie przejetych sktad-
nikow lacznie z wartoscia firmy (cho¢ rozwigzanie takie nie jest prawidtowe, wydaje sig, ze
niezwykle tatwo jest je odpowiednio umotywowaé w razie ewentualnych zarzutow biegltego
rewidenta). Zgodnie z MSR 38 wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, a jedynie corocznym
testom na utrate warto$ci, co moze sktania¢ do zastosowania wspomnianego rozwiazania.

3. Identyfikacja wartoS$ci niematerialnych nabytych w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych na przykladzie spotki VISTULA?

Jednostkowe sprawozdania finansowe spotki VISTULA sporzadzane sa zgodnie z MSR/
MSSEF. Spotke cechuje wysoki udziat warto$ci niematerialnych w sumie aktywow — na ko-
niec 2012 roku ok. 58%. Na warto$ci niematerialne sktadaja si¢ (na 31.12.2012 r.):

— wartos¢ firmy w kwocie 242 591 tys. zt (ok. 39% aktywow),

— inne wartosci niematerialne w kwocie 115 558 tys. zt (ok. 19% aktywow).

Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia spotek Wolczanka oraz W. KRUK w latach
2006 i 2008. Wartos$¢ firmy nie podlega amortyzacji, jest natomiast corocznie testowana
pod katem utraty warto$ci. W tym celu warto$¢ firmy przypisywana jest do o§rodkéw wy-
pracowujacych korzysci ekonomiczne (sieci sprzedazy obu przejetych marek), a nastgpnie
wyznaczana jest ich warto$¢ odzyskiwalna na poziomie wartosci uzytkowej. Stopa dyskon-
towa przyjeta do szacunkéw okreslona zostata jako krancowa stopa kredytu na poziomie
WIBOR 1M + marza i wynosi 6,6% (w 2010 r. stopa dyskontowa wynosita 8,6%, w roku
2011 — 7,4%). Spotka nie stwierdzita wystapienia utraty warto$ci nabytej w wyniku pota-
czenia wartoS$ci firmy.

Tabela 2
Stopa dyskontowa w szacowaniu wartosci uzytkowej osrodkéw wypracowujacych korzysci
ckonomiczne
Data WIBOR IM [%] Marza [%] Stopa dyskontowa [%)]
31.12.2010 . 3,66 4,94 8,6
30.12.2011 r. 4,77 2,63 7.4
28.12.2012r. 4,22 2,38 6,6

Zrédto: opracowanie wlasne.

3 Opracowano na podstawie danych zamieszczonych na stronie internetowej spotki www.vistulagroup.pl/rela-
cje-inwestorskie/raporty-okresowe (8.11.2013).
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Nalezy zaznaczy¢, ze sprawozdania finansowe spotki nie zawieraja informacji o usta-
lonej kwocie warto$ci uzytkowej (odzyskiwalnej), nie wiadomo wigc, o ile przewyzsza ona
wartos$¢ ksiggowa warto$ci firmy. Jest to o tyle istotne, ze wyraznie rysuje si¢ tendencja do
obnizania stosowanych do wyliczen stop dyskontowych oraz — co wazne — stosowanych
marz. Fakt ten nie zostal w Zaden sposdb uzasadniony, powinien wigc wzbudzaé czujnosé
uzytkownikéw sprawozdan finansowych.

Przyjecie nizszej stopy dyskontowej powoduje zwigkszenie szacowanej wartosci bieza-
cej przysztych przeplywow pieni¢znych i moze by¢é wykorzystane do uniknigcia koniecz-
no$ci dokonania odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow. To z kolei
wpltywa bezposrednio na prezentowana wysoko$¢ wyniku finansowego i w zaleznosci od
jego wysoko$ci moze mie¢ niewielki lub znaczacy wptyw na og6lng oceng sytuacji jednost-
ki (Budzinska 2011: 204).

Przeprowadzone potaczenia zwiazane byly takze z ujeciem innych niz warto$¢ firmy
wartos$ci niematerialnych:

— znakéw towarowych ,,Wolczanka” i ,,W.KRUK” o wartosciach odpowiednio 33 700

tys. zt 1 80 744 tys. z1,

— patentow i kosztow prac rozwojowych, ktdrych warto$¢ nie byta znaczaca w poréwna-

niu z warto$cia znakow towarowych i warto$cia firmy.

Istotnym wydaje si¢ podkreslenie, ze rowniez znaki towarowe zostaly zaklasyfikowane
jako warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania i nie podlegaja amortyza-
cji, a jedynie testom na utratg wartosci. To zas oznacza, ze w przypadku badanego podmiotu
niemalze wszystkie warto$ci niematerialne nie sa umarzane, tym samym nie pomniejsza si¢
ich warto$¢ bilansowa oraz wynik finansowy jednostki. Nalezy zaznaczy¢, ze jednostki moga
przyja¢ zatozenie, ze okres ekonomicznej uzytecznosci znakow towarowych jest okreslony,
np. w przypadku spotki Eurocash wykazywany w bilansie znak towarowy amortyzowany
jest metoda liniowa przez okres 10 lat, a amortyzacja warto$ci niematerialnych obciaza kosz-
ty sprzedazy®. Gdyby spotka VISTULA zaktadata okreSlony 10- letni okres uzytkowania
przejetych znakow towarowych, ich amortyzacja w kwocie 11 444 400 zt spowodowataby
zwigkszenie kosztow sprzedazy o ok. 8% i zmniejszenie zysku na dziatalno$ci operacyjnej
o0 ok. 40% z poziomu ok. 28 mln do ok. 16,6 mln zt. Tym samym spétka odnotowataby strate
zamiast zysku brutto (obecnie zysk brutto wynosi ponad 9 mln zl). Przyktad ten wyraznie
$wiadczy o mozliwym silnym wptywie przyjgtych subiektywnych zatozen i rozwiazan ra-
chunkowosci na obraz jednostki prezentowany w sprawozdaniu finansowym.

Uwagi koncowe

Zaprezentowany przyklad dobitnie wskazuje, ze polityka rachunkowosci w zakresie war-
tosci niematerialnych moze mie¢ niebagatelny wptyw na oceng sytuacji finansowo-ma-

* http://eurocash.pl/pub/pl/uploaddocs/raporty-okresowe/jednostkowy.1365517303.pdf (08.11.2013).
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jatkowej jednostki gospodarczej. Zard6wno wycena przejetych skladnikow aktywow nie-
materialnych w ich warto$ciach godziwych, jak i przyjete metody ich wyceny na dzien
bilansowy w znaczacy sposéb moga wptywac na obraz jednostki, prezentowany w sprawo-
zdaniu finansowym. Podkreslenia wymaga wigc konieczno$¢ ustawicznego doskonalenia
zawodowego ksiggowych, umozliwiajacego dokonywanie profesjonalnego osadu i zacho-
wanie wysokich standardow etycznych w tych wazkich kwestiach.
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UNCONVENTIONAL CREATIVE ACCOUNTING INSTRUMENTS REGARDING
INTANGIBLE ASSETS

Abstract: Purpose — Presentation of instruments of creative accounting referring to intangible assets. Next to
the traditional accounting policy there are instruments typical of dynamic economy with numerous mergers and
acquisitions. This transactions may be used to build a desirable image of entity in its financial statement.
Methodology — The main rules of accounting policy regarding intangible assets purchased in M&A were ana-
lyzed. Furthermore, the article depict the influence of changing this rules on the financial statement.

Value — The article contains theoretical basics and empirical verification of the influence of balance sheet policy
on the image of financial situation of the entity.

Keywords: goodwill, balance sheet policy, mergers and acquisitions, M&A
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