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Prezentacja skladnikow wyniku calosciowego
w kapitale wlasnym — praktyka sprawozdawcza
spolek gieldowych w Polsce i w Niemczech

Jacek Gad”

Streszczenie: Cel — Celem artykutu jest identyfikacja sktadnikow kapitatu wasnego (w sprawozdaniu z sy-
tuacji finansowej), na ktoére odnoszone sa pozycje pozostalego wyniku cato§ciowego w spotkach nalezacych
do indekséw WIG 30 i DAX.

Metodologia badania — Tresci prezentowane w artykule zostaly opracowane na podstawie analizy informa-
cji ujawnianych w sprawozdaniach finansowych przez spétki gietdowe w Polsce i w Niemczech. W ramach
procesu badawczego dokonano réwniez studiow literatury krajowej i zagraniczne;j.

Wynik — Wyniki badania wskazuja, ze wystgpujq istotne réznice dotyczace prezentacji pozycji kapitatu wia-
snego, na ktore odnoszone sa sktadniki wyniku catosciowego. W przypadku badanych spotek polskich domi-
nowaty pozycje ,,szczegdtowe”, natomiast w przypadku badanych spotek niemieckich dominowaty pozycje
,,.zbiorcze”.

Oryginalnos¢/wartos¢ — Studia literaturowe pozwalaja stwierdzi¢, ze nie byty dotychczas realizowane bada-
nia poréwnawcze dotyczace prezentacji pozycji kapitatu wiasnego, na ktére odnoszone s sktadniki wyniku
catosciowego w Polsce i w Niemczech.

Stowa kluczowe: wynik catosciowy, kapitat whasny, rynek kapitatowy

Wprowadzenie

Wynik cato$ciowy jest stosunkowo nowa kategoria ekonomiczna w polskiej praktyce spra-
wozdawczej. Spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warsza-
wie, sporzadzajace swoje sprawozdania finansowe wedtug Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci/Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej, sa zobo-
wiazane do prezentacji wyniku cato§ciowego od 2009 roku. Wydaje sig, ze konsekwencje
dla praktyki sprawozdawczej zwigzane z implementacja koncepcji wyniku calosciowego
nadal stanowia w Polsce luke badawcza. Szczegdlnie wartosciowe moga by¢ badania po-
zwalajace odpowiedzie¢ na pytanie, czy zmiany w praktyce sprawozdawczej prowadza do
zwigkszenia porownywalnos$ci sprawozdan finansowych. Jak zauwazyt A. Levitt (1997),
przejrzystos¢ 1 pordwnywalno$é sa dwoma podstawowymi atrybutami wysokiej jakosSci
standardéw rachunkowosci.

* dr Jacek Gad, Katedra Rachunkowosci, Wydzial Zarzadzania, Uniwersytet £6dzki, ul. Matejki 22/26, 90-237
L6dz, e-mail: jgad@uni.lodz.pl.
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Biorac pod uwagg istotg koncepcji wyniku calosciowego, trafne wydaje si¢ stwierdzenie
E. Walinskiej (2013: 653), iz ,,wynik cato$ciowy to wyznacznik nowej epoki gospodarczej,
w ktorej dominujaca sila jest rynek finansowy”. Koncepcja wyniku cato§ciowego zwigzana
jest z zastosowaniem jako podstawy wyceny wartosci godziwej (Walinska 2012: 38—42;
Szychta 2010: 124; Kanagaretman i in. 2009: 352).

Nalezy zauwazy¢, ze w Polsce w publikacjach naukowych termin comprehensive inco-
me thumaczony jest jako ,,dochéd catkowity”, ,,zysk catkowity”, ,,wynik catkowity”, ,wynik
cato$ciowy”. Zroznicowanie, jezeli chodzi o ttumaczenie terminu comprehensive income,
wystepuje rowniez w praktyce sprawozdawczej spotek gietdowych. W niniejszym artykule
comprehensive income okreslane jest jako ,,wynik cato$ciowy”".

Artykut ma charakter teoretyczno-empiryczny, a jego tre$¢ zostata przygotowana z wy-
korzystaniem studiow literatury krajowej i zagranicznej. W ramach procesu badawczego
dokonano analizy informacji prezentowanych w 2012 roku przez polskie i niemieckie spotki
publiczne.

Celem artykutu jest identyfikacja pozycji kapitalu wlasnego (w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej), na ktore odnoszone sa sktadniki pozostatego wyniku catosciowego w spotkach
nalezacych do indekséw WIG 30 i DAX. W artykule podjgto probe ustalenia, czy w prak-
tyce sprawozdawczej polskich i niemieckich spotek publicznych wypracowano jednolita
forme prezentacji pozycji kapitatu wlasnego (w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), na
ktore odnoszone sa sktadniki wyniku calosciowego. Wydaje sig, ze brak jednolitej formy
prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym moze utrudni¢ ich poréwnywalnos¢.

1. Istota koncepcji wyniku calo$ciowego

Wydaje sig, ze koncepcja wyniku cato§ciowego zrodzita si¢ z potrzeby uporzadkowania for-
my prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym. Chodzito o wyodrgbnienie zmian
w kapitale wiasnym, wynikajacych z rozliczen z wtascicielami od zmian nie wynikajacych
z tych rozliczen (Bek-Gaik 2013a: 27; Walinska 2009: 121). Sprawozdanie z wyniku ca-
losciowego prezentuje wszystkie zyski i straty, ktore jednostka uzyskata, bez wzgledu na
miejsce ich uyymowania (wynik okresu lub pozostate pozycje kapitatu wlasnego) (Bek-Gaik
2013a: 27).

Wynik cato$ciowy to zmiana w kapitale wlasnym, ktdéra nastapita w ciggu okresu na
skutek transakcji oraz innych zdarzen, inna niz zmiany wynikajace z transakcji dokony-
wanych z wlascicielami wystgpujacymi w charakterze udziatowcow (MSR 1, 2008, Para-
graf 7). W tym ujgciu ,,zysk jest ro6znica migdzy kwota kapitatu dostgpna do podziatu na

! Nalezy podkresli¢, ze w swoich publikacjach rowniez E. Walifiska postuguje sig terminem ,,wynik cato$cio-
wy” (Walinska 2013; Walinska 2012). A. Szychta (2012: 68) zauwazyta, ze ,,comprehensive income” moze by¢
wielko$cia zar6wno ujemna, jak i dodatniag. Tymczasem sformutowanie ,,catkowite dochody” sugeruje, ze jest to
wielkos¢ dodatnia. Dodatkowo, nazwa ,,catkowite dochody” moze by¢ mylona z terminem ,,doch6d”, ktory jest
kategoria prawa podatkowego.
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koniec okresu sprawozdawczego a kwota kapitatu zainwestowanego na poczatek tego okre-
su” (Szychta 2010: 123). Wynik catosciowy obejmuje wszystkie sktadniki rachunku wyni-
kow (rachunku zyskow i strat) oraz pozostaty wynik catosciowy (MSR 1, 2008, Paragraf 7)
(rysunku 1).

Wynik catosciowy

«—

Zysk (strata) netto Pozostaty wynik cato$ciowy

Rysunek 1. Sktadowe wyniku cato$ciowego

Zrodio: MSR 1, (2008), paragraf 7.

W MSR 1 zdefiniowane zostaty poszczegdlne kategorie zwiazane z wynikiem cato$cio-
wym:

— zysk lub strata jest taczna kwota wynikajaca z odjgcia kosztow od przychodow, z wy-

taczeniem sktadnikéw innych catkowitych dochodow.

— pozostaty wynik calo$ciowy obejmuje pozycje przychodéw i kosztow (w tym ko-
rekty wynikajace z przeklasyfikowania), ktore nie zostaly ujgte jako zyski lub straty
(MSR 1).

Jak zaznacza si¢ w literaturze, pozostalty wynik cato§ciowy oraz wynik netto rdznia si¢
diametralnie. ,,Pierwszy z nich »odktada« si¢ w okreslonych pozycjach kapitatu wlasnego,
majac wptyw na pomiar dokonan w przysztych okresach. Drugi, czyli wynik finansowy
netto — po podziale przez wtascicieli — »znika« w sposob, ktory eliminuje jego wplyw na
pomiar przysztych dokonan jednostki (eliminuje jego wptyw na przyszte okresy)” (Walin-
ska 2009: 122-123).

Sktadniki pozostatego wyniku calosciowego obejmuja:

— zmiany w nadwyZce z przeszacowania,

— zyski i straty aktuarialne z tytutu programu okreslonych §wiadczen,

— zyski i straty wynikajace z przeliczenia pozycji sprawozdania finansowego jednostki

dziatajacej za granica,

— zyski i straty z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow finansowych dostgpnych
do sprzedazy,

— efektywna czg$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym w ra-
mach zabezpieczania przeptywow pienigznych.

Korekty wynikajace z przeklasyfikowania sa to przeniesione do zyskow i strat biezace-

go okresu kwoty, ktore byly ujete w innych catkowitych dochodach w biezacym Iub w po-
przednich okresach.
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2. Prezentacja informacji na temat skladnikéw wyniku calo$ciowego
w sprawozdaniu finansowym

Prezentacja wyniku calosciowego to efekt wykorzystania w rachunkowosci modelu wy-
ceny, w ktorym stosuje si¢ ,,rachunkowos¢ czystej nadwyzki” (clean surplus accounting).
Podejscie czystej nadwyzki zwiazane jest z odzwierciedleniem przez rachunek wynikow
wszystkich zmian w kapitale wlasnym, z wyjatkiem transakcji z wlascicielami. Wynik ca-
losciowy w poréwnaniu do zysku netto lepiej odzwierciedla wymagania czystej nadwyzki
(Ohlson 1995: 161-182; Feltham, Ohlson 1995: 689-731).

Formuta wyniku cato$ciowego zostata zaimplementowana do Migdzynarodowych Stan-
daréw Rachunkowos$ci w roku 2008 (Rozporzadzanie Komisji (WE) NR 1274/2008 z dnia
17 grudnia 2008 r.). Jak juz wspomniano, od 2009 roku jednostki przygotowujace swoje
sprawozdania zgodnie z MSR zostaly zobowiazane do prezentacji wyniku cato$ciowego.
Zasady prezentacji pozostatego wyniku catosciowego zostaty uzupetnione w 2012 roku?.
Zgodnie z wytycznymi znowelizowanego MSR 1, sprawozdanie prezentujace wynik cato-
Sciowy nazywa si¢ sprawozdaniem z zyskow lub strat i pozostatego wyniku catosciowego
za dany okres.

Jezeli chodzi o sposdb prezentacji sktadnikow pozostatego wyniku cato$ciowego, to
jednostki moga wybrac jedno z dwdch rozwiazan. Pozycje przychodow i kosztéw kapita-
lowych ujetych w danym okresie moga by¢ prezentowane w pojedynczym sprawozdaniu
z wyniku calo$ciowego lub dwoch sprawozdaniach: sprawozdaniu przedstawiajacym sktad-
niki zyskow i strat oraz w drugim sprawozdaniu, ktore rozpoczyna si¢ od zysku lub stra-
ty (wyniku finansowego netto) i przedstawia sktadniki pozostatego wyniku cato$ciowego
(MSR 1 2008, paragraf 81)>.

Pozycje pozostatego wyniku catosciowego powinny by¢ podzielone na dwie sekcje?.
Pierwsza sekcja dotyczy pozycji, ktore nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty,
natomiast w drugiej sekcji prezentowane sa pozycje, ktore zostana nastgpnie przeklasyfiko-
wane na zyski lub straty po spelnieniu okreslonych warunkéow.

Nalezy zauwazy¢, ze skladniki pozostalego wyniku cato$ciowego prezentowane sa
zardbwno w sprawozdaniu z zyskow lub strat i pozostatego wyniku calosciowego za dany
okres, jak rowniez w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu ze zmian w ka-
pitale wlasnym (rysunek 2).

2 Jednostki zostaly zobowiazane do stosowania nowych zasad od okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych
sig 1 lipca 2012 i pézniej) (Rozporzadzanie Komisji (UE) NR 475/2012 z dnia 5 czerwca 2012 r.).

3 Dozwolone sa rowniez dwie formy prezentowania skutkow podatkowych zwiazanych z pozostatym wynikiem
calo$ciowym. Jednostka moze prezentowaé sktadniki pozostatego wyniku catosciowego pomniejszone o odnosne
skutki podatkowe lub przed ujgciem odnos$nych skutkow podatkowych, z wykazaniem tacznej kwoty podatku do-
chodowego odnoszacej si¢ do tych sktadnikow (MSR 1, 2008, paragraf 91).

* Poczawszy od okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sig od 1 lipca 2012 i pézniej jednostki zobligo-
wane do przestrzegania MSR/MSSF musza stosowac¢ zapisy znowelizowanego w 2012 MSR 1, z ktérego wynika
m.in. podziat pozycji pozostatego wyniku catosciowego na sekcje (Rozporzadzenie Komisji (UE) NR 475/2012
z dnia 5 czerwca 2012 r.).
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Sprawozdanie z zyskow lub strat
i pozostatego wyniku catosciowego

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

- Wynik finansowy netto
Kapital < +
wilasny
Aktywa Pozostaty wynik cato§ciowy

Zobowigzania =

Wiynik catosciowy

A

Sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym

Rysunek 2. Prezentacja wyniku catoSciowego w sprawozdaniu finansowym

Zrédto: opracowanie wiasne.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej przychody i koszty kapitalowe (odnoszone na
wynik calosciowy) ujmowane sa w elementach kapitatu wtasnego (z wytaczeniem kapitatu
podstawowego oraz innych kapitaldow pozostajacych do dyspozycji wilascicieli) w takich
pozycjach, jak: kapitat z aktualizacji wyceny czy zyski zatrzymane (Bek-Gaik, 2013b: 205).
W sprawozdaniu ze zmian w kapitale wltasnym poszczegolne sktadniki wyniku catosciowe-
g0 odnoszone sa na odpowiednie pozycje kapitatu wtasnego.

3. Wyniki krajowych i zagranicznych badan dotyczacych prezentacji
skladnikow pozostatego wyniku calo$ciowego w sprawozdani finansowym

Badania prowadzone w Polsce dotyczace wyniku cato$ciowego miaty charakter zaréwno
teoretyczny, jak i empiryczny. Zagadnienie to stanowilo przedmiot badan realizowanych
m.in. przez: M. Marcinkowska (2003), E. Walinska (2009, 2011), A. Szychtg (2010, 2012),
B. Bek-Gaik (2012, 2013b).

Badania prowadzone przez B. Bek-Gaik (2013b) oraz A. Szychte (2012) dotyczyly spo-
sobu prezentacji oraz analizy poziomu warto$ci sktadnikéw wyniku catosciowego w skon-
solidowanych sprawozdaniach finansowych spotek notowanych na GPW.

Wyniki badan prowadzonych dotychczas w Polsce wskazuja, ze forma prezentacji
sktadnikow wyniku cato$ciowego jest nieprzejrzysta. Co wigcej, wskazuje sig, ze forma
prezentacji sprawozdania z wyniku calosciowego nie sprzyja wzrostowi uzytecznosci in-
formacyjnej tego sprawozdania (Bek-Gaik 2013b: 232; Szychta 2012: 82). Potowa badanych
przez A. Szychtg spotek nie zamieszczala w sprawozdaniu finansowym not dotyczacych
sktadnikow wyniku catosciowego (Szychta 2012: 80). Badane spotki stosowaty zréznico-
wane 1 nieprecyzyjne okreslenia dla prezentowanych sktadnikow wyniku catosciowego
(Szychta 2012: 82).
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Badania dotyczace wyniku catoSciowego prowadzone za granica maja duzo szerszy za-
kres. D.E. Hirst i P.E. Hopkins (1998) oraz L.A. Maines i L.S. McDaniel (2000) ustalili na
podstawie przeprowadzonych badan, ze to, jak i gdzie prezentowany jest wynik cato§ciowy
wptywa na wyceng jednostki dokonywana przez profesjonalnych analitykow. Sposob pre-
zentacji sktadnikéw wyniku cato§ciowego wptywa rowniez na to, jak postrzegaja wyniki
przedsigbiorstwa oraz ich zmienno$¢ inwestorzy nie bedacy profesjonalnymi analitykami
finansowymi. D.E. Hirst i P.E. Hopkins (1998) zauwazyli, ze ujawnienia dotyczace wyniku
calosciowego sprawiaja, ze proces zarzadzania zyskami realizowany przez menedzerow
jest bardziej transparentny, a tym samym wplywa na wyceng jednostki dokonywana przez
analitykow.

D.E. Hirst, P.E. Hopkins i J.M. Wahlen (2004) ustalili, ze format prezentacji wyniku ca-
fosciowego wptywa na postrzeganie przez profesjonalnych analitykow finansowych ryzyka
zwiazanego z jednostka.

4. Prezentacja pozycji kapitalu wlasnego, na ktére odnoszone s skladniki
wyniku calo$ciowego w spétkach z indeksow WIG 30 i DAX
— wyniki badan wlasnych

Celem badania bylo ustalenie formy prezentacji pozycji kapitatu wlasnego (w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej), na ktory odnoszone sa sktadniki wyniku catosciowego w prakty-
ce sprawozdawczej spotek publicznych w Polsce i w Niemczech. Badanie miato charakter
wstepny. Grupg badawcza stanowily spotki wchodzace w sktad warszawskiego indeksu
WIG 30 oraz niemieckiego indeksu DAX®. Liczebno$¢ spotek wchodzacych w sktad obu
indeks6w wynosi 30, co ulatwia porownywalnos¢ wynikow. Wybodr grupy badawczej wy-
nikat z faktu, iz w obu krajach obowiazuja te same regulacje rachunkowosci (MSR/MSSF),
co wigcej w krajach tych wystepuje zblizony model nadzoru korporacyjnego®.

Dane zostaly pozyskane z sze§¢dziesigciu skonsolidowanych sprawozdan finansowych
sporzadzonych za 2012 rok’.

3 Lista spotek wehodzacych w sktad obu indekséw zostata okreslona 16.12.2013 r.
Spotki z indeksu DAX: ADIDAS AG, ALLIANZ SE, BASF SE, BAYER AG, BEIERSDORF STK, BMW STK,
COMMERZBANK, CONTINENTAL STK, DAIMLER AG, DEUTSCHE BANK STK N, DEUTSCHE BOERSE
STK N AG, DEUTSCHE POST STK N, DEUTSCHE TELEKOM, E.ON SE, FRESENIUS MEDI STK, FRE-
SENIUS SE, HEILDELBERG CEMENT AG, HENKEL AG & CO. KGAH — VORZUGSAKTIEN, INFINEON
TECG STK N, K+S STK, LANXESS, LINDE STK, LUFTHANSA STK, MERCK KGAA STK, MUNCHNER
RUCKVERSICHERUNG, RWE STK, SAP STK, SIMENS STK, THYSSENKRUPP STK, VOLKSWAGEN PR.
Spotki z indeksu WIG 30: PGE, TAURON, ENEA, CCC, EUROCASH, LPP, NETIA, TP, TVN, CYFROWY POL-
SAT, ASSECO, SYNTHOS, GRUPA AZOTY, ORLEN, PGNIG, LOTOS, KGHM, JSW, LUBELSKI WEGIEL
BOGDANKA, KERNEL, BORYSZEW, PZU, BANK HANDLOWY, ING BANK SLASKI, PKO SA, PKO BP,
ALIOR, BREBANK, BZ WBK, GTC.

¢ Model zamknigty — duza koncentracja wlasnosci, akcjonariat w duzej mierze zinstytucjonalizowany.

7 Sktad indeksu WIG 30 zostat po raz pierwszy opublikowany 23 wrze$nia 2013 r. W momencie realizacji
badania spotki nie publikowaty jeszcze sprawozdan finansowych za 2013 rok, dlatego wykorzystano sprawozdania
skonsolidowane sporzadzone za 2012 rok.
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W badaniu wykorzystano metodologi¢ zastosowana przez E. Walinska (2009) oraz
B. Bek-Gaik (2013b). Autorki te, badajac forme prezentacji danych w sprawozdaniach fi-
nansowych, okreslily udziat spotek prezentujacych dana pozycj¢ sprawozdania w catej gru-
pie badawczej.

W ramach procesu badawczego wyodrebniono nastgpujace obszary badawcze:

— identyfikacja pozycji kapitatu wtasnego (w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), w ra-
mach ktérych prezentowane sa sktadniki pozostatego wyniku catosciowego w bada-
nych spotkach,

— ustalenie dominujacej formy sprawozdawczej, jezeli chodzi o pozycje kapitalu wia-
snego (w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), w ramach ktorych prezentowane sa
sktadniki pozostatego wyniku catosciowego w badanych spotkach.

Wyniki badania pozwalaja stwierdzi¢, ze w przypadku badanych spotek z indeksu WIG

30 wystapily dwa rodzaje pozycji kapitalu wlasnego (w sprawozdaniu z sytuacji finanso-
wej), na ktore odnoszone byty sktadniki wyniku cato$ciowego. Badane spotki prezentowaty
»szczegotowe”, jak i ,,zbiorcze” pozycje kapitatu wlasnego. Pozycja szczegétowa oznacza,
ze na dana pozycj¢ kapitalu wtasnego odnoszony byt jeden rodzaj sktadnikow wyniku cato-
Sciowego. Z kolei pozycja ,,zbiorcza” kapitatu wlasnego oznacza, ze na dang pozycje kapita-
tu wlasnego odnoszone byty co najmniej dwa sktadniki wyniku cato§ciowego. Najwigksza
grupe, w przypadku spotek nalezacych do indeksu WIG 30, stanowity spoiki prezentujace
»Szczegotowe” pozycje kapitatu wlasnego, na ktore odnoszone byty sktadniki wyniku ca-
losciowego (tabela 1).

Nalezy zaznaczy¢, ze cze$¢ badanych spotek prezentowato jednoczesnie pozycje ,,zbior-
cze” i ,,szczegotowe” kapitalu wlasnego (np. PGE, TAURON, ENEA, TP, BANK HAN-
DLOWY)

Sposréd pozycji kapitatu whasnego, na ktére odnoszone byty sktadniki wyniku cato-
Sciowego, spotki nalezace do indeksu WIG 30 najczgsciej prezentowaty: réznice kursowe
z przeliczenia jednostek zagranicznych (50% badanych spotek); kapital z aktualizacji wy-
ceny aktywow finansowych (36,7% badanych spotek); kapitat z aktualizacji wyceny instru-
mentow zabezpieczajacych (26,7% badanych spotek) (tabela 1).

Najmniej sposrod badanych spotek nalezacych do indeksu WIG 30 prezentowato m.in.
nastgpujace pozycje kapitatu wlasnego (na ktére odnoszone byty sktadniki wyniku cato-
Sciowego): rezerwa z aktualizacji wyceny (3,3% badanych spotek); reklasyfikacja nierucho-
mosci z rzeczowych aktywow trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych (3,3% badanych
spotek); skumulowane inne catkowite dochody (3,3% badanych spotek) (tabela 1).

Badane spotki nalezace do indeksu WIG 30 najczgsciej sposrdd pozyciji ,,zbiorczych”
prezentowaty: zyski zatrzymane (20% spotek).
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Tabela 1

Prezentacja przez spotki z indeksu WIG 30 pozycji kapitalu wiasnego (w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej), na ktore odnoszone sa sktadniki pozostatego wyniku catosciowego (2012 rok)

Pozycje kapitatu wlasnego, na ktore odnoszone sa Udziat procentowy spotek z indeksu WIG 30,
sktadniki wyniku catosciowego ktore prezentowatly dane pozycje kapitatu wtasnego

Pozycje szczegdtowe

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicz-

nych 50,0
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych 36,7
Kapital z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpie-

czajacych 26,7
Rezerwa z aktualizacji wyceny” 33
Reklasyfikacja nieruchomosci z rzeczowych aktywow

trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych 3,3
Pozycje zbiorcze
Zyski zatrzymane 20,0
Inne (pozostate) kapitaty rezerwowe 13,3
Pozostate kapitaty razem 10,0
Skumulowane inne catkowite dochody 3,3

" Chodzi tu o aktualizacjg Srodkow trwatych.

Zrodto: opracowanie wlasne.

W przypadku badanych spotek nalezacych do indeksu DAX forma prezentacji pozycji
kapitatu wlasnego (w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), na ktére odnoszone sa sktadniki
wyniku calo$ciowego, w poréwnaniu do formy prezentacji spotek z indeksu WIG 30, wy-
daje si¢ odmienna.

Wyniki badan wskazuja, ze wszystkie badane spotki z indeksu DAX prezentowaty je-
dynie ,,zbiorcze” pozycje kapitalu wtasnego, na ktore odnoszone byty sktadniki wyniku
cato$ciowego (tabela 2).

Sposréd pozycji kapitatu wlasnego, na ktére odnoszone byty sktadniki wyniku catoscio-
wego, spoiki z indeksu DAX najczgsciej prezentowaty: Zyski zatrzymane (46,7% badanych
spotek), Kapital rezerwowy (40,0% badanych spotek), Inne pozycje wyniku catosciowego
(30% badanych spoétek) (tabela 2). Nalezy zauwazy¢, ze 6,7% spélek z indeksu DAX prezen-
towalo w bilansie jedynie pozycj¢ Kapital wiasny.

Dwie sposrod badanych spotek z indeksu DA X prezentowaty pozycjg ,,zbiorcza” kapita-
tu wlasnego: £qczne zmiany w kapitale nieujete w rachunku zyskow i strat (ujete w kapitale).

Badane spotki nalezace do indeksu DAX najrzadziej prezentowaty nastgpujace pozycje
kapitatu wlasnego (na ktore odnoszone byty sktadniki wyniku cato$ciowego): Pozostaly
kapital rezerwowy i zyski zatrzymane (3,3% badanych spoétek), Pozostale rezerwy (3,3%
badanych spotek).
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Tabela 2

Prezentacja przez spoiki z indeksu DAX pozycji kapitatu wlasnego (w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;j), na ktore odnoszone sa sktadniki pozostatego wyniku catosciowego (2012 rok)

Pozycje kapitatu wlasnego, na ktore odnoszone sa Udziat procentowy spotek z indeksu WIG 30,
sktadniki wyniku catosciowego ktore prezentowaly dane pozycje kapitatu wiasnego
Pozycje zbiorcze
Zyski zatrzymane 46,7
Kapitat rezerwowy 40,0
Inne pozycje wyniku cato$ciowego 30,0
Pozostate sktadniki kapitatu 16,7
Kapital wtasny 6,7
Laczne zmiany w kapitale nieujete w rachunku zyskow
i strat (ujgte w kapitale) 6,7
Pozostaty kapitat rezerwowy i zyski zatrzymane 33
Pozostate rezerwy 3,3

Zrodto: opracowanie wlasne.

W przypadku spotek z indeksu WIG 30 tacznie zaprezentowano w kapitale witasnym (w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej) 10 pozycji, na ktore odnoszone byty sktadniki wyniku
cato$ciowego. W przypadku spoétek z indeksu DAX pozycji tych bylo 8.

Uwagi koncowe

W ramach przeprowadzonego badania ustalono, ze forma prezentacji pozycji kapitatu wia-
snego (w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), na ktoére odnoszone sa sktadniki wyniku
cato$ciowego, rdzni si¢ w przypadku spotek pochodzacych z indeksu WIG 30 oraz DAX.
Co istotne, znaczace réznice wystgpuja nawet w grupie spolek notowanych w Polsce oraz
w Niemczech.

W przypadku spotek nalezacych do WIG 30 wyodrebni¢ mozna dwa rodzaje pozy-
cji kapitalu wlasnego, na ktore odnoszone sa sktadniki wyniku cato$ciowego, tj. pozycje
»Zbiorcze” oraz pozycje ,,szczegotowe”. Biorac pod uwagg praktyke sprawozdawcza spotek
nalezacych do DA X nalezy zauwazy¢, ze wystepuje jeden rodzaj pozycji kapitatu wtasnego,
na ktore odnoszone sa sktadniki wyniku calosciowego, tj. pozycje ,,zbiorcze”.

Jeszcze wigksze zréznicowanie wystgpuje w odniesieniu do prezentacji informacji
w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.

Wyniki przeprowadzonego badania wskazuja, iz poréwnywalno$¢ sprawozdan finan-
sowych w obszarze pozycji kapitatu wlasnego (w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), na
ktore odnoszone sa sktadniki wyniku cato§ciowego, jest mata. Brakuje jednolitej formy pre-
zentacji. Brak poréwnywalno$ci pozycji kapitatu wlasnego, na ktoére odnoszone sa sktadni-
ki wyniku calosciowego moze stanowic istotny problem z punktu widzenia uzytecznosci tej
czgsci sprawozdania finansowego.
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Mozna przypuszczac, ze wraz z upowszechnieniem formuty wyniku cato$ciowego zo-
stanie wypracowana w praktyce relatywnie spojna forma prezentacji pozycji kapitatu wta-
snego.

Nie ulega watpliwosci, ze problem badawczy wymaga kolejnych, poszerzonych badan.
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PRESENTATION OF THE COMPONENTS OF COMPREHENSIVE INCOME
IN SHAREHOLDERS’ EQUITY — THE REPORTING PRACTICE OF LISTED COMPANIES
IN POLAND AND GERMANY

Abstract: Purpose — The purpose of this article is to identify the components of shareholders’ equity (in
statement of financial position) which are recognized in other comprehensive income items in the companies
from the WIG 30 and DAX.

Design/methodology/approach — The content presented in the article has been developed on the basis of the
information from the financial statements presented by listed companies in Poland and Germany. As part of
the research process were also made domestic and foreign literature studies.

Findings — The survey results indicate that there are significant differences in the presentation of sharehold-
ers’ equity which are recognized in other comprehensive income items. In the case of surveyed companies
detailed” positions were dominated in Polish companies, while ,,aggregate” positions were dominated in
German companies.

Originality/value — Literature studies allow us to conclude that a comparative study on the presentation of
shareholders’ equity which are recognized in other comprehensive income items in Poland and Germany has
not been implemented yet.

Keywords: comprehensive income, shareholders’ equity, capital market
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