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Miejsce kredytu
w finansowaniu dzialalnosci przedsi¢biorstwa
na przykladzie malych i Srednich firm dolnoslaskich

Klaudia Pujer”

Streszczenie: Artykut podejmuje kwestie roli kredytu bankowego w finansowaniu dziatalno$ci biezacej
iinwestycyjnej przedsigbiorstw. Na podstawie uzyskanego materiatu badawczego, podjgto probe zdiagnozo-
wania stosunku dolnoslaskich przedsigbiorcow do kredytow bankowych, skali ich wykorzystania w bieza-
cej 1 inwestycyjnej dzialalnosci firmy, identyfikowanych ograniczen ich uzyskania i motywow zaciggania.
Omawiajac problematyke, oparto si¢ na przegladzie literatury tematu i wynikach badan wtasnych przepro-
wadzonych wérod firm funkcjonujacych na obszarze Dolnego Slaska.

Stowa kluczowe: finansowanie kredytami, dziatalno$¢ biezaca, dziatalno$¢ inwestycyjna, kredyt bankowy,
mate i $rednie przedsigbiorstwa

Wprowadzenie

Celem realizacji zatozonych zamierzen, podmiot gospodarczy moze postugiwac si¢ rézno-
rodnymi metodami. Jedng z nich jest finansowanie dziatalno$ci kredytami. Kredytowanie
to obecnie uzupetniajace wobec finansowania wlasnego zrédto zaspokojenia potrzeb opera-
cyjnych, jak réwniez inwestycyjno-rozwojowych firmy. Przedsi¢biorcy z reguly finansuja
kredytami dziatalnos¢ inwestycyjna badz srodki obrotowe (Kosowska 2009: 103-104). Me-
toda kredytowania dotyczy czasowego (odptatnego) udost¢pniania $rodkow finansowych
na warunkach skonkretyzowanych w umowie kredytowej i przy zachowaniu wlasciwego
zabezpieczenia zawarto$ci. Zaletg tej formy finansowania jest jej elastyczno$é. Kredyt
mozna relatywnie swobodnie ksztattowac, adekwatnie do sytuacji ekonomicznej przedsig-
biorstwa (Kotosowska i in. 2006: 22-23).

Artykut ma charakter badawczy, a jego celem jest ukazanie roli i skali wykorzystania
finansowania dzialalnosci biezacej i inwestycyjnej kredytami bankowymi. Cel zamierza si¢
osiagnac poprzez probe zidentyfikowania zakresu korzystania z kredytéw bankowych, zro-
det finansowania dziatalno$ci biezacej i inwestycyjnej, ograniczen dostrzeganych w zwigz-
ku z zaciagnigciem kredytu oraz motywdw jego pozyskiwania w praktyce dzialalnosci
przedsiebiorstw funkcjonujacych na Dolnym Slasku.

* dr Klaudia Pujer, Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu, e-mail: klaudiapujer@wp.pl.
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1. Zalozenia i metody badawcze

Badania wtasne odnosity si¢ do poszukiwania odpowiedzi na nast¢pujace pytania:
— Jaka jest skala korzystania z kredytu do sfinansowania dziatalno$ci przedsigbiorstwa?
— Jakie sg obecne zrodta finansowania dziatalno$ci biezacej dolnoslaskich przedsie-
biorstw?
— Jakie sg aktualne zrodta finansowania dzialalno$ci inwestycyjnej dolnoslaskich przed-
sigbiorstw?
— Jakie bariery dostrzegaja przedsigbiorcy dolnoslascy w dostepie i korzystaniu z kredy-
tow bankowych?
— Jakie sg motywy zaciggania kredytow bankowych przez przedsigbiorcow dolnosla-
skich?
Podstawa analizy wynikow badan wlasnych uczyniono opis porownawczej struktury
zbiorowosci. Wzbogacono go o wskaznik podobienstwa struktur, oznaczony jako WPS:

k
WSP = z min(w,,, Wiz, W;, ),
i=1

gdzie:
WPS — wskaznik podobienstwa struktur,
w,, — czgsto$¢ wystepowania i-tego wariantu cechy w zbiorowosci A dlai=1,2,3, ..., k,
w;p — czesto$¢ wystepowania i-tego wariantu cechy w zbiorowosci Bdlai=1,2,3, ..., k,
w;, — czgstos¢ wystepowania i-tego wariantu cechy w zbiorowoscindlai=1,2,3, ..., k.
Wykorzystany wskaznik: WPS e <0, 1>. Im warto$¢ wskaznika jest blizsza jednosci,
tym struktury badanych zbiorowosci sg do siebie bardziej podobne. Wskaznik ten stosuje
si¢ niezaleznie od typu rozktadow (Pulaska-Turyna 2011: 111-112). Do oceny sity podobien-

stwa struktur wykorzystano nastepujace przedziaty liczbowe:

0,0-0,2 — struktury catkowicie odmienne,
0,2—-0,4 — struktury stabo zblizone,
0,4—-0,6 — struktury umiarkowanie zblizone,

0,6 — 0,8 — struktury silnie zblizone,

0,8—-1,0 — struktury bardzo silnie zblizone.

Do zbadania zréznicowania rozktadu wykorzystano jedna z najprostszych miar pozy-
cyjnych zréznicowania cechy, mianowicie jej rozstep (R):

R= Xmax ~ Xmin>
gdzie:
R — rozstep,
X, — Najwyzsza warto$¢ cechy,
X,in — Dajnizsza warto$¢ cechy.
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2. Charakterystyka terenu badan i badanej populacji

Badanie wlasne zostato przeprowadzone w I kwartale 2013 roku. Wykorzystanym narze-
dziem badawczym byl kwestionariusz ankiety skladajacy si¢ z 5 pytan. W badaniu wzigto
udziat 112 przedsigbiorstw niefinansowych prowadzacych dziatalno$é na Dolnym Slasku,
co stanowito 0,08% wszystkich przedsigbiorstw niefinansowych funkcjonujacych na obsza-
rze Dolnego Slaska w 2011 roku (GUS 2013: 68).

W badaniu uczestniczylty firmy: mikro (zatrudnienie ponizej 10 pracownikow) —
64,29%, mate (zatrudnienie na poziomie od 10 do 49 0sob) — 27,68% i Srednie (zatrudnienie
na poziomie 50—249 oséb) — 8,04%.

Ankietowani budowali zréznicowang grup¢ pod wzgledem wiodacego rodzaju dziatal-
nosci. Przebadano 43,75% firm uslugowych, 32,14% przedsigbiorstw handlowych i 9,82%
podmiotéw prowadzacych dzialalno$¢ produkcyjng. W sumie 13,39% przedsigbiorcow
wskazato na dziatalno$¢ mieszang (np. przedsigbiorstwo produkcyjno-ustugowo-handlowe).

Badaniu poddano przede wszystkim przedsigbiorstwa o wzglednie krotkim stazu pro-
wadzonej dziatalno$ci. 37,50% ankietowanych przyznalo, ze ich firma funkcjonuje na ryn-
ku od 3 do 6 lat, a 32,14% przedsigbiorcow opowiedziato si¢ za horyzontem czasowym do
2 lat. Blisko 17% badanych zadeklarowato okres od 6 do 10 lat, a 13,39% opiniodawcoéw
wskazato na prowadzenie biezacej dzialalnosci gospodarczej przez ponad 10 lat.

3. Zrédla finansowania dzialalnosci biezacej

Ponad potowa przebadanych przedsigbiorcow (63,39%) przyznala, iz zdarzyto im si¢ korzy-
sta¢ z kredytu bankowego jako zrodta sfinansowania dziatalnosci przedsigbiorstwa. Wsrdd
ogbhu przebadanych przedsigbiorstw najpopularniejszymi zrédtami finansowania dziatal-
nosci biezacej firmy pozostaja: samofinansowanie uzupetnione o kredyt bankowy (30,36%)
oraz sam kredyt bankowy (32,14%). Odpowiedzi ankietowanych sugeruja, ze przedsigbior-
stwa o krotkim stazu dziatalnosci (do 2 lat) najchetniej finansuja dziatalnos¢ biezaca wy-
korzystujac samofinansowanie i kredyt bankowy (10,71%) badz wytacznie $rodki wtasne
(9,82%). Nieco mniejszy odsetek badanych wskazal na sam kredyt bankowy (8,04%). Duzy
udziat srodkow whasnych w finansowaniu dziatalnos$ci biezacej moze w przypadku tej gru-
py firm by¢ rezultatem problemow wynikajacych z pozyskania kredytu (niespetnienie kry-
terium czasowego prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej) — tabela 1.

Kredyt bankowy jest gtéwnym zrodtem finansowania dziatalno$ci biezacej w przy-
padku przedsi¢biorstw o stazu funkcjonowania na rynku od 3 do 10 lat, przy czym zde-
cydowanie najchetniej korzystaja z niego przedsigbiorstwa prowadzace dziatalno$¢ od
3 do 5 lat (14,29%), na co wskazuje roéwniez wysoka réznica, ktora zwrécita pozycyjna
miara zroznicowania (R, = 12). Przedsigbiorcy o dtugim, ponad 10-letnim doswiadczeniu
w wiekszosci (6,25%) przyznawali, ze dziatalno$¢ biezaca przedsigbiorstwa finansujg przy
wykorzystaniu $rodkéw wiasnych i kredytu bankowego. Najmniej popularnymi zrédtami
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finansowania dziatalno$ci biezacej wsérdd badanej grupy przedsigbiorstw byty: wykorzy-
stywanie srodkow wihasnych i pozyczki oraz faktoring — tabela 1.

PowyzZsze spostrzezenia potwierdza uzyskana warto$¢ wskaznika podobienstwa struk-
tur. Sugeruje on, ze struktury zrodet finansowania dziatalnosci biezacej przedsigbiorstwa
ze wzgledu na okres prowadzonej dziatalnosci gospodarczej sg do siebie stabo zblizone
(WPS =0,374) —tabela 1.

Tabela 1

Aktualne zrédta finansowania dziatalno$ci biezacej przedsigbiorstwa (N = 112)

Zrodto finansowania

Okres prowa- trodki Lacznie
dzenia / rodzaj crodki wiasne kredyt ban- $rodki whasne + whsne +  faktorin N=112
dziatalnosci / kowy kredyt bankowy orverka & (100%)
wielkos¢ firmy pozy

L % L % L % L % L % L %
Do 2 lat 11 9,82 9 8,04 12 10,71 4 357 0 0,00 36 32,14
Od 3 do 5 lat 10 8,93 16 1429 12 10,71 2 1,79 2 1,79 42 37,50
0Od 6 do 10 lat 5 4,46 7 6,25 3 2,68 1 089 3 268 19 16,96
Powyzej 10 lat 2 1,79 4 3,57 7 625 0 000 2 1,79 15 13,39
Lacznie 28 25,00 36 32,14 34 30,36 7 625 7 625 112 100,00
Ocena podobienstwa struktur WPS =0,374
R R, =9 R,= 12 R,=9 R,=4 R =3
Produkcja 9 8,04 2 1,79 0 0,00 0 0,00 0 0,00 11 9,82
Ustugi 7 625 16 14,29 25 2232 1 089 0 0,00 49 43,775
Handel 10 893 7 625 7 625 6 536 6 536 36 32,14
Inna 21,79 11 982 2 79 0 000 1 08 16 13,39
Lacznie 28 25,00 36 32,14 34 3036 7 625 7 625 112 100,00
Ocena podobienstwa struktur WPS = 0,205
R R, =8 R,= 14 R,=25 R,=6 R,=6
Mikro 19 16,96 24 21,43 24 2143 5 446 0 0,00 72 64,29
Mate 3 2,68 12 10,71 8 714 1 089 7 625 31 27,68
Srednie 6 536 0 0,00 2 1,79 1 089 0 0,00 9 8,04
Lacznie 28 25,00 36 32,14 34 3036 7 625 7 625 112 100,00
Ocena podobienstwa struktur WPS =0,107
R R, =16 R, =24 R, =22 R,=4 R.=7

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie badan, 2013.

Rozpatrujac odpowiedzi ankietowanych ze wzgledu na wiodacy rodzaj dzialalnosci,
w wickszosci przypadkow nie zaobserwowano wyraznych roéznic w odpowiedziach ba-
danych zwazywszy na najczesciej wykorzystywane zrodto finansowania (tj. samofinan-
sowanie, kredyt bankowy oraz polaczenie kredytu bankowego i samofinansowania). Po-
twierdza to zwrdcona warto§¢ wskaznika WPS = 0,205. Informuje on, ze struktury zrédet
finansowania dziatalnosci biezacej przedsigbiorstwa ze wzgledu na wiodacy rodzaj dzia-
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falnosci sg do siebie stabo zblizone. Przedsigbiorcy prowadzacy dzialalno$¢ ustugowa naj-
czesciej wskazywali, ze dziatalno$¢ biezgca przedsigbiorstwa finansuja srodkami wlasnymi
we wsparciu kredytow bankowych (22,32, R, = 25), badz samymi kredytami bankowymi
(14,29%, R, = 14). Kredyt bankowy pozostaje gtownym zrédlem finansowania dziatalno-
Sci biezacej dla przedsigbiorstw mieszanych (9,82%). Samofinansowanie jest popularnym
zrodtem finansowania wsérod niemal wszystkich typow analizowanych przedsigbiorstw
(zwazywszy na rodzaj prowadzonej dziatalnosci) z wylaczeniem przedsigbiorstw prowa-
dzacych dziatalnos¢ mieszang — tabela 1.

Mikroprzedsigbiorcy dziatalno$¢ biezaca finansujg Srodkami wiasnymi, facznie z tymi
pozyskanymi z kredytu bankowego (21,43%), wytacznie srodkami pochodzacymi z kredytu
(21,43%), badz przy wykorzystaniu srodkow wlasnych bez wsparcia kredytowego (16,96%).
Dziatalno$¢ biezaca firm matych finansowana jest w pierwszej kolejnosci kredytami ban-
kowymi (10,71%), a dalej polaczeniem samofinansowania i kredytu bankowego (7,14%),
ewentualnie faktoringu (6,25%). Przebadane firmy $rednie w wigkszosci (5,36%) przyzna-
ly, ze dzialalnos¢ biezacg finansuja Srodkami wtasnymi, co sugeruje, ze wraz ze wzrostem
przedsiebiorstwa maleje udzial finansowania dziatalno$ci biezacej przedsigbiorstwa kre-
dytami bankowymi (Ry =22 i R, = 24). Wniosek ten ma odzwierciedlenie we wskazZniku
podobienstwa struktur. Jego wartos¢ (WPS = 0,107) pozwala przypuszczaé, iz struktury
zrodet finansowania dziatalnosci biezacej przedsigbiorstwa ze wzgledu na jego wielko$¢ sa
catkowicie odmienne — tabela 1.

4. Zrédla finansowania dzialalnosci inwestycyjnej

Kredyt bankowy oraz samofinansowanie potagczone ze wsparciem kredytowym to rowniez
najczesciej deklarowane przez ogoét przedsigbiorcéw zrodia finansowania dziatalnosci in-
westycyjnej firmy.

Do samofinansowania dziatalnosci inwestycyjnej firmy przyznata si¢ czgs¢ przedsie-
biorcow o stazu prowadzonej dzialalnosci do 5 lat (facznie 17,86%). Mozna domniemywac,
ze ta grupa spotkata si¢ z barierami przy probie zaciggnigcia kredytu. W opozycji pozostat
bardzo podobny odsetek ankietowanych (18,75%), ktory przyznat, ze realizowang dziatal-
nos¢ inwestycyjna finansuje wytacznie kredytami bankowymi. Z kolei cz¢$¢ firm (8,04%)
o stazu dzialalnosci do 2 lat wskazata, ze dziatalno$¢ inwestycyjng finansuje ze srodkow
wlasnych i pozyczki. Sklania to do wniosku, zZe tej grupie przedsigbiorcow odmoéwiono
mozliwosci uzyskania bankowego wsparcia kredytowego. Ze wsparcia tego rodzaju pota-
czonego z samofinansowaniem w celu realizacji dziatalno$ci inwestycyjnej korzystajg row-
niez przedsigbiorcy funkcjonujacy na rynku od 3 lat wzwyz, przy czym jest ono najbardziej
typowe dla firm kooperujacych na rynku w granicach od 3 do 5 lat oraz powyzej 10 lat
— R; =10 (co moze wynika¢ z cyklu zycia organizacji i konieczno$ci dywersyfikowania
dziatalnosci w celu przetrwania lub wejscia na wyzszy poziom rozwoju). Zainteresowa-
nie takimi zréodlami finansowania dziatalno$ci inwestycyjnej podmiotu, jak np. leasing,
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potaczenie kredytu bankowego i leasingu czy kredytu bankowego, leasingu i samofinan-
sowania jest bardzo mate we wszystkich grupach badanych przedsigbiorstw, na co wskazuja
bardzo mate roznice, ktore zwrocita pozycyjna miara zroznicowania (Rg = 0, R, = 3, R, = 3).
Przypuszczenie to uzasadnia rowniez uzyskana wartos¢ wskaznika podobienstwa struktur.
Struktury zrodet finansowania dziatalnosci inwestycyjnej przedsigbiorstwa z uwagi na okres
prowadzonej dziatalnosci sg do siebie umiarkowanie zblizone (WPS = 0,434) — tabela 2.

Tabela 2

Aktualne zrédta finansowania dziatalno$ci inwestycyjnej przedsigbiorstwa
ze wzgledu na okres prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej (N=112)

Okres prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej Lacznie
. . od 6 powyzej N=112
Zrodto finansowania do 2 lat od 3 do 5 lat do 10 lat 10 Jat (100%) R

L % L % L % L % L %

Samofinansowanie 9 8,04 11 9,82 3 2,68 I 08 24 2143 R, =10
Kredyt bankowy 9 804 12 10,71 8 7,14 3 2,68 32 2857 R,=
Samofinansowanie + kredyt

bankowy 6 536 14 12,50 4 357 6 536 30 2679 R;=10
Samofinansowanie + po-

zyczka 9 8,04 0 0,00 0 0,00 0 0,00 9 8,04 R,=9
Leasing 0 0,00 3 2,68 0 0,00 3 2,68 6 536 Ry=3
Kredyt bankowy + leasing 0 0,00 0 0,00 3 2,68 2 1,79 5 446 R,=3
Kredyt bankowy + leasing +

samofinansowanie 3 2,68 2 1,79 1 0,89 0 0,00 6 536 R,=3
Kredyt bankowy + pozyczka

+ samofinansowanie 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 Rg=0
Lacznie 36 32,14 42 37,50 19 16,96 15 13,39 112 100,00

Ocena podobienstwa struktur ~ WPS = 0,434

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie badan, 2013.

Na zaciggnigcie kredytu bankowego celem sfinansowania dziatalno$ci inwestycyjnej
decydowaty si¢ w pierwszej kolejnosci przedsigbiorstwa handlowe (15,18%), a dalej ustu-
gowe (8,93%) i1 produkcyjne (2,68%). Najrzadziej firmy prowadzace dziatalno$¢ miesza-
ng (1,79%), na co wskazuje uzyskana warto$¢ pozycyjnej miary zréznicowania (R, = 15).
Przedsigbiorstwa ustugowe w znakomitej wigkszo$ci (20,54%, R, = 23) przyznaty, ze dzia-
falno$¢ inwestycyjna finansuja jednoczesnie Srodkami wlasnymi i wsparciem kredytowym.
Firmy handlowe najch¢tniej wybieraja do sfinansowania dziatalnosci inwestycyjnej srodki
wlasne potaczone z pozyczka. Firmy produkcyjne finansuja dziatalno$¢ inwestycyjna: le-
asingiem (3,57%), leasingiem we wsparciu kredytu bankowego (2,68%) badz samym kre-
dytem bankowym (2,68%). Wynika z tego, iz struktury zrodet finansowania dziatalno$ci
inwestycyjnej przedsigbiorstw ze wzgledu na wiodacy rodzaj dziatalnosci sa do siebie stabo
zblizone (WPS = 0,245) — tabela 3.
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Tabela 3

Aktualne zrédta finansowania dziatalno$ci inwestycyjnej przedsigbiorstwa
ze wzgledu na wiodacy rodzaj dziatalnosci (N = 112)

Rodzaj dziatalno$ci Lacznie
5 . . . . . N=112
Zrodto finansowania produkcja  ustugi handel inna (100%) R
L % L % L % L % L %
Samofinansowanie 0 0,00 7 6,25 7 625 10 893 24 2143 R; =10
Kredyt bankowy 3 268 10 893 17 15,18 21,79 32 28,57 R,=15
Samofinansowanie + kredyt
bankowy 0 0,00 23 20,54 3 2,68 4 3,57 30 26,79 Ry=23
Samofinansowanie + po-
zyczka 0 000 3 2,68 6 536 0 000 9 8,04 R,=6
Leasing 4 357 2 1,79 0 0,00 0 000 6 536 Ry=4
Kredyt bankowy + leasing 3 2,68 2 1,79 0 0,00 0 0,00 5 446 Ry=
Kredyt bankowy + leasing +
samofinansowanie 1 089 2 1,79 3 2,68 0 0,00 6 536 R,=3
Kredyt bankowy + pozyczka
+ samofinansowanie 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 Rg=0
Lacznie 11 9,82 49 4375 36 32,14 16 13,39 112 100,00

Ocena podobienstwa struktur ~ WPS = 0,245

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie badan, 2013.

Tabela 4

Aktualne zrédla finansowania dziatalno$ci inwestycyjnej przedsigbiorstwa
ze wzgledu na wielko$¢ przedsigbiorstwa (N = 112)

Wielko$¢ przedsigbiorstwa Lacznie
. . . . N=112
Zrodlo finansowania mikro mate $rednie (100%) R
L % L % L % L %
Samofinansowanie 17 15,18 7 6,25 0 0,00 24 2143 R, =17
Kredyt bankowy 22 19,64 10 893 0 0,00 32 2857 R,=22
Samofinansowanie + kredyt bankowy 23 20,54 7 6,25 0 0,00 30 26,79 R;=23
Samofinansowanie + pozyczka 2 1,79 6 536 1 0,89 9 8,04 R,=5
Leasing 3 2,68 0 0,00 3 2,67 6 536 Rg=3
Kredyt bankowy + leasing 2 1,79 1 0,89 2 1,78 5 446 R,=
Kredyt bankowy + leasing + samofinan-
sowanie 3 2,68 0 0,00 3 2,67 6 536 R,=3
Kredyt bankowy + pozyczka + samofi-
nansowanie 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 Rg=0
Lacznie 72 6429 31 27,68 9 8,04 112 100,00
Wskaznik podobienstwa struktur WPS = 0,139

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie badan, 2013.
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Kredyt bankowy, srodki wlasne badz powigzanie obu tych zrodet, to gtéwne drogi fi-
nansowania dziatalno$ci inwestycyjnej przedsigbiorstw mikro i matych (R, =17, R, = 22,
R, = 23). Przedsigbiorstwa $rednie w wigkszo$ci (przy czym nalezy podkresli¢, ze ich
udziat w badanej populacji byt najmniejszy) przyznaty, ze dziatalnos¢ inwestycyjna finan-
suja poprzez leasing, ewentualnie leasing w asys$cie kredytu bankowego. W zwigzku z tym,
struktury finansowania dziatalno$ci inwestycyjnej przedsigbiorstw mikro i matych oraz
srednich sg catkowicie odmienne (WPS = 0,139) — tabela 4.

5. Ograniczenia dostepu do kredytow bankowych

Najczescie] wskazywanymi barierami korzystania z kredytow bankowych pozostawatly
dla og6tu przebadanych przedsigbiorcow: wysokos¢ wymaganych zabezpieczen (46,43%),
poziom oprocentowania kredytow i biurokracja wiazaca si¢ z aplikowaniem o kredyt (po
38,39% wskazan) oraz niewystarczajaca historia kredytowa (36,61%).

Rozpatrujac odpowiedzi ankietowanych ze wzgledu na okres prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, nalezy stwierdzi¢, iz gtéwnymi barierami dostgpu do kredytéw bankowych
zidentyfikowanymi przez firmy o krétkim stazu prowadzenia dziatalnosci (do 2 lat), pozo-
stawaly: niewystarczajaca historia kredytowa (22,32%) oraz zbyt krotki okres prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej (18,75%). Oba wskazania byty najbardziej typowe dla omawiane;j
grupy przedsigbiorstw (Rg = 22, R; = 21). Dla 16,96% mikroprzedsigbiorcoéw istotng ba-
rierg mozliwos$ci zaciagniecia kredytu jest rowniez wysokos¢ wymaganych zabezpieczen.
Ograniczenie to dostrzegaja przede wszystkim przedsigbiorcy (23,21%) o nieco dtuzszym
stazu dziatalnosci (od 3 do 5 lat, R, = 23). Przedsigbiorcy funkcjonujgcy na rynku od 6 do
10 lat wskazywali przede wszystkim na nieche¢ bankéw do udzielania kredytow sektorowi
matych i $rednich przedsigbiorstw, wynikajaca z podwyzszonego ryzyka (10,71%) oraz wy-
soko$¢ oprocentowania kredytow (9,82%). Najwiekszy wachlarz zidentyfikowanych barier
dostepu do kredytéw bankowych zadeklarowali przedsigbiorcy o duzym doswiadczeniu
w prowadzeniu dziatalno$ci gospodarczej — tabela 5.

Powyzsze spostrzezenia znajdujg swoje odzwierciedlenie we wskazniku podobienstwa
struktur. Struktury wskazanych barier korzystania z kredytow bankowych ze wzgledu
na okres prowadzonej dzialalnosci przedsigbiorstwa sa do siebie silnie zblizone (WPS =
0,595) — tabela 5.

Rozpatrujac rozktady odpowiedzi przedsigbiorcéw dotyczace ograniczen korzystania
z kredytow bankowych przeznaczonych dla przedsigbiorcow ze wzgledu na wielko$¢ firmy
nalezy stwierdzié, ze sg one do siebie silnie zblizone, co sugeruje uzyskana warto$¢ wskaz-
nika podobienstwa struktur (WPS = 0,682). Oznacza to, ze dostrzegane bariery dostepu do
kredytow bankowych raczej nie sg zdeterminowane wielkosciag firmy. Gtéwnymi bariera-
mi zauwazonymi lub dos§wiadczonymi przez przedsigbiorstwa Srednie sg: niech¢¢ bankow
do udzielania kredytow sektorowi MSP, wynikajaca z podwyzszonego ryzyka i wysoko$¢
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Tabela 5

Bariery korzystania z kredytow bankowych przeznaczonych dla przedsigbiorcow
ze wzgledu na okres prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej (N = 112)

Okres prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej

Bariery e .
w uzyskaniu kredytu ban- do 2 lat od 3 do 5 lat 0d6do 10 powyzej Lacznie R
Kowego lat 10 lat
L % L % L % L % L %

Zbyt krotki okres prowadze-

nia dziatalno$ci gospo-

darczej 21 18,75 5 446 0 0,00 0 0,00 26 2321 R,;=21
Wysokos¢ wymaganych

zabezpieczen 19 1696 26 2321 4 357 3 2,68 52 46,43 R,=23
Wysokos$¢ oprocentowania

kredytow 12 10,71 17 15,18 11 982 3 2,68 43 3839 R;=14
Nieche¢¢ bankéw do udzie-

lania kredytow sektorowi

MSP wynikajaca z pod-

wyzszonego ryzyka 10 8,93 11 9,82 12 10,71 4 3,57 37 33,04 R,=38
Brak atrakcyjnej oferty dla

MS$P 7 6,25 4 357 3 2,68 2 1,79 16 1429 Ry=5
Wysokos$¢ prowizji 13 11,61 14 12,50 8 7,14 2 1,79 37 33,04 Rg=12

Biurokracja wiazaca si¢
z aplikowaniem o kredyt 16 1429 18 16,07 6 536 3 2,68 43 3839 R,=15
Niewystarczajaca historia

kredytowa 25 2232 10 893 3 2,68 3 2,68 41 36,61 Rg=22
Brak indywidualnego podej-

$cia do klienta 5 4,46 7 6,25 2 1,79 2 1,79 16 1429 Ry=5
Koszt przygotowania wnio-

sku kredytowego 3 2,68 5 446 3 2,68 1 0,89 12 10,71 R,=4

Ocena podobienstwa struktur  WPS = 0,595

Dane nie sumuja si¢ do 100,00% z uwagi na mozliwo$¢ wybrania kilku wariantow odpowiedzi.

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie badan, 2013.

prowizji (po 8,04%) oraz wysoko$¢ wymaganych zabezpieczen i wysokos$¢ oprocentowania
kredytow (po 6,25%). Dwie ostatnie bariery dostrzegly rowniez w wigkszosci przedsig-
biorstwa mate, dla ktorych dodatkowym utrudnieniem jest posiadanie niewystarczajacej
historii kredytowej (14,29%). Wszystkie wymienione bariery rozpoznal podobnie segment
przebadanych mikroprzedsigbiorcow, ktory ponadto dostrzega rdwniez bariery wynikajace
z biurokracji zwiazanej z aplikowaniem o kredyt (21,43%) i wysokos$ci prowizji od kredytu
(16,96%), przy czym na uwagg zastuguje fakt, ze wymienione wyzej bariery wskazywane
byly w gtdwnej mierze przez segment mikro i matych firm (Rg = 19, R, = 18, R, = 17, R,
=15,R, iR, = 10) - tabela 6.
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Tabela 6

Bariery korzystania z kredytow bankowych przeznaczonych dla przedsigbiorcow
ze wzgledu na okres prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej (N = 112)

Wielkos$¢ przedsigbiorstwa

Bariery
w uzyskaniu kredytu banko- mikro mate Srednie Lacznie
wego L % L % L % L % R
Zbyt krotki okres prowadzenia

dziatalno$ci gospodarczej 11 9,82 9 8,04 6 5,36 26 2321 R, =5
Wysoko$¢ wymaganych zabez-

pieczen 24 21,43 21 18,75 7 6,25 52 46,43 R,=17
Wysokos$¢ oprocentowania

kredytow 14 12,50 22 19,64 7 6,25 43 3839 Ry=15

Niechg¢ bankow do udzielania
kredytow sektorowi MSP
wynikajaca z podwyzszone-

go ryzyka 19 16,96 9 8,04 9 8,04 37 33,04 R,=10
Brak atrakcyjnej oferty dla MSP 8 7,14 3 2,68 5 4,46 16 1429 Ry=5
Wysokos$¢ prowizji 19 16,96 9 8,04 9 8,04 37 33,04 R;=10
Biurokracja wigzaca si¢ z apli-

kowaniem o kredyt 24 21,43 13 11,61 6 536 43 3839 R,=18
Niewystarczajaca historia

kredytowa 22 19,64 16 14,29 3 2,68 41 36,61 Rg=19
Brak indywidualnego podejscia

do klienta 7 6,25 3 2,68 6 536 16 1429 Ry=4
Koszt przygotowania wniosku

kredytowego 3 2,68 6 5,36 3 2,68 12 10,71 R, =3

Ocena podobienstwa struktur WPS = 0,682

Dane nie sumuja si¢ do 100,00% z uwagi na mozliwo$¢ wybrania kilku wariantow odpowiedzi.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie badan, 2013.

6. Przyczyny zaciagania kredytu przez przedsi¢biorcow

Dwoma gltéwnymi motywami zaciagni¢cia kredytu bankowego przez ogét przedsiebiorcéw
pozostawaty: finansowanie nakltadow, ktérych celem jest stworzenie nowego lub powigk-
szenie juz istniejacego majatku trwatego (ogotem 51,79% wskazan), przy czym te odpo-
wiedzi byly najbardziej charakterystyczne (zwazywszy na okres prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej) dla firm prowadzacych dziatalnos¢ od 3 lat wzwyz (R, = 11) oraz finanso-
wanie biezacych potrzeb zwigzanych z dzialalno$cia gospodarcza (np. zakup towaréw, ma-
terialow, surowcow, oplata energii, zaplata wynagrodzen) — w sumie 31,25% udzielonych
odpowiedzi, ktore pozostawaly najbardziej typowe dla przedsigbiorstw posiadajacych mak-
symalnie 5-letnie do$wiadczenie w prowadzeniu biezacej dzialalnosci gospodarczej (R, =
19). Najbardziej zréznicowane motywy zaciagania kredytow bankowych zaobserwowano
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w przypadku grupy przedsigbiorcow legitymujacych si¢ 6—10 letnim stazem prowadzonej
dziatalnos$ci gospodarczej. Nasuwa si¢ wniosek, iz struktury odpowiedzi przedsigbiorcow
dotyczace motywow zaciggania kredytu ze wzgledu na okres prowadzonej dziatalnos$ci sa
do siebie umiarkowanie zblizone, na co wskazuje wartos¢ wskaznika podobienstwa struk-
tur (WPS = 0,465) — tabela 7.

Tabela 7

Motywy zaciagnigcia kredytu ze wzgledu na okres prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
(N=112)

Okres prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej

Przyczyna zaciagnigcia od 6 powyzej Lacznie
kredytu do2 lat od 3 do 5 lat do 10 lat 10 lat

L % L % L % L % L %

Element restrukturyzacji 300268 5 446 11 98 9 804 28 2500 R, -8

finansowej

Finansowanie biezacych
potrzeb zwigzanych z dzia- 14 12,50 19 16,96 2 1,79 0 0,00 35 31,25 R,=19
talnoscig gospodarcza

Finansowanie naktadow, kto-
rych celem jest stworzenie
nowego lub powigkszenie 10 893 21 18,775 16 1429 11 9,82 58 51,79 R;=11
juz istniejacego majatku
trwalego

Finansowanie projektow
inwestycyjnych

Ocena podobienstwa struktur ~ WPS = 0,465

0 0,00 6 536 12 10,71 10 893 28 2500 R,=10

Dane nie sumuja si¢ do 100,00% z uwagi na mozliwos¢ wybrania kilku wariantéw odpowiedzi.

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie badan, 2013.

Z punktu widzenia wielko$ci przedsiebiorstwa, jedynym wspdlnym (dostrzezonym za-
réwno przez przedsigbiorcow mikro, matych, jak i srednich) motywem zaciggania kredy-
tu bylo finansowanie naktadéw, ktérych celem jest stworzenie nowego lub powigkszenie
juz istniejacego majatku trwatego (WPS = 0,538 — struktury sa do siebie umiarkowanie
zblizone). Przedsi¢biorstwa mate i srednie w zacigganiu kredytu bankowego w wiekszosci
dostrzegaty mozliwo$¢ przeprowadzenia restrukturyzacji finansowej (16,07%), natomiast
firmy mikro szansy na sfinansowanie biezacych potrzeb zwigzanych z prowadzeniem dzia-
falnosci gospodarczej (16,96%) oraz sfinansowania naktadéw ukierunkowanych na stwo-
rzenie nowego lub powigkszenie juz istniejagcego majatku trwatego (25,89%) — tabela 8.
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Tabela 8

Motywy zaciagnigcia kredytu ze wzgledu na wielko$¢ przedsigbiorstwa (N = 112)

Wielkos¢ przedsigbiorstwa

Przyczyna zaciagnigcie kredytu mikro mate $rednie Lacznie R
L % L % L % L %

Element restrukturyzacji 3 268 18 1607 7 625 28 2500 R, =15
finansowej 1
Finansowanie biezacych po-

trzeb zwiazanych z dziatalnos- 19 16,96 14 12,50 2 1,79 35 31,25 R, =17
cig gospodarcza
Finansowanie naktadow,
ktorych celem jest stworzenie

. 29 25,89 20 17,86 9 8,04 58 51,79 Ry=20
nowego lub powigkszenie juz
istniejacego majatku trwatego
Finansowanie projektow inwe- 6 536 14 1250 8 714 28 2500 R,=8

stycyjnych
Ocena podobienstwa struktur WPS =0,538

Dane nie sumuja si¢ do 100,00% z uwagi na mozliwo$¢ wybrania kilku wariantow odpowiedzi.

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie badan, 2013.

Uwagi koncowe

Analiza literatury tematu i zebrany materiat ilosciowy pozwolity na jako$ciowa oceng
tendencji przejawiajacych si¢ wérdd dolnoslaskich przedsigbiorcow w obszarze roli 1 skali
wykorzystania finansowania dziatalno$ci biezacej 1 inwestycyjnej kredytami bankowymi.
Wynikow badan nie nalezy generalizowac¢ na populacj¢ wszystkich przedsigbiorstw prowa-
dzacych dziatalno$é na obszarze Dolnego Slaska czy Polski. Mimo iz proba nie byta repre-
zentatywna, pozwolita na wysunigcie szeregu spostrzezen, co umozliwito zrealizowanie
celu aplikacyjnego, czyli sformutowania wnioskow i postulatow dla praktyki gospodarcze;j.

Sektor mikro, matych i $rednich przedsi¢biorstw w 2011 roku w Polsce stanowit 99,9%
ogotu przedsigbiorstw zarejestrowanych (PARP 2012: 22). Analiza strategii finanso-
wania przebadanych mikro, matych i §rednich firm dolnoslaskich wskazuje na wyrazne
preferowanie funduszy wiasnych, ale takze kredytu bankowego, jako gltéwnego zrodta
finansowania.

Na podkreslenie zastuguje fakt, iz finansowanie dziatalno$ci biezacej i inwestycyj-
nej kredytem nie nalezy do instrumentéw, ktore odznaczaja si¢ petna dostepnoscia dla
przedsigbiorcow. Mozliwos¢ finansowania kredytem zalezy od wielu czynnikow, w tym
nade wszystko od poziomu ryzyka, jaki prezentuje dany podmiot oraz wiarygodnosci
kredytowej.

Wyniki badan wtasnych sugeruja, ze kredyt bankowy pozostaje istotnym instrumentem
finansowania zarowno dziatalnosci biezacej, jak i inwestycyjnej dolnoslaskich przedsig-
biorcéw. Zaciagaja go najczesciej przedsiebiorcy o stazu dzialalnosci od 3 lat wzwyz, co
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moze wynikac z ograniczen udzielania wsparcia kredytowego firmom, ktore nie spetniaja
kryterium czasowego zwigzanego z prowadzeniem dziatalnosci. Wigkszos¢ bankoéw wy-
maga co najmniej rocznego okresu prowadzenia dziatalno$ci jako warunku ubiegania si¢
o wsparcie kredytowe (Szymborska-Sutton 2012). Wiodacy rodzaj dzialalno$ci nie deter-
minuje czestotliwosci zaciggania kredytu bankowego przez przedsi¢biorcéw w przypadku
wykorzystywania srodkéw na finansowanie dziatalnosci biezacej. Natomiast do zaciaga-
nia kredytu bankowego celem sfinansowania dzialalnosci inwestycyjnej przyznawaly si¢
w pierwszej kolejnosci firmy handlowe i ustugowe.

Szczegodlnie interesujacy jest fakt, ze wzrostowi przedsigbiorstwa towarzyszyt spadek
udziatu finansowania dziatalno$ci biezacej, jak 1 inwestycyjnej kredytami bankowymi
(przyktadowo firmy $rednie preferuja w pierwszej kolejnosci finansowanie dziatalno$ci in-
westycyjnej firmy takim instrumentem finansowym, jak leasing, ewentualnie przy wspar-
ciu kredytu bankowego). Wyniki te stoja w sprzeczno$ci z rezultatami badan przeprowa-
dzonymi przez np. T. Luczka i P. Przysieckiego (Luczka, Przysiecki 2008: 105). Wskazuja
oni, iz udziat kapitatu obcego w kapitale catkowitym wzrasta powoli, sukcesywnie, w miare
wzrostu wielkosci przedsigbiorstwa i przechodzenia z fazy dojrzatosci do stabilizacji.

Uzyskane wyniki badan wtasnych suponuja jednak tendencj¢ odwrotng i wynika z nich,
ze przede wszystkim przebadane firmy $rednie posiadajg na tyle wysoki kapital whasny,
ze sg w znakomitej wigkszo$ci przypadkow zdolne sfinansowaé samodzielnie dziatalnosé
biezaca i inwestycyjna. Wynika to najprawdopodobniej z koniecznosci dostosowania si¢ do
nowych warunkow gospodarczych i wigkszej roztropnosci zarzadzania finansami w firmie.
IIT kwartat 2012 roku przynidst zaostrzone kryteria udzielania kredytow we wszystkich ka-
tegoriach kredytow dla przedsigbiorcoéw. Powodem tego byto oczekiwanie zwigzane z przy-
szla sytuacja gospodarcza i wzrostem ryzyka w konkretnych branzach (przede wszystkim
budownictwo i branza motoryzacyjna). Sytuacja ta implikowata zaostrzenie warunkow
udzielania kredytow dla matych i $§rednich firm (PARP 2012: 112).

Grupa najbardziej sklonng do zaciggania kredytu bankowego w celu sfinansowania
dzialalno$ci inwestycyjnej byli przedsigbiorcy prowadzacy dzialalno$¢ od 3 lat wzwyz,
a wiec posiadajacy wzglednie stabilng pozycje na rynku i pozostajacy wiarygodni dla ban-
ku (wyzsze szanse powodzenia finansowego projektu, a tym samym wigksza zdolno$¢ do
generowania zyskow).

Gloéwnymi barierami dostgpu do kredytow bankowych zidentyfikowanymi przez pod-
mioty uczestniczgce w badaniu pozostawaty: wysokos¢ wymaganych zabezpieczen, poziom
oprocentowania kredytow oraz biurokracja zwigzana z aplikowaniem o kredyt. Istotnym
ograniczeniem (przede wszystkim w odniesieniu do firm o krétkim stazu dziatalno$ci),
pozostaje rowniez kryterium czasu prowadzenia dzialalno$ci, warunkujace mozliwo$¢ sta-
rania si¢ o zaciagnigcie kredytu. Struktury odpowiedzi ankietowanych dotyczace dostrze-
ganych barier aplikowania o kredyt sg do siebie dos¢ mocno zblizone, co pozwala twierdzic,
iz postrzegane ograniczenia nie sg raczej zdeterminowane okresem prowadzenia dziatalno-
$ci gospodarczej i wiodacym jej rodzajem.
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Nadrzedne przyczyny zaciggania kredytéw bankowych to: finansowanie naktadow,
ktorych celem jest stworzenie nowego lub powigkszenie juz istniejacego majatku trwatego
(kredyt inwestycyjny) oraz finansowanie biezacych potrzeb zwigzanych z prowadzeniem
dzialalnos$ci gospodarczej (kredyt obrotowy). Na zaciaganie kredytow inwestycyjnych naj-
cze¢sciej decydowaly sie przedsigbiorstwa o stazu dziatalnosci do 3 lat wzwyz, z kolei kre-
dytow obrotowych firmy prowadzace dziatalno$¢ do 2 lat. Ponadto, przedsi¢biorstwa mate
i $rednie w kredycie bankowym dostrzegaja rowniez potencjat przeprowadzenia restruktu-
ryzacji finansowej w firmie.

W zwigzku z powyzszym, wsrdd grupy przebadanych firm, udziat kredytu bankowe-
go w finansowaniu dziatalno$ci tak biezacej, jak i inwestycyjnej jest duzy, maleje jednak
struktura kapitatu obcego wraz ze wzrostem wielkos$ci przedsigbiorstwa. Jest to sygnat, ze
firmy $rednie o stabilnej pozycji na rynku, posiadajace duze doswiadczenie, kapitat wilas-
ny sa mniej skore do zaciggania kredytow, anizeli firmy mikro i mate. Dostrzegaja one
réwniez role alternatywnych zrodet finansowania dziatalnosci, tj. leasing. Wynika z tego,
ze banki powinny ukierunkowac oferty kredytowe przede wszystkim na segment firm mi-
kro 1 matych i dostosowac kredyty do mozliwosci i ograniczen tej grupy przedsigbiorstw.
Paradoksalnie, kredyt bankowy (w przypadku przebadanej grupy firm) nabiera znaczenia
gtownie dla mikro- i matych przedsiebiorstw, ktore zaciggaja go przede wszystkim celem
sfinansowania dziatalnos$ci biezacej, upatruja w nim szansy na ,,rozruch” przedsigbiorstwa,
nieco rzadziej dziatalnosci inwestycyjnej. Co wigcej, zredukowanie poziomu ucigzliwych
procedur zwigzanych z jego pozyskaniem w potaczeniu ze zminimalizowaniem wysokich
zabezpieczen ulatwiloby matemu przedsigbiorcy uzyskanie wsparcia kredytowego (Kurow-
ska 2008: 499). W rezultacie, moze to przyczyni¢ si¢ do sukursu rozwoju mikro i matych
firm w Polsce oraz zwigkszenia poziomu ich konkurencyjnosci.

Podj¢ta problematyka to temat otwarty, ktéry moze sta¢ si¢ przyczynkiem do zainicjo-
wania badan na szerszg skalg i porownania ich wynikow z badaniami juz przeprowadzony-
mi. Dziatanie takie umozliwi skonfrontowanie dynamiki i skali wykorzystywania kredytu
bankowego w finansowaniu dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej przedsigbiorstwa, moty-
woOWw jego zaciggania i dostrzeganych barier jego uzyskania.
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PLACE OF CREDIT IN FINANCING ENTERPRISES ACTIVITIES AT EXAMPLE
OF SMALL AND MEDIUM-SIZED BUSINESSES WHICH OPERATING IN LOWER SILESIA

Abstract: The article presents the role of bank loans in financing current and investment companies opera-
tions. Based on the research material, author made an attempt to diagnose the lower silesian entrepreneur’s
attitudes to bank loans, the scale of their use in current and investment business, perceived limitations and
motives for borrowing. The issues is discussing on a review of the literature topic and based on results of
research conducted among companies which are operating in Lower Silesia.

Keywords: financing loans, current activities, investing activities, bank loans, small and medium-sized
enterprises
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