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Streszczenie: Zachodzace we wspotczesnej rachunkowos$ci zmiany w obszarze wyceny bilansowej aktywow
izobowiazan zwigzane z wprowadzeniem wartosci godziwej jako podstawowego parametru wyceny powoduja,
ze zmienia sig sens i zakres informacyjny ustalanej w systemie rachunkowosci warto$ci bilansowej przedsig-
biorstwa. Artykul jest po§wigcony problematyce pomiaru wartosci bilansowej przedsigbiorstwa rozpatrywa-
nego w kontekscie metod wyceny aktywow i pasywow stosowanych we wspotczesnej rachunkowosci. Celem
opracowania jest przedstawienie wptywu zastosowanych przez jednostke zasad wyceny na wartos¢ bilansowa
przedsigbiorstwa. Podstawowa metoda badawcza zastosowana w niniejszym opracowaniu jest krytyczna anali-
za literatury przedmiotu oraz regulacji prawnych.

Stowa kluczowe: wartos$¢ bilansowa przedsigbiorstwa, kapitat whasny, model kosztu historycznego, model war-
tosci godziwej

Wprowadzenie

Zmiany zachodzace we wspolczesnej gospodarce zwigzane z procesami globalizacji,
swobodnego przeptywu kapitatu, rozwoju rynkow finansowych oraz ogromnej konkuren-
cji spowodowaty, ze zmienity si¢ nadrzedne cele dziatalnoSci przedsigbiorstwa i potrzeby
informacyjne uzytkownikow sprawozdan finansowych, szczegdlnie wlascicieli kapitatow.
W dobie globalizacji nadrzednym celem dziatalno$ci jednostek gospodarczych stata si¢ war-
to$¢ ekonomiczna przedsigbiorstwa i maksymalizacja tej wartos$ci, a informacja o kluczowym
znaczeniu — informacja o wartosci przedsigbiorstwa. Orientacja na warto$¢ przedsigbiorstwa
wywarla istotny wptyw na kierunki rozwoju wielu dyscyplin naukowych, w tym rachunko-
wosci. Ustalana w systemie rachunkowos$ci wartos¢ bilansowa jednostki oparta na koszcie
historycznym i zasadzie ostroznej wyceny zostata poddana ostrej krytyce, szczeg6lnie przez
inwestorow i rynki finansowe. Rachunkowos¢ stata si¢ bowiem bariera w procesie tworzenia
warto$ci (Walinska 2009: 9). Wymusito to zmiang celu i zasad pomiaru w rachunkowosci
i jego ukierunkowanie na pomiar warto$ci przedsigbiorstwa. W warunkach globalnych osta-
tecznym celem pomiaru w rachunkowosci stala si¢ ustalona z perspektywy dtugiego okresu
warto$¢ bilansowa przedsigbiorstwa (Walinska 2007: 336). Zmiana celu pomiaru spowodo-
wata, ze zmienito si¢ podejscie do procesu w rachunkowosci. Stosowane od lat tradycyjne
podejscie wynikowe oparte na koszcie historycznym, w ktorym gtowna kategoria byt wynik
finansowy 1 przesztos¢, zostalo zastapione podejsciem bilansowym, opartym na wartos$ci
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i przysztosci. To z kolei pociagneto za soba zmiany w sposobach wyceny i definiowania
podstawowych kategorii bilansowych, co w sposdb bezposredni wptyneto na pomiar warto-
Sci bilansowej jednostki. Ustalana w systemie rachunkowos$ci warto$¢ bilansowa przedsig-
biorstwa, ktora wyrazaja jego aktywa netto wycenione zgodnie z przyjgta przez jednostkg
polityka rachunkowosci, zalezy bowiem w sposob bezposredni od zastosowanych przez
jednostke, a okreslonych w regulacjach prawnych rachunkowosci zasad wyceny aktywow
1 zobowigzan.

Artykut jest poswigcony problematyce pomiaru wartosci bilansowej przedsigbiorstwa
rozpatrywanego w kontekScie metod wyceny aktywéw i zobowiazan stosowanych we
wspolczesnej rachunkowosci. Celem opracowania jest przedstawienie wptywu zastosowa-
nych przez jednostke zasad wyceny aktywow i pasywow na warto$¢ bilansowa przedsigbior-
stwa. Podstawowa metoda badawcza zastosowang w niniejszym opracowaniu jest krytyczna
analiza literatury przedmiotu oraz regulacji prawnych.

1. Wartos¢ bilansowa jako rodzaj,,warto$ci przedsigbiorstwa”

»Warto$¢ przedsigbiorstwa” jako kategoria finansowa nie jest jednoznaczna i moze przybie-
ra¢ rdzne znaczenia i interpretacje w zalezno$ci od metod i zrodet zasad wyceny, przezna-
czenia czy odbiorcow (Walinska 2004: 30—32). Inng warto$¢ przedstawia przedsigbiorstwo
dla wiascicieli kapitalu, a inna dla kontrahentow, fiskusa czy potencjalnych inwestorow.
W literaturze przedmiotu oraz praktyce gospodarczej funkcjonuje wiele okreslen wartosci
przedsigbiorstwa, takich jak warto$¢ ekonomiczna (economic value), wartos¢ w dziataniu
(value in use), warto$¢ ksiegowa (book value), warto§¢ rynkowa (market value), warto$¢
inwestycyjna (investment value), wartos¢ podatkowa (tax value), warto§¢ odtworzeniowa
(replacement value), warto$¢ likwidacyjna (liguidation value) (Kosin 2012: 458). Do najczg-
Sciej stosowanych okreslen wartosci przedsigbiorstwa mozna zaliczy¢:

— warto$¢ rynkowa,

— wartosc¢ dla akcjonariuszy,

— wartos¢ ksiggowa (bilansowa),

— warto$¢ dochodowa,

— wartosc¢ likwidacyjna (Czerny 2011: 57).

Poszczegdlne kategorie wartosci przedsigbiorstwa sa szeroko opisywane w literatu-
rze przedmiotu (finanse, zarzadzanie, rachunkowos$¢) i pomimo ze sa wyodrgbniane na
podstawie roznych kryteriow, wzajemnie si¢ przenikaja i moga by¢ ze soba taczone. Doko-
nujac pewnego uogodlnienia wartosci przedsigbiorstwa, mozna ja definiowaé wedhug czterech
podstawowych podejs¢ jako:

a) warto$¢ bilansowg przedsigbiorstwa — jest to warto$¢ aktywow i pasywow z bilansu,

wyceniana zgodnie z przepisami prawa rachunkowosci;

b) warto$¢ odtworzeniowa — traktowana jako sume naktadow, jakie nalezatoby poniesé

na odtworzenie firmy;

¢) warto$¢ likwidacyjna okreslajaca dochdd, jaki mozna uzyskaé, likwidujac przedsig-

biorstwo, wyznacza ja cena sprzedazy netto aktywoéw w dniu wyceny;

d) wartos¢ bedaca pochodna wielokrotnosci zyskow przedsigbiorstwa — zwiazang z usta-

laniem warto$ci dochodowej przedsigbiorstwa dla inwestorow (Mackowiak 2009:
20-21).
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Gltownym kryterium wyodrgbnienia tych podej$é sa zastosowane metody wyceny warto-
Sci przedsigbiorstwa, ktore moga by¢ metodami:

— majatkowymi (ksiggowa, odtworzeniowa, uptynnienia);

— dochodowymi (skapitalizowanych zyskow, zdyskontowanych przeptywow pienigznych;

— mieszanymi (Jaki 2000: 47).

Pierwsze trzy podejscia sa oparte na majatkowych metodach wyceny, czyli takich, w kto-
rych przedmiotem wyceny sa aktywa i kapitaly; metoda bedaca pochodna wielokrotnosci
zyskow przedsigbiorstwa jest zaliczana do dochodowych metod wyceny. W metodach docho-
dowych przedmiotem wyceny jest dochod, warto$¢ dochodowa przedsigbiorstwa jest w nich
ustalana na podstawie m.in. skapitalizowanych zyskow lub zdyskontowanych przeptywow
pienieznych. Uszczegdtowienie pojecia ,,wartos¢ przedsigbiorstwa” w zalezno$ci od metod
jej ustalania pozwala do$¢ jednoznacznie ja zdefiniowac (Walinska 2004: 33-34).

Kategoria wartosci przedsigbiorstwa, ktora pojawia si¢ przy wszystkich klasyfikacjach
warto$ci przedsigbiorstwa, jest warto§¢ bilansowa przedsigbiorstwa, okreSlana takze jako
warto$¢ ksiggowa. Warto$¢ ta pomimo roéznych glosow krytycznych jest wazna kategoria
okreslajaca sytuacj¢ majatkowa i finansowa jednostki. Jest to miara sity finansowej przed-
sigbiorstwa, dlatego tez jej rola i funkcje, jakie spetnia w réznych procesach gospodarczych,
a szczegollnie w procesie podejmowania decyzji gospodarczych, sa znaczace. Warto$¢ bilan-
sowa stanowi takze gldéwny czynnik ksztattowania wartosci przedsigbiorstwa w szerokim
kontekscie i jest podstawa szacowania wszystkich innych rodzajow wartosci przedsigbior-
stwa. Na bazie ksiggowej wartosci przedsigbiorstwa moga rozwija¢ si¢ inne koncepcje
pomiaru warto$ci (Walinska 2004: 34—-38). Relacje pomigdzy wartoscia bilansowa a innymi
(wybranymi) warto$ciami przedsigbiorstwa przedstawiono na rysunku 1.

[ Wartos$¢ bilansowa przedsigbiorstwa J
lkorekty koreklylkorekly l
Warto$¢ podatkowa Wartos¢ menedzerska Warto$¢ rynkowa
przedsigbiorstwa przedsigbiorstwa (wartos¢ przedsigbiorstwa
dla akcjonariuszy)

Rysunek 1. Wartos¢ bilansowa przedsigbiorstwa a inne wartosci przedsigbiorstwa

Zrodio: Walinska (2004: 34).

Wartosci bilansowa (ksiggowa) przedsigbiorstwa jest ustalana w rachunkowosci zgod-
nie wlasciwymi jej metodami i zasadami pomiaru (wedhug przyjetej koncepcji pomiaru).
Stanowi sumg warto$ci poszczegdlnych sktadnikow majatku przedsigbiorstwa wynikajaca
z zapisu ksiggowego (warto§¢ ksiggowa brutto). Najczesciej jednak warto§¢ bilansowa
przedsigbiorstwa jest utozsamiana z ta czgscia aktywow jednostki, ktora finansuje kapitat
wlasny (warto$¢ ksiggowa netto). W takim rozumieniu warto$¢ bilansowa przedsigbiorstwa
jest to warto$¢ majatku jednostki pomniejszona o warto$¢ zobowiazan (Zadora 2010: 37).
Wychodzac z podstawowego réwnania bilansowego, zgodnie z ktérym:
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Aktywa (A) = Pasywa (P), a uszczegdtawiajac

Aktywa trwate (AT) + Aktywa obrotowe (AO) = Kapital wtasny (KW) + Zobowiazania (Z)

warto$¢ bilansowa przedsigbiorstwa (WBP) jest roznica pomigdzy wartoscig wszystkich
aktywow 1 warto$cia wszystkich zobowiazan:

WBP=A-Z

Wartos¢ bilansowa

Aktywa -
przedsiebiorstwa

Zobowiazania |=| Aktywanetto |=| Kapital whasny | =

W praktyce warto$¢ ksiggowa przedsigbiorstwa (warto$¢ aktywow netto) wyraza warto$¢
kapitatu wlasnego. W takim ujeciu jest to warto$¢ dla wlasciciela kapitatu okreslajaca jego
korzysci netto, w przypadku gdyby zazadat zwrotu kapitatu. Kapitat wlasny sam w sobie nie
jest przedmiotem wyceny, dlatego jest wyceniany za pomoca innych miernikéw (Kamela-
-Sowinska 2000: 88). Wycena wartosci bilansowej przedsigbiorstwa jest zatem wycena kapi-
tatu wlasnego jednostki, gdyz kategorie te wyrazaja tg¢ sama warto$c.

Warto$¢ bilansowa przedsigbiorstwa jest ustalana poprzez wyceng poszczeg6lnych sktad-
nikow aktywow i zobowiazan wedhug podejscia majatkowego, zgodnie z zasadami okreslo-
nymi przez prawo rachunkowosci. Stanowi réznicg pomigdzy suma warto$ci poszczegolnych
(pojedynczych) skladnikéw aktywdéw i suma wartoSci poszczegolnych (pojedynczych)
sktadnikéw zobowiazan i rezerw na zobowiazania. Jest to kategoria zagregowana, na ktora
sktada si¢ wiele elementéw indywidualnie wycenianych. Dzigki precyzyjnemu okresleniu
metod, zrodet zasad i przedmiotu wyceny wartos¢ bilansowa przedsigbiorstwa moze by¢
zdefiniowana w spos6b bardzo precyzyjny (Walinska 2004: 35). Istotg wartosci bilansowe;j
przedsigbiorstwa przedstawiono na rysunku 2.

Aktywa netto

v v v v

Metoda Zrodta zasad Przedmiot Odbiorca informacji
pomiaru pomiaru pomiaru o wartosci

l l l bilanlsowej

ksiggowa regulacje i zasady — majatek i zrodla — inwestorzy
(podejscie rachunkowosci jego pochodzenia (wlasciciele kapitatu),
maiatkowe) (ustawa (aktywa i pasywa), — pozostali uzytkownicy
o rachunkowosci — aktywa netto, sprawozdania
iMSSF) kapital wlasny finansowego

Rysunek 2. Istota wartosci bilansowej przedsigbiorstwa

Zrédto: opracowanie wiasne.
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Wartosc¢ bilansowa przedsigbiorstwa jako kategoria wtorna jest wypadkowa metod, zasad
i procedur wyceny pierwotnych elementéw wchodzacych w jej sktad (Walinska 2004: 39).
Zalezy od przyjetej koncepcji pomiaru w rachunkowosci.

2. Koncepcje i modele wyceny bilansowej w rachunkowosci i ich zastosowanie

Rachunkowo$¢ to system, ktorego gldéwnym zadaniem jest odzwierciedlenie rzeczywisto-
$ci gospodarczej jednostki. Realizacja tego zadania dokonuje si¢ poprzez pomiar wartosci,
ktory dotyczy dwoch obszarow: sytuacji finansowej i dokonan (Walinska 2009: 56). Pomiaru
sytuacji finansowej dokonuje si¢ poprzez nadawanie wartosci poszczegolnym sktadnikom
aktywow 1 pasywow, czyli wyceng. Jest to pomiar warto$ci majatku. Pomiar dokonan reali-
zuje si¢ z kolei poprzez pomiar wyniku finansowego. Precyzujac pomiar w rachunkowosci,
nalezy go rozumie¢ jako wyceng i pomiar wyniku finansowego (Mazur 2011: 49). Zaréwno
jeden, jak i drugi rodzaj pomiaru w rachunkowosci wplywa na prezentowana w bilansie
warto$¢ bilansowa przedsigbiorstwa.

Proces wyceny w rachunkowosci obejmuje dwa etapy: wyceng wstepna, przy poczatko-
wym ujgciu, i wyceng bilansowa dokonywana na dzien bilansowy. Z punktu widzenia usta-
lania wartosci bilansowej przedsigbiorstwa istotne znaczenie ma wycena bilansowa, gdyz
to ona w sposob bezposredni dotyczy wyceny przedsigbiorstwa metoda ksiggowa. Wycena
bilansowa jest procesem nadawania wartosci poszczegolnym sktadnikom bilansu, prowa-
dzi do urealnienia wartosci aktywow i zobowiazan wykazywanych ostatecznie w bilansie
na dzien konczacy rok obrotowy. W procesie wyceny bilansowej zasadnicza rolg odgrywa
koncepcja (podstawa) wyceny. Ogdlnie w koncepcjach wyceny w rachunkowosci mozna
wyrdzni¢ dwa podejscia: ,.kosztu” i ,,wartosci”’(Walinska 2009: 91). Podej$cia te sa zwiazane
z zastosowaniem okreslonej podstawy (metody) wyceny, ktéra moze by¢:

1) w podejsciu ,,kosztu:

— koszt historyczny,
— koszt biezacy;
2) w podejsciu ,,warto$ci’:
— wartos¢ realizacji,
— warto$¢ biezaca.

Koncepcje wyceny bilansowej w rachunkowosci przedstawiono na rysunku 3.

Wycena oparta na koszcie historycznym (historical cost) jest najstarsza metoda wyceny
w rachunkowosci; oznacza pomiar aktywow w wysokosci rownej zaptaconej za nie kwocie
pieni¢znej lub warto$ci godziwej zaptaty niepieni¢znej dokonanej celem ich nabycia, nato-
miast zobowigzan w wartosci rownej kwocie wptywow otrzymanych w zamian za przyjecie
na siebie obowiazku lub w wartosci rownej kwocie srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow,
ktéra wedlug przewidywan zostanie zaptacona w celu regulacji zobowiazania w normalnym
toku dziatalnosci (Zafozenia koncepcyjne... 2011: § 4.55a). Podstawa wyceny jest tutaj koszt
historyczny, czyli warto$ci, po ktorych sktadniki majatku zostaty nabyte lub wytworzone.
Najczesciej sa to cena nabycia, zakupu, koszt wytworzenia, warto$¢ nominalna (Poniatowska
2009: 164).
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WYCENA BILANSOWA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN
proces ustalania wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan,
w ktorym decydujace znaczenie ma przyjeta koncepcja pomiaru

|
v v

‘ oparta na koszcie ‘

YN

oparta na wartosci ‘

/N

Podejscie do wyceny

Podstawa
’ historycznym H biezacym ‘ ’ realizacji ‘ ’ biezacej ‘
(metoda) wyceny
Parametr cena nabycia cena cena zdyskontowa
wyceny cena zakupu rynkowa sprzedazy na wartos¢
koszt biezaca
wytworzenia warto$¢ warto$¢ przysztych
warto$¢ godziwa likwidacyjna przeptywow
nominalna pienigznych

Rysunek 3. Koncepcje wyceny w rachunkowosci

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie Waliniska (2009: 91).

Druga podstawa wyceny w podejsciu ,.kosztu” jest koszt biezacy, odtworzenia (current
cost). Kosztem biezacym sg aktualne w dniu dokonywania wyceny ceny nabycia lub koszty
wytworzenia sktadnika majatku, kwoty wymaganej zaptaty. Zastosowanie do wyceny kosztu
odtworzenia oznacza pomiar aktywow w wysokosci srodkdéw pienigznych lub ich ekwiwa-
lentow, ktore aktualnie nalezatoby za taki sam lub rownowazny sktadnik majatku zaptacic,
a zobowiazan wedlug kwoty, ktora bytaby aktualnie wymagana do ich regulacji. Parametrami
wyceny sa tutaj cena rynkowa i warto$¢ godziwa (Poniatowska 2009: 164).

W koncepcjach wyceny opartych na wartosci jako podstawe wyceny przyjmuje si¢
warto$¢ realizacji (mozliwa do uzyskania) lub warto$¢ biezaca. Przyjecie wartosci reali-
zacji (realisable value) jako podstawy wyceny oznacza wyceng aktywow w wartosci
rownej kwocie pieni¢znej, jaka mozna by w chwili obecnej uzyska¢, zbywajac dany sktad-
nik aktywoéw w normalnej zaplanowanej transakcji, a zobowiazan w wysokosci niezdy-
skontowanej kwoty $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow, jaka wedlug przewidywan
zaptaci si¢ w celu ich regulacji w normalnym toku dziatalnoSci gospodarczej (Zafozenia
koncepcyjne... 2011: § 4.55¢). Parametrami wyceny sa tutaj aktualne ceny sprzedazy netto
i warto$¢ likwidacyjna.

Wycena oparta na warto$ci biezacej (present value) oznacza z kolei wyceng aktywow
wedtug zdyskontowane] wartosci biezacej przysztych wpltywow pienigznych netto, ktore
wedhug przewidywan wypracuja w toku dziatalnosci, a zobowigzan wedtug zdyskontowane;j
wartosci biezacej przysztych wypltywow pienigznych netto, ktore wedtug przewidywan beda
wymagane do ich uregulowania w normalnym toku dzialalno$ci (Zafozenia koncepcyjne...
2011: § 4.55d).

Wartos¢ bilansowa przedsigbiorstwa jest efektem przyjetych koncepcji teoretycznych
rachunkowosci, ktore z kolei determinuja okreslone regulacje prawa rachunkowos$ci. Na tle
mozliwych do zastosowania metod i zasad wyceny uksztattowaly si¢ w rachunkowosci dwa
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podejscia do zagadnienia wyceny: podej$cie historyczne oparte na cenach historycznych
i podejscie futurystyczne oparte na cenach biezacych (Poniatowska 2012: 238). Konsekwen-
cja tych podejs¢ sa dwa rodzaje modeli wyceny bilansowej stosowane aktualnie w regula-
cjach rachunkowosci:

1) modele oparte na koszcie historycznym (model kosztu historycznego);

2) modele oparte na wartosci godziwej (model warto$ci godziwej) (Poniatowska 2012:

238).

Model kosztu historycznego jest tradycyjnym sposobem wyceny stosowanym w rachun-
kowosci od poczatku jej powstania (Kuzior 2012: 197). W modelu tym podstawa wyceny
bilansowej aktywdw 1 zobowiazan jest ustalony w wyniku ich wyceny wstepnej koszt histo-
ryczny (warto$¢é poczatkowa) oraz zasada ostroznej wyceny. Na dzien bilansowy warto$¢
sktadnika majatku w koszcie historycznym zostaje pomniejszona o odpisy umorzeniowe
(jezeli sktadnik aktywow podlega amortyzacji) oraz odpisy z tytutu utraty wartosci, w przy-
padku gdy nastapita utrata warto$ci (Poniatowska 2011: 161). Obnizenie wartosci sktadnika
aktywow skutkuje powstaniem kosztow, co wplywa na warto$¢ wykazywanego w ramach
kapitatow wlasnych wyniku finansowego.

Model wartos$ci godziwej jest stosunkowo nowym sposobem wyceny bilansowej,
wprowadzonym przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (2011,
zwane dalej MSSF) w latach 70. ubiegtego wieku, a w ustawie o rachunkowosci (Ustawa
z 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci... dalej Uor) w 2000 r. Podstawa wyceny bilanso-
wej sktadnikow majatku w tym modelu jest ustalona na dzien bilansowy warto$¢ godziwa
okres$lana jako , kwota, za jaka dany sktadnik aktywow i pasywdéw mogltby zosta¢ wymie-
niony, a zobowiazanie uregulowane w warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainte-
resowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowiazanymi ze sobg stronami (Uor: art. 28,
ust. 6). W modelu warto$ci godziwej na dzien bilansowy warto$¢ sktadnika majatku wyni-
kajaca z ksiag rachunkowych jest aktualizowana do wartosci godziwej poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace moga powodowaé¢ zar6wno zmniejszenie
warto$ci biezacej sktadnika majatku (poczatkowej lub po wezesniejszych przeszacowa-
niach), jak i jej zwigkszenie. Skutki przeszacowania w zalezno$ci od rodzaju sktadnika
aktywow i rodzaju odpisu aktualizujacego (zmniejszajacy lub zwigkszajacy wartos¢) sa
odnoszone wynikowo (jako koszt lub przychod) lub kapitatowo (kapitat z aktualizacji
wyceny). Wpltywaja wigc na wynik finansowy netto jednostki lub catkowity dochod
(Poniatowska 2011: 161).

Obecnie opisane modele wyceny bilansowej funkcjonuja w rachunkowos$ci rownolegle.
Jednak zakres ich zastosowania w ustawie o rachunkowosci i MSSF jest rozny. W regulacjach
ustawy o rachunkowosci dominujacym modelem wyceny jest ciagle model kosztu histo-
rycznego. Wedlug tego modelu wycenia si¢ wszystkie sktadniki majatku, natomiast model
oparty na warto$ci godziwej jako alternatywny sposdb wyceny moze by¢ stosowany tylko
do wyceny bilansowej inwestycji. Zakres zastosowania modeli wyceny bilansowej wedlug
ustawy o rachunkowosci przedstawiono na rysunku 4.
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Modele wyceny bilansowe;j
w ustawie o rachunkowosci

/\

p
Modele oparte na koszcie Modele oparte na warto$ci
historycznym godziwej
! j !

— wartosci niematerialne — inwestycje finansowe

1 prawne i niefinansowe
— rzeczowe aktywa trwate
— naleznosci
— inwestycje
— zapasy
— rozliczenia migdzyokresowe

Rysunek 4. Modele wyceny bilansowej w ustawie o rachunkowosci

Zroédto: opracowanie wiasne na podstawie ustawy o rachunkowosci.

W MSSF zastosowanie wartosci godziwej do wyceny bilansowej sktadnikow majatku
jest znacznie szersze i dotyczy zarowno aktywow o charakterze inwestycyjnym, jak i ope-
racyjnym. W my$l MSSF stosowanie modelu warto$ci godziwej w pewnych przypadkach
moze by¢ obligatoryjne. Dotyczy to przede wszystkim pewnych grup aktywow finansowych
(np. aktywa dostegpne do sprzedazy), aktywow biologicznych (Kuzior 2012: 201). Fakulta-
tywnie model warto$ci godziwej mozna stosowa¢ do wyceny operacyjnych aktywow trwa-
tych czy inwestycji niefinansowych.

3. Odzwierciedlenie skutkéw sprawozdawczych wyceny bilansowej w wartosci
bilansowej przedsi¢biorstwa

Zastosowanie do wyceny bilansowej okreslonego modelu wyceny bilansowej rodzi okre-
$lone skutki sprawozdawcze zwiazane z jednej strony ze zmiana wartosci bilansowej sktad-
nika majatku, a z drugiej ze zmiang wartos$ci kapitalu wtasnego jednostki. Kwota kapitatu
wlasnego wykazywana w bilansie zalezy bowiem wprost od przyjgtych przez jednostkg zasad
wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan. Wynika to m.in. ze sposobu okreslenia kategorii
kapitatu wlasnego jako rezydualnego udziatu w aktywach jednostki, ktory pozostaje po odje-
ciu jej wszystkich zobowiazan. Okreslenie kapitatu wlasnego jako elementu rezydualnego
oznacza, ze jego definicja wynika z definicji aktywow i zobowiazan (Jaruga, Frendzel 2008:
38). Wzrost wartosci kapitalu wlasnego jest zwiazany ze wzrostem warto$ci aktywow lub
zmniejszeniem warto$ci zobowiazan, natomiast zmniejszenie kapitatu wlasnego wystepuje
w sytuacji odwrotnej (Kumor 2012: 96).

Wartosc¢ kapitatu wlasnego w bilansie odzwierciedla warto$¢ bilansowa przedsigbiorstwa.
Wszelkie zmiany warto$ci tego kapitatu sa wigc zmianami warto$ci bilansowe] przedsig-
biorstwa. Informacja o wartosci i strukturze kapitalu wtasnego jest informacja o wysokosci
i strukturze wartosci bilansowej przedsigbiorstwa. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci kapitat
wlasny prezentuje si¢ w bilansie jednostki w dziewigciu, nastgpujacych pozycjach:

1) kapitat (fundusz) podstawowy;

2) nalezne wptaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna);
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3) udziaty (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna);

4) kapitat (fundusz) zapasowy;

5) kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny;

6) pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe;

7) zysk (strata) z lat ubieglych;

8) zysk (strata) netto;

9) odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna).

Zakres ujawien o poszczeg6lnych pozycjach kapitalu wlasnego w sprawozdaniu z sytu-
acji finansowej (bilansie) wedtug MSSF jest znacznie wezszy i obejmuje takie pozycje:

1) kapitat podstawowy,

2) kapitat rezerwowy,

3) zysk zatrzymany,

a w przypadku sprawozdan skonsolidowanych réwniez

4) udzialy mniejszosci (Ambroziak 2010: 194-196).

Rozpatrujac istotg kapitatu wlasnego z punktu widzenia zrodet (przyczyn ) jego powsta-
nia, wymienione szczegdtowe pozycje kapitalu mozna uja¢ w dwoch zasadniczych grupach
jako:

1. Kapitat wlasny wnoszony przez wlascicieli, pochodzacy bezposrednio od inwestorow
(wspolnikow, akcjonariuszy, udzialowcow). Obejmuje on pozycje kapitalu podstawo-
wego oraz kapitalu zapasowego (premiowy) reprezentujacego agio.

2. Kapitat wlasny bedacy skutkiem dokonan jednostki w trakcie dziatalno$ci, obejmujacy:

— kapital zapasowy,
— kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny,
— pozostate kapitaty rezerwowe,
— zysk/strate z lat ubiegtych,

— zysk stratg netto roku obrotowego.

Skutki wyceny bilansowej maja odzwierciedlenie w drugiej grupie kapitatu wlasnego,
przede wszystkim w dwoch pozycjach tego kapitatu, tj. wyniku finansowym oraz kapitale
z aktualizacji wyceny.

Celem wyceny bilansowej dokonywanej w rachunkowosci jest urealnienie warto$ci
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym. Urealnienie to dokonuje si¢ poprzez aktuali-
zacje wartosci, ktora jest korekta wartosci aktywow lub zobowiazan do poziomu najbardziej
realnego i polega na dokonaniu odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace wystepuja
zardbwno w modelu kosztu historycznego, jak i w modelu wartoéci godziwej. Biorac pod
uwage przyjety przez jednostke model wyceny bilansowej, mozna wyr6zni¢ dwa rodzaje
odpisow aktualizujacych:

— odpisy z tytutu utraty wartosci — w modelach opartych na koszcie historycznym;

— odpisy z tytulu przeszacowania wartosci do wartosci godziwej — w modelach wartosci

godziwej (Kumor, Poniatowska 2012: 119).

Odpisy z tytutu utraty wartosci sa dokonywane przy wycenie bilansowej wedhug modelu
kosztu historycznego i zwiazane z utrata wartosci sktadnika aktywow. Utrata warto$ci wyste-
puje wowczas, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez jednostke
sktadnik aktywow w znaczacej czgséci lub w cato$ci nie przyniesie przysztych korzysci eko-
nomicznych. W takiej sytuacji nalezy dokona¢ odpisu aktualizujacego doprowadzajacego
warto$¢ sktadnika aktywdéw wynikajaca z ksiag rachunkowych do ceny sprzedazy netto lub
w inny sposob ustalonej wartosci godziwej (Uor: art. 28, ust. 8). Odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci powoduja powstanie kosztow lub zmniejszaja kapitat z aktualizacji wyceny
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(w zalezno$ci od rodzaju sktadnika, dla ktérego dokonuje si¢ odpisu), w efekcie nastepuje
zmniejszenie warto$ci bilansowej przedsigbiorstwa. W przypadku ustania przyczyny, dla
ktérej dokonano odpisu aktualizujacego, nalezy odwroci¢ dokonany wcezesniej odpis, co
skutkuje posrednio wzrostem wyniku finansowego lub kapitatu z aktualizacji wyceny.

Odpisy z tytutlu przeszacowania do wartosci godziwej wystgpuja w modelu wartosci
godziwej. Dokonuje si¢ ich wowczas, gdy warto$¢ ksiggowa aktywow rozni si¢ od ich war-
tosci godziwej. Odpis aktualizujacy z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej moze
powodowaé zaré6wno zmniejszenie, jak i zwigkszenie wartosci sktadnika majatku, w efek-
cie moze powodowaé zardwno wzrost, jak i spadek warto$¢ bilansowej przedsigbiorstwa
poprzez zmiang warto$ci pozycji wyniku finansowego lub kapitatu z aktualizacji wyceny.

Wplyw odpiséw aktualizujacych dokonywanych w zwiazku z wycena bilansowa na
wynik finansowy przedstawiono na rysunku 5.

[ Modele w wycenie bilansowe;j ]

—

[ Model kosztu historycznego } [ Model warto$ci godziwej ]

1 1l

-
Odpisy z tytutu utraty Odpisy z tytutu
wartosci przeszacowania do wartosci
godziwej

1l - T

Zmniejszenie wartosci bilansowej

przedsigbiorstwa poprzez Zmniejszenie/zwigkszenie

zmniejszenie warto$ci pozycji: wartosci bilansowej

— zysk netto lub przedsigbiorstwa poprzez

— kapital z aktualizacji wyceny) zmniejszenie/zwigkszenie warto$ci
J pozycji:

— zysk netto lub
— kapitat z aktualizacji wyceny)

Rysunek 5. Wptyw zastosowanego modelu wyceny na warto$¢ bilansowa przedsigbiorstwa

Zrédto: opracowanie wiasne.

Dodatkowym efektem wplywajacym na warto$¢ bilansowa przedsigbiorstwa, zwiazanym
z wycena bilansowa i odpisami aktualizujacymi jest powstanie kategorii podatku odroczo-
nego, ktora takze wptywa na warto$§¢ wyniku finansowego.

Wysokos¢ dokonywanych w zwiazku z wycena na dzien bilansowy odpisow aktualizu-
jacych ma charakter szacunkowy i czgsto wynika ze skomplikowanych procedur ich wyli-
czania. W efekcie procesu wyceny bilansowej powstaja kategorie przychodow i kosztow
wplywajacych na warto$¢ bilansowa przedsigbiorstwa, ktore sa przychodami i kosztami nie-
zrealizowanymi, hipotetycznymi.
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Podsumowanie

Ustalana w systemie rachunkowos$ci warto$¢ bilansowa przedsigbiorstwa, pomimo czgstej
jej krytyki, jest nadal istotng kategoria wartosci przedsigbiorstwa. Jest miara sily finansowej
jednostki i informacja o kluczowym znaczeniu dla réznych odbiorcow sprawozdania finan-
sowego, gtownie wiascicieli kapitatu. Na wysokos$¢ i strukture wartosci bilansowej przed-
sigbiorstwa bezposredni wptyw maja zastosowane przez jednostke, a okre§lone przez prawo
rachunkowos$ci metody wyceny bilansowej aktywow i zobowiazan. Ewolucja prawnych
regulacji rachunkowo$ci zwiazana z wprowadzaniem modelu wyceny aktywow i zobowia-
zan wedlug warto$ci godziwej i zastgpowanie tym modelem wyceny wedlug kosztu histo-
rycznego ma istotny wplyw na pomiar wartosci bilansowej jednostki gospodarczej. Zmienia
si¢ sens ekonomiczny i zawarto$¢ informacyjna prezentowanej w bilansie w ramach kapitatu
wlasnego warto$ci bilansowej przedsigbiorstwa. W coraz wigkszym stopniu na zmiang tej
warto$ci maja wptyw operacje szacunkowe, hipotetyczne i niezrealizowane, bedace skutkiem
przyjetego przez jednostke modelu wyceny, co wptywa z pewnoscia na jakos¢ informacji
o wartosci bilansowej przedsigbiorstwa.
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THE INFLUENCE OF THE USED MODEL OF ASSETS AND LIABILITIES VALUATION
ON THE BALANCE-SHEET VALUE OF ENTERPRISE

Abstract: The article deals with the issue of measurement of balance-sheetvalueof company in terms of balan-
ce-sheetvaluation of assets and liabilities. The objective of this paperis to present the influence of the used model
of assets and liabilities valuation on the balance-sheet value of enterprise. Changes in accounting especially in
the area of balance-sheet valuation associated with the use of fair value to measure assets and liabilities cause
that changes the information content of balance-sheet value of company.

The method of critical analysis of literature and accounting standards were used to prepare this article.
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