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Przeksztalcenie sprawozdania finansowego
w procesie ustalania wartosci jednostki gospodarczej
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Streszczenie: Sprawozdanie finansowe w tradycyjnym ujeciu ma charakter retrospektywny. Wprowadzanie
w coraz wigkszym zakresie wartosci godziwej jako parametru wyceny sktadnikow aktywow zmienia charakter
sprawozdania finansowego na prospektywny. Prospektywne ujgcie majatku i wynikéw jednostki w sprawoz-
daniu finansowym moze stanowi¢ istotne utatwienie dla wtascicieli kapitalu w ustalaniu wartosci jednostki
gospodarczej. W modelu prospektywnym kapitat udzialowcow nie jest ustalany jako rezultat wyceny aktywow
i zobowiazan, ale odzwierciedla warto$¢ przedsigbiorstwa. Warto$¢ t¢ wyznacza rynek lub niezalezni eksperci,
przez co warto§¢ kapitatu wiasnego w tym modelu nie zalezy od przyjgtej polityki rachunkowosci. Jednak
sprawozdanie finansowe o charakterze retrospektywnym rowniez takie zadanie moze spetnia¢, tyle ze wymaga
odpowiednich przeksztatcen. W artykule przeprowadzano analizg¢ obowigzujacego modelu sprawozdawczego
oraz propozycji biznesowej formuty sprawozdawczej proponowanej przez IASB i FASB.

Stowa kluczowe: sprawozdanie finansowe, prawo bilansowe, warto$¢ jednostki gospodarczej, wewngtrzna
wartos$¢ firmy

Wprowadzenie

We wspotczesnej gospodarce rynkowej, cechujacej si¢ rozwinigtymi rynkami kapitatowymi,
jednymi z istotniejszych informacji sa dane finansowe, w szczegdlnosci informacje o war-
tosci jednostki gospodarczej. Wycena jednostek budzita i budzi wiele kontrowersji, gdyz
czgsto zawiera sporo subiektywizmu osoby wyceniajacej. Wazne jest rowniez przeznaczenie
wynikow wyceny i z tego wzgledu mozna wskazaé ,,wyceny branzowe” skierowane do $ci-
$le okreslonego odbiorcy. Sprawozdanie finansowe w zakresie i formie okre§lonej prawem
bilansowym nie prezentuje wartosci jednostki np. dla wilascicieli lub potencjalnych inwe-
storow. Stanowi jednak podstawowy zbior danych finansowych, na podstawie ktorych taka
warto$¢ mozna ustali€.

Celem opracowania jest analiza mozliwos$ci wykorzystania sprawozdania finansowego
do ustalenia wartos$ci jednostki gospodarczej. W opracowaniu przedstawiono mozliwosci
wykorzystania modelu sprawozdania finansowego prezentujacego warto$¢ przedsigbiorstwa
dla wlascicieli.
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1. Warto$¢ bilansowa a warto$¢ rynkowa jednostki gospodarczej

Warto$¢ jednostki gospodarczej jako informacja finansowa jest uzalezniona od jej przezna-
czenia i odbiorcow wynikéw wyceny. Inng warto§¢ reprezentuje jednostka dla wiascicieli,
potencjalnych inwestorow oraz instytucji panstwowych. Réwniez kontrahenci, pracownicy
oraz spotecznosci lokalne inaczej postrzegaja warto$¢ jednostki gospodarczej. Najczesciej
wykorzystywana w gospodarce rynkowej wartoscia jednostki jest jej warto$¢ rynkowa.
W przypadku spotek notowanych w publicznym obrocie wartos¢ ta jest stosunkowo tatwa do
ustalenia, gdyz stanowi iloczyn aktualnego kursu akcji i ich liczby. W przypadku jednostek
nienotowanych w publicznym obrocie warto$¢ rynkowa wyznaczaja oferty kupna. W przy-
padku braku takich ofert wyceny mozna dokonac¢ z zastosowaniem nast¢pujacych metod:

— majatkowych (warto$¢ aktywow netto, warto§¢ odtworzeniowa, warto$¢ likwidacyjna),

— dochodowych (zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych, ekonomiczna warto$¢

dodana, mnoznikowa),

— poréwnawczych,

— mieszanych (Mackowiak 2012: 218).

W kontek$cie sprawozdan finansowych szczeg6élne znaczenie majgq metody majatkowe.
Zgodnie z prawem bilansowym wycena majatku jednostki gospodarczej jest przeprowadzana
na kazdy dzien zamknigcia ksiag rachunkowych poprzez sporzadzenie bilansu. Z punktu
widzenia przyjetych parametrow wyceny sktadnikow majatku szczegdlne znaczenie ma
spetnienie (lub nie) zasady kontynuacji dziatalnos$ci. Jesli wycena nastgpuje przy zatozeniu
spetnienia tego warunku, jednostka przyjmuje parametry i metody uwzgledniajace uzyska-
nie korzysci ekonomicznych z tytulu wykorzystania danego sktadnika aktywow przez caty
okres jego ekonomicznej uzytecznosci. Jezeli jednostka tego warunku nie spetnia, wycena
aktywow jest przeprowadzana wedlug parametru ceny sprzedazy netto mozliwej do uzy-
skania w krotkim okresie (Ustawa z 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, art. 29, dalej Uor).
To najczgsciej w praktyce oznacza wyceng majatku na nizszym poziomie wartosci. Jest to
tzw. wartos$¢ likwidacyjna.

Metoda wyceny warto$ci jednostki gospodarczej odnoszaca si¢ do aktywow netto
wymaga doboru i zastosowania odpowiednich parametréw wyceny oraz dopuszczonych
prawem bilansowym metod dla poszczegodlnych grup rodzajowych aktywow zaré6wno przy
wprowadzaniu danego sktadnika do systemu rachunkowosci finansowej, jak i jego wyceny
na dzien bilansowy. W ramach wyceny na tzw. ogoélnych zasadach (tzn. zgodna z Uor: art.
28, ust.1) nalezy stosowac rozne kategorie wyceny. W odniesieniu do rzeczowych sktadni-
kéw majatku o charakterze operacyjnym jest stosowana cena historyczna z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny, a wige koniecznosci jej obnizenia do wartosci realnej do uzyskania
w przypadku sprzedazy. Sktadniki o charakterze inwestycyjnym sa coraz czgéciej wyceniane
zgodnie z wartos$cig godziwa, ktora w przypadku istnienia aktywnego rynku na dany sktad-
nik jest przewaznie warto$¢ rynkowa. Im wigcej sktadnikow aktywow jest w bilansie wyce-
nianych wedlug wartosci godziwej, tym bardziej wyniki wyceny majatku jednostki zblizaja
si¢ do warto$ci rynkowej calej jednostki.

Rdznica pomigdzy suma zidentyfikowanych i wykazanych w bilansie aktywow wycenio-
nych wedlug warto$ci godziwej a warto$cia rynkowa jednostki gospodarczej jest wewngtrzng
warto$cia firmy. Oznacza, ze aktywa jednostki ,,razem pracujace” wyzwalaja dodatkowa
warto$¢. Prawo bilansowe zabrania wykazywania wewngtrznej wartosci firmy w sprawoz-
daniu finansowym przede wszystkim w celu uniknigcia manipulowania wartoscia rynkowa
jednostki.
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Wewnetrzna warto$¢ firmy

Warto$¢ rynkowa
przedsigbiorstwa Warto$¢ ksiggowa przedsigbiorstwa

Rysunek 1. Relacja pomigdzy warto$cia firmy, warto$cia rynkowa i ksiggowa przedsigbiorstwa
Zrodto: Strojek-Filus (2013: 22).

2. Wartos$¢ jednostki gospodarczej dla wlascicieli w modelu Hoogendoorna

Z punktu widzenia wlascicieli kapitatu nie jest istotna struktura kapitalow i aktywow, ale
warto$ci zbiorcze prezentujace aktualng warto$¢ jednostki oraz przypisany jej majatek,
ktéry powinien wygenerowa¢ w nastgpnych okresach okreslony poziom korzysci ekono-
micznych. Z tego wzgledu parametrem wyceny identyfikowanych sktadnikow aktywow jest
warto$¢ godziwa. Ponadto na majatek jednostki sktada si¢ rowniez czg$¢ aktywow, ktore nie
s identyfikowane, ale ktorych istnienie generuje dodatkowe korzysci ekonomiczne, czyli
wewngtrzna warto$¢ firmy. Nalezy w tym miejscu podkresli¢, ze zgodnie z prawem bilan-
sowym (Uor, MSR/MSSF, US GAAP) nie mozna wewngtrznej wartosci firmy wykazywac
w sprawozdaniu finansowym.

Jedna z koncepcji wykorzystania sprawozdania finansowego dla celéw ustalenia warto-
$ci jednostki gospodarczej dla wlascicieli jest model Hoogendoorna. Martin Hoogendoorn
zaproponowal przeksztalcenie tradycyjnego sprawozdania finansowego na sprawozdania
o charakterze prospektywnym (2000: 13—16, dostgp 20.03.2013). Punktem wyj$cia w zapro-
ponowanym modelu byto wykazanie w bilansie warto$ci rynkowej jednostki gospodarczej,
ustalone;j jako iloczyn wyemitowanych akcji i biezacego kursu akeji. Identyfikowane i wyka-
zywane w tradycyjnym bilansie sktadniki aktywow zostaly wycenione w wartosci godziwe;j.
Cecha charakterystyczna tego modelu jest traktowanie sktadnikow aktywow jednostki jako
cato$ci majatkowej. Autor modelu uznal, Ze prezentujac majatek catoSciowo, nalezy wyka-
za¢ nie tylko identyfikowane, lecz takze nieidentyfikowane jego sktadniki. Rezultatem tego
zatozenia bylo wykazanie w aktywach wewngtrznej wartosci firmy jako réznicy pomigdzy
suma warto$ci rynkowej jednostki i jego zobowiazan a warto$cia godziwa identyfikowanych
aktywow. Ponadto autor uwzglednia réwniez nabyta warto$¢ firmy, co oznacza, ze z powo-
dzeniem model ten moze by¢ wykorzystywany w odniesieniu do jednostek poltaczonych oraz
grup kapitalowych.

W tabeli 1 przedstawiono uproszony uktad bilansu opracowany na podstawie modelu
sprawozdawczego Hoogendoorna.

Tabela 1

Uproszczony uktad bilansu prezentujacego warto$¢ jednostki dla wiascicieli

AKTYWA PASYWA

1 2

Wewngtrzna warto$¢ firmy Warto$¢ rynkowa jednostki
Nabyta warto$¢ firmy Rezerwy na zobowiazania
Warto$ci niematerialne Zobowiazania dlugoterminowe

Rzeczowe aktywa trwate Zobowiazania krotkoterminowe




196  Iwona Kumor, Marzena Strojek-Filus

1 2

Sktadniki zapasow

Akcje 1 inne papiery wartosciowe

Naleznos$ci

Aktywa pienigzne

Razem aktywa Razem pasywa

Zrodto: opracowanie na podstawie Hoogendoorn (2000, dostep 20.03.2013).

W ramach prezentowanych rezerw w szczegolnosci nalezy wykazac rezerwy z tytutu
odroczonego podatku oraz rezerwy na $wiadczenia emerytalne.

Wartoscia rynkowa jednostki netto jest ro6znica pomigdzy suma pasywow i zobowiaza-
niami (W tym roOwniez rezerwami na zobowiazania).

Zyskiem lub strata dla wlascicieli jest zmiana stanu wartosci rynkowej netto jednostki
gospodarczej, co mozna przedstawi¢ za pomoca nastepujacych wzordéw:

WR=Q x C/A,
gdzie:
WRN=WR -Z
WR — warto$¢ rynkowa jednostki,
Q — ilo§¢ wyemitowanych akcji,
C/A  — cena jednej akcji ustalona wedtug biezacych notowan,
Z — zobowiazania, w tym rezerwy,

WRN — warto$¢ rynkowa netto jednostki.

Wynik dla wlascicieli ustalany jest poprzez poréwnanie stanu WRN na poczatek i na
koniec okresu:

WF = WRN(2) - WRN(1)

Zysk, gdy WRN(2) > WRN (1), strata, gdy WRN(2) < WRN(1),
gdzie:

WF — zysk/starta dla wlascicieli,

WRN(1) — wartos¢ rynkowa netto jednostki na poczatek okresu,

WRN(2) — warto$¢ rynkowa netto jednostki na koniec okresu okresu.

3. Rola sprawozdania finansowego w ustalaniu warto$ci jednostki gospodarczej

Rachunkowo$¢ jako system ujmowania, wyceny i prezentacji skutkéw transakcji gospodar-
czych jest pod wptywem zmian, jakie zachodza w gospodarce. Czynniki, ktore powoduja te
zmiany, to m.in. rosnaca globalna konkurencja wplywajaca na wzrost ryzyka dzialalnosci,
wzrost znaczenia informacji czy znaczne wahania wartosci aktywow i pasywow. Odpowie-
dzia wspolczesnej rachunkowosci na zachodzace zmiany jest harmonizacja i standaryzacja
jej zasad gltéwnie w zakresie sprawozdawczosci finansowej, co ma przyczynic si¢ do wigk-
szej przejrzystosci i porownywalnos$ci uzyskanych ze sprawozdan informacji (Gierusz 2009:
115-116). Sprawozdanie finansowe daje obraz dokonan kierownictwa jednostki, wywia-
zywania si¢ z roli zarzadczej, ochrony i przysparzania majatku, wypracowywania zyskow,
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rzetelnos$ci wobec kontrahentow i klientow, regulacji zobowiazan wobec kredytodawcow,
terminowego 1 rzetelnego rozliczania si¢ z organami publicznoprawnymi. W zalozeniach
sprawozdania finansowe powinny mie¢ cechy jakosciowe, dzigki ktorym informacje w nich
powinny trafia¢ do szerokiego krggu odbiorcow. Oznacza to, ze sprawozdania finansowe sa
sprawozdaniami ogoélnego przeznaczenia (Zatozenia koncepcyjne... 2010).

W dobie globalizacji nadrzednym celem dzialalnosci stata si¢ warto$¢ ekonomiczna
przedsigbiorstwa. W takiej sytuacji tradycyjna rachunkowo$¢ okazata si¢ zbyt zachowaw-
cza, stajac si¢ bariera w procesie tworzenia tej warto$ci. Doprowadzito to do zmiany celow
i zasad pomiaru w rachunkowosci. Nastapilo przejscie od pomiaru zysku z dziatalno$ci
do pomiaru warto$ci przedsigbiorstwa (Walinska 2009: 9-10). Przyjecie pomiaru warto$ci
przedsigbiorstwa jako nadrzednego celu sprawozdawczosci finansowej przejawia si¢ duali-
zmem informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym: podejéciem retrospektywnym
oraz podejSciem prospektywnym czy dynamicznym uje¢ciem zdarzen. Koniecznos$¢ prezen-
tacji wartos$ci przedsigbiorstwa wymusita zmiany w stosowanych zasadach rachunkowosci.
Dotyczyly one glownie modyfikacji zasad wyceny, zasad ujawniania, a takze rozszerzenia
zakresu sprawozdan. Przyjecie wartosci godziwej do pomiaru w rachunkowosci oznacza sto-
sowanie przeptywow pienigznych jako narzgdzia wyceny wartosci przedsigbiorstwa w diu-
gim okresie, a nie tylko jako narzedzia pomiaru wyniku pieni¢znego w biezacym okresie,
odzwierciedlonego w rachunku przeptywoéw pienigznych. Zgodnie z koncepcja wartosci
bilans i pozostale elementy sprawozdania wymagaja zmian w obszarze wyceny i prezentacji.
Obecnie zmiany te czgsciowo zostaly juz wprowadzone. Kolejne dziatania w tym zakresie
majq usprawni¢ zarzadzanie warto$cia przedsigbiorstwa (Walinska 2009: 21-23).

Obowiazujace zasady prezentacji i pomiaru w zakresie sprawozdania finansowego pre-
zentuja Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci / Migdzynarodowe Standardy Sprawoz-
dawczosci Finansowej (MSR/MSSF) oraz Ustawa o rachunkowosci (Uor). Wedlug MSR 1
»Prezentacja sprawozdan finansowych” sprawozdanie finansowe to ustrukturyzowana pre-
zentacja sytuacji finansowej i transakcji dokonywanych przez przedsigbiorstwo. Sprawoz-
dania finansowe jednostki stanowia finalny element systemu rachunkowosci finansowej, sa
efektem pomiaru dziatalnosci prowadzonej przez jednostke.

Celem sprawozdan finansowych jest:

— dostarczenie informacji o sytuacji finansowej, dokonaniach i przeptywach pienig¢znych

w przedsigbiorstwie, ktore sa uzyteczne dla szerokiego grona uzytkownikéw pode;j-
mujacych decyzje;

— pokazanie wynikdéw petnionej przez kierownictwo podmiotu funkcji powierniczej nad

przekazywanymi mu zasobami.

Standardy migdzynarodowe reguluja problem prezentacji aktywow i zrodet finansowania
w sposob zapewniajacy maksymalizacjg ich uzyteczno$ci w ocenie sytuacji finansowej przed-
sigbiorstwa, zgodnie z definicjami tych elementow okreslonych w Ramach Konceptualnych.
Wedtug standardow sktadnik aktywow to zasob kontrolowany przez jednostkg w wyniku
zdarzen z przesztosci, z ktorego, wedhug przewidywan, jednostka osiagnic w przysziosci
korzysci ekonomiczne. Zobowiazanie natomiast to obecny obowiazek jednostki powstaty
w wyniku zdarzen z przesziosci, ktorego wypehienie, wedlug przewidywan, spowoduje
wyplyw z jednostki zasoboéw zawierajacych korzysci ekonomiczne. Kapitat wlasny to udziat
pozostaty w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowiazan.

Rachunek przeptywow pienigznych przedstawia wygenerowane przez jednostke w danym
okresie wptywy i wydatki w podziale na trzy kategorie. Jako kryterium tego podziatu przy-
jeto rodzaj dziatalno$ci, w zwiazku z ktdorym te przeptywy powstalty. W strukturze rachunku
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przeptywow pienigznych! wyodrebnia sie dziatalno$¢ operacyjna, inwestycyjna i finansowa.
Rachunek przeptywow pieni¢znych dostarcza informacji okreslajacych zdolno$é jednostki
do uzyskiwania wptywow 1 racjonalnego ich wydatkowania, okresu, w ktorym wplywy
i wydatki nastapia, i stopnia pewnosci ich wystapienia. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z przeptywow pienigznych pozwalaja na prawidlowe przewidywanie wystapienia przeply-
woOw pienigznych w przysztosci. Sa réwniez przydatne do analizy relacji migdzy zyskow-
noscia i przeptywami pienigznymi netto jednostki. Informacja o przepltywach jest uzyteczna
w ocenie zdolnosci podmiotu do wypracowania gotowki i jej ekwiwalentoéw oraz umozli-
wia uzytkownikom tworzenie modeli do oceny i pordwnania warto$ci biezacej i przysztych
przeplywdéw pienigznych réznych podmiotow. Wigkszos¢ menedzeréw budujacych wartosé
przedsigbiorstwa postuguje si¢ wycena oparta na analizie zdyskontowanych przeplywow
pienigznych, uwzgledniajac wszystkie czynniki wplywajace na wartos¢ jednostki gospodar-
czej (Sniezek 2007: 14-15; Sniezek, Wiatr 2011b: 71-73; Sniezek, Wiatr 2011a: 40)

4. Wykorzystanie sprawozdania finansowego do ustalania wartosci
dla akcjonariuszy

Zasady pomiaru i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym podlegaty i podlegaja
ciagtej krytyce. W efekcie sformutowano nowe cele sprawozdawczosci finansowej pole-
gajace na dostarczaniu interesariuszom informacji przydatnych do podejmowania decyzji,
zapewniajacych im stosowny zwrot z zaangazowanego kapitatu.

W odpowiedzi na oczekiwania interesariuszy, zgodnie z ktérymi sprawozdania finansowe
powinny dawac spojny obraz dzialalnosci finansowej jednostki, umozliwiajacy przewidy-
wanie przysztych przeplywdw pienigznych i oceng jej ptynnosci i wyptacalno$ci, powstaja
propozycje zmian modelu prezentacji sprawozdania finansowego (Swiderska 2009: 397).

W nowym modelu sprawozdawczo$ci finansowej na plan pierwszy, po znacznych korek-
tach wychodzi bilans (sprawozdanie z sytuacji finansowej), pozostale elementy podlegaja tylko
modyfikacji. W nowej propozycji bilansu dane w nim ujgte sg uporzadkowane wedlug rodza-
jow dziatalnosci i maja stanowic¢ element taczacy sprawozdanie z przeptywow pienigznych ze
sprawozdaniem z catkowitych dochodow. W omawianym modelu sprawozdawczym na pierw-
szy plan wysuwa sig¢ systematyka informacji i uktad, ktory przedstawiono w tabeli 2.

W proponowanym modelu sprawozdawczym zmienia si¢ ranga podstawowych sktad-
nikow sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych staje si¢ obok
sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodéw elementem pod-
stawowego zestawu sprawozdan, a informacje bgda w nich prezentowane w takim samym
uktadzie. Informacja w nowym modelu sprawozdawczym bedzie podzielona na informacje
opisujaca dzialalno$¢ biznesowa (gospodarcza) jednostki oraz informacj¢ o sposobie finan-
sowania jednostki. Dziatalno§¢ gospodarcza bedzie wymagata kolejnego podziatu na dzia-
falno$¢ operacyjng i inwestycyjna, a dzialalno$¢ finansujaca powinna uwzgledniaé¢ zrodta
finansowania wilasne i obce. Dalsze podziaty wymagaja ponadto wyodrgbnienia dziatalno$ci
kontynuowanej i niekontynuowanej. Odrgbnej prezentacji beda podlegaly skutki podatku
dochodowego.

' Zgodnie z MSR/MSSF sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych.



Przeksztatcenie sprawozdania finansowego w procesie ustalania wartosci jednostki gospodarczej

Tabela 2

Systematyka informacji w modelu sprawozdawczosci finansowej IASB i FASB

199

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Sprawozdanie z catkowitych
dochodow

Sprawozdanie z przeptywow
pienigznych

Dziatalno$¢ gospodarcza (bizne-
sowa — tworzaca warto$¢)

Dziatalno$¢ gospodarcza (bizne-
sowa — tworzaca warto$c)

Dziatalno$¢ gospodarcza (bizne-
sowa — tworzaca warto$¢)

Aktywa i zobowiazania operacyjne
Aktywa i zobowigzania
inwestycyjne

Przychody i koszty operacyjne
Przychody i koszty inwestycyjne

Przeptywy operacyjne
Przeptywy inwestycyjne

Dziatalno$¢ finansujaca

Dziatalno$¢ finansujaca

Dziatalno$¢ finansujaca

Aktywa finansujace Przychody z tytutu aktywow Przeplywy z tytutu aktywow
Zobowiazania finansujace finansujacych finansujacych
Koszty z tytulu zobowigzan Przeplywy z tytutu zobowiazan
finansujacych finansujacych
Podatki dochodowe Podatki dochodowe z dziatalnosci ~ Podatki dochodowe

kontynuowanej (gospodarczej
i finansujacej)

Dziatalno$¢ zaniechana
(niekontynuowana)

Dziatalno$¢ zaniechana
(niekontynuowana)

Dziatalno$¢ zaniechana po potrace-
niu podatku

Inne catkowite dochody po potrace-
niu podatku

Kapital wlasny Kapital wlasny

Zrodto: Swiderska (2009: 397-398), Czajor i in. (2010: 1411), Sniezek, Wiatr (2011b: 50).

Dziatalno$¢ gospodarcza obejmuje aktywa i zobowiazania, jak réwniez koszty, przy-
chody i przeplywy pienig¢zne, ktore beda kreowaty warto$¢ przedsigbiorstwa poprzez pro-
dukcje dobr 1 ustug. Wymienione elementy zwiazane z dziatalno$cia gospodarcza w sposdb
bezposredni beda okreslane jako dziatalno$¢ operacyjna, natomiast niezwiazane bezposred-
nio z dziatalno$cia gospodarcza zostana przypisane do dziatalnosci inwestycyjnej. W ramach
tej dziatalnosci jednostka uzyskuje korzysci w postaci odsetek, dywidendy lub wzrostu ceny
rynkowej. Sekcja finansujaca powinna zawiera¢ sktadniki aktywow i zobowiazan zwiaza-
nych z finansowaniem dzialalno$ci przedsigbiorstwa. W tej sekcji dodatkowo zapropono-
wano podzial aktywow i1 zobowigzan finansujacych na finansowe i niefinansowe, przy czym
aktywa/zobowiazania finansowe moga by¢ wykorzystywane do dzialalno$ci gospodarczej
(operacyjnej lub inwestycyjnej) i dziatalnosci finansujacej, a aktywa/zobowiazania niefinan-
sowe tylko do dziatalno$ci gospodarczej. Sekcja podatkéw dochodowych obejmuje wszyst-
kie aktywa/zobowiazania zwigzane z podatkiem dochodowym. W ramach dziatalnosci
zaniechanej ujawnia si¢ aktywa i zobowigzania oraz koszty i przychody, a takze przeptywy
pieni¢zne dotyczace tej czgsci jednostki, ktdra zostata zbyta lub przeznaczona do sprzedazy.
Odrgbna sekcje w sprawozdaniu finansowym stanowi takze kapitat wlasny. Zgodnie z przy-
jeta koncepcja catkowitych zyskoéw kapitat wlasny powinien byé wykazywany w bilansie
w dwoch grupach:

— kapitat wlasny, ktorego zmiany zaleza od decyzji wlascicieli;

— kapital wlasny, ktorego zmiany sa skutkiem kosztow i przychodow.
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Podziat kapitalow na cze$¢ wiascicielska i cz¢$¢ wynikowa pozwoli na prezentacjg
zmian w kapitale wlasnym w trzech przekrojach, w trzech réznych elementach sprawoz-
dania finansowego:

— zestawieniu zmian w kapitale wlasnym — zmiany w tej czg$ci kapitalu wlasnego o kto-
rej decyduje wiasciciel, oraz zmiany spowodowane btgdami lat poprzednich i zmia-
nami polityki rachunkowosci;

— sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw — zmiany wynikajace
ze zmian w kosztach i przychodach (wynikowych i kapitalowych, z uwzglednieniem
tego podziatu);

— sprawozdaniu z przeplywdéw pienieznych — zmiany pieni¢zne w kapitale wiasnym
(Gierusz 2009: 119; Walinska 2009: 145—150; Czajor i in. 2010: 1412—1416).

Sposodb klasyfikacji aktywow czy zobowiazan do odpowiedniej sekcji i kategorii zalezy od

sposobu wykorzystania danego sktadnika albo od decyzji zarzadzajacych co do przeznaczenia.

Waznym elementem prezentacji sprawozdan finansowych w proponowanym modelu
sprawozdawczym jest arkusz uzgodnien w informacji dodatkowej. Celem arkusza jest
uzgodnienie przeptywow pienigznych z catoSciowym wynikiem oraz dezagregacja wyniku
na gotowke, otrzymana i wyplacona innym podmiotom niz wiasciciele, oraz pozycje
memoriatowe. Prezentacja poszczegdlnych elementéw sprawozdania w takim samym
uktadzie pozwala na sporzadzenie arkusza uzgodnien, ktory przedstawia zaréwno ruchy
gotowkowe, wystgpujace w okresie objetym sprawozdaniem, jak i przyszte wplywy
i wydatki gotowkowe.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej w tym arkuszu jest instrumentem prezentujacym:

— koszty i przychody, w zwiazku z ktérymi w danym okresie nie wystapily zadne

wplywy 1 wydatki;

— wplywy i wydatki, ktore nie staty si¢ przychodami i kosztami.

Konsekwencja takiego uktadu prezentacji jest zmiana tresci informacyjnej bilansu (Swi-
derska 2009: 398, 403).

Nowa formuta sporzadzania bilansu zaprezentowana w projekcie IASB i FASB jest zasad-
niczo odmienna od dotychczas stosowanej. Proponowany uktad bilansu zostat dostosowany
do modelu decyzyjnego menedzeréw. W tym nowym uktadzie z bilansu powinny wynikac¢
informacje dotyczace zrédet finansowania konkretnych grup aktywow. Przede wszystkim
odstapiono od dwustronnej formy bilansu i zmieniono jego nazwe¢ na sprawozdanie z sytuacji
finansowej. Aktywa i zobowiazania zostaly podzielone zgodnie z kryterium rodzajéw dzia-
falnosci, do ktorej stuza. W tym ukladzie aktywa i zobowigzania przypisywane sa zgodnie
z kryterium realizacji do aktywow/zobowiazan krétko- lub dtugoterminowych. Ten podziat
dotyczy takze aktywow i zobowiazan z tytutu podatku dochodowego. W przypadku dlugoter-
minowych pozycji aktywow/zobowiazan nalezy w notach poda¢ datg ich rozliczenia. Zmiana
prezentacji dotyczy takze Srodkow pienigznych, ktore powinny by¢ prezentowane osobno
bez ekwiwalentéw $rodkoéw pienigznych oraz prezentacja w zakresie zasad wyceny. Ogolna
suma aktywow 1 zobowigzan powinna by¢ ujawniona zarowno w bilansie, jak i w notach.
Dodatkowo w notach nalezy takze ujawni¢ informacje o:

— cyklu operacyjnym,

— terminie wymagalnosci splaty aktywow i rozliczenia zobowiazan krotkoterminowych/

dlugoterminowych,

— kategoriach niepieni¢znych (Czajor i in. 2010: 1418—1419).
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Podsumowanie

Tradycyjne sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem retrospektywnym sporzadzanym
przy zachowaniu zasady ostrozno$ci, w ktorym aktywa sa wyceniane w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia, zobowigzania w wartosci nominalnej, za$ kapitat wlasny nie odzwier-
ciedla warto$ci dla akcjonariuszy.

Sprawozdanie finansowe o charakterze retrospektywnym moze by¢ wykorzystywane do
ustalania wartosci jednostki gospodarczej dla wlascicieli kapitatu. Wymaga jednak przepro-
wadzenia odpowiednich przeksztalcen, dzigki ktorym w bilansie (sprawozdaniu z sytuacji
finansowej) zostanie wykazana biezaca warto$¢ rynkowa z uwzglednieniem prognozowa-
nych przysztych korzysci ekonomicznych. Taki efekt mozna uzyskacé, traktujac przy wycenie
bilansowej majatek jednostki jako calo$¢ gospodarcza. Jednym ze sktadnikow majatku bra-
nym pod uwagg na réwni z pozostatymi bedzie w tym przypadku kapitalizowana wewngtrzna
warto$¢ firmy. Pozostate sktadniki aktywow wymagaja wyceny w wartosci godziwe;.

Prospektywny charakter sprawozdania finansowego moze zmieni¢ cz¢$¢ funkcji i zadan
stawianych sprawozdawczosci finansowej. Cechy jako$ciowe sprawozdan ulegaja zmianie,
co znalazto wyraz w zmianach wprowadzonych w Zafozeniach koncepcyjnych sprawozdaw-
czosci finansowej. Por6wnanie obowiazujacego modelu sprawozdania finansowego (retro-
spektywnego) z propozycjami IASB i FASB pozwala stwierdzié, ze proponowane zmiany
zmierzaja w kierunku ustalania warto$ci jednostki gospodarczej dla wlascicieli.
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TRANSFORMATION OF FINANCIAL STATEMENT IN VALUATION
OF ENTERPRISE PROCESSING

Abstract: The traditional financial statement is the retrospective report preper according to prudence principle
where the shareholders’equity not represents shareholder value. The retrospective financial statement can be
convert into report which presents shareholder value. One of the elements of such financial statement trans-
formation is measurement of assets and liabilities at fair value and applying the internally generated goodwill.
The paper covers the analysis of obligatory model of financial statement according to proposed by IASB and
FASB changes.

Keywords: financial statement, accounting policy, the value of enterprise, internally goodwill
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