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Wybrane problemy wyceny operacji gospodarczych
w walutach obcych w aspekcie prawa bilansowego
| podatkowego

Marcin StQpieI'l*

Streszczenie: Cel — przedsigbiorstwa dokonujac wymiany towarow i ustug, przeprowadzaja transakcje za-
réwno na rynkach krajowych i zagranicznych. Intensyfikacja czynno$ci dokonywana na rynkach zagranicz-
nych sprawia, iz problematyka wyceny operacji gospodarczych wyrazonych w walutach obcych, nabiera ros-
nacego znaczenia. Celem artykutu jest zaprezentowanie dylematéw wyceny operacji gospodarczych wyrazo-
nych w walutach obcych, w aspekcie prawa bilansowego i podatkowego. Metodologia badania — w artykule
zawarto monograficzng metodologi¢ badania, wykorzystujac informacje w formie jako$ciowo-opisowej. Pod-
dano metodzie analizy i konstrukcji logicznej pismiennictwo istniejace w zakresie badanego zagadnienia.
Wynik — system rachunkowosci, stanowiac wewngtrznie spojny system pomiaru i wyceny operacji gospodar-
czych, dostarcza przedsigbiorcy i otoczeniu gospodarczemu wiarygodnej i zrozumiatej informacji. Zwiazana
jest ona z przeprowadzonymi przez jednostke gospodarcza operacjami gospodarczymi, jak rowniez z prezen-
tacja (potaczona z wycena) pozycji posiadanych zasobow i zrodet ich finansowania. System podatkowy sta-
nowi element polityki podatkowej panstwa, wplywajac jednocze$nie na elementy wyceny operacji gospodar-
czych przez jednostki gospodarcze. Nie jest jednak systemem spdjnym i zrozumiatym, co powoduje nieczy-
telno$¢ i niezrozumiato$¢ informacji ekonomicznych generowanych przez system prawa podatkowego, w za-
kresie wyceny operacji gospodarczych wyrazonych w walutach obcych. Nalezy mie¢ nadziejg, iz majac sys-
tem rzetelnej informacji o przeprowadzonych operacjach gospodarczych w postaci systemu rachunkowosci,
nieco czg$ciej ustawodawca wykorzystywat bedzie metody i narzgdzia tego systemu, celem tworzenia zrozu-
miatej informacji rowniez przez system podatkowy. Oryginalno$¢/Warto$¢ — warto§é poznawcza artykutu sta-
nowi interdyscyplinarno$¢ badanego zagadnienia z proba kwantyfikacji metodyki wyceny na gruncie prawa
podatkowego.

Stowa kluczowe: wycena operacji gospodarczych, kurs wyceny, réznice kursowe

Wprowadzenie

Pomiar, wycena 1 prezentacja operacji gospodarczych, stanowia jedno z podstawowych
zadan rachunkowosci. Prof. S. Skrzywan definiujac pojecie rachunkowosci wskazal, iz
rachunkowos$¢ jest szczegdlnym rodzajem jednostkowej ewidencji gospodarczej. Stanowi
ona system cigglego w Cczasie ujmowania, grupowania, prezentowania i interpretowania
wyrazanych w pienigdzu i bilansujacych si¢ ogdlnych i szczegotowych danych liczbowych
0 dziatalno$ci gospodarczej i sytuacji majatkowej jednostki gospodarczej (Skrzywan 1969:
5). W dzisiejszym $wiecie, w ktérym kooperacja i miedzynarodowa wymiana débr i ustug
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stanowi podstawe organizacji sprzedazy wielu przedsigbiorstw, szczeg6lnego znaczenia
nabiera problem wyceny operacji gospodarczych wyrazonych w walutach obcych. Wycena
operacji gospodarczych jest istotna zarowno z punktu widzenia systemu rachunkowosci,
jak i prawa podatkowego. Zmieniajaca si¢ jednak wykladnia prawa podatkowego w zakre-
sie wyceny i prezentacji operacji gospodarczych wyrazonych w walutach obcych, czyni
z omawianego zagadnienia problem zaréwno w sferze teoretycznej jak i praktycznej,
Z uwagi na wycene operacji gospodarczych i ustalanie réznic kursowych, ktore wptywaja
zardwno na wycen¢ zasobdw, zrodet finansowania i jedng z podstawowych kategorii po-
datkowych, jaka stanowi dochdd podlegajacy opodatkowaniu

1. Wycena wybranych kategorii ekonomicznych w systemie rachunkowosci

Podstawowa cechg systemu informacyjnego rachunkowosci jest zapewnienie jako$ci two-
rzonych informacji, bowiem potrzeby odbiorcy moze zaspokoi¢ jedynie informacja dobra
jako$ciowo (Hejnar 2007: 20). O jakosci informacji tworzonych przez system rachunkowo-
$ci decyduja nastepujace cechy:

— zrozumialo$¢,

— przydatnosc,

—  wiarygodnos¢,

— porownywalnos¢ (Zatozenia koncepcyjne... 2007: t.1, 61),

— bezstronno$¢ (Zatozenia koncepcyjne... 2007: 1.1, 55).

Zrozumiato$¢ informacji wigze si¢ z ich zrozumieniem przez odbiorce, przy zatozeniu,
ze odbiorca posiada odpowiednig wiedz¢ umozliwiajaca mu identyfikacje tresci, ktore niosg
ze sobg przekazywane informacje.

Przydatno$¢ informacji jest podstawowym kryterium uwzglednianym w tworzeniu
sprawozdania finansowego. Przydatno$¢ informacji przejawia si¢ jej wptywem na decyzje
ekonomiczne podejmowane przez jej uzytkownikow.

Wiarygodno$¢ informacji tworzonych przez rachunkowo$¢ oznacza, iz odzwierciedlaja
one wiernie rzeczywistos¢ gospodarcza.

Porownywalno$¢ zaklada stosowanie ciaglosci metodologicznej w ustalaniu i prezento-
waniu w sprawozdaniach finansowych skutkéw podobnych zdarzen gospodarczych (Zato-
zenia koncepcyjne... 2007: 1. 1, 61-66).

Bezstronno$¢ wiaze si¢ z wiarygodnoscig i oznacza brak manipulacji w doborze lub
sposobie prezentacji informacji (Zatozenia koncepcyjne... 2007: t. 1, 55-56).

Pomiar zjawisk ekonomicznych rejestrowanych przez rachunkowo$¢ jest dokonywany
w pienigdzu. Miernik rachunkowosci posiada zarowno cechy ,,idealnego” miernika warto-
$ci, podlega jednak roznego rodzaju deformacjom, w szczegdlnosci deformacjom inflacyj-
nym. System rachunkowosci, oparty na pieni¢znym mierniku wartosci, definiuje podsta-
wowe pojecia zwigzane z wyceng aktywow i pasywow, z ktorych najistotniejsze to;

— cena nabycia,

— koszt wytworzenia,

— cena sprzedazy netto,

— kwota wymagajaca zaptaty,

— warto$¢ godziwa,

— skorygowanie ceny nabycia,

— warto$¢ nominalna (Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994...: art. 28-44).
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Zasadnicze znaczenie dla prawidlowego ustalenia wartoéci sktadnikow aktywow i pa-
sywow maja rowniez dodatkowe parametry wyceny, takie jak:

— trwala utrata wartos$ci,

— kurs waluty obcej,

— wiarygodnie oszacowana warto$¢ (Hejnar 2007: 18).

Klasyfikacje stosowane przez rachunkowos¢, cechy i zasady uksztattowane przez wieki,
zapewniaja wypelienie stawianego przed nig podstawowego celu, jakim jest rzetelne
i jasne przedstawianie sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego.

Stosujac do wyceny operacji gospodarczych kurs waluty obcej, mozna wyodrgbni¢ dwa
zasadnicze momenty. Pierwszym z nich jest wycena operacji gospodarczej w momencie
zaistnienia (wprowadzenia do ksigg), drugim etapem jest wycena i prezentacja wprowadzo-
nego skladnika aktywow czy pasywow na dzien bilansowy. Wycena na dzien bilansowy
sktadnikoéw aktywow i pasywow, regulowana jest przez ust. 1 art. 30 ustawy o rachunko-
wosci. Stanowi on, iz nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach
obcych sktadniki aktywow (z wylaczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci) i pasywoéw — po obowigzujagcym na ten dzien $red-
nim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze, przeprowadzone w ciggu roku ob-
rotowego, ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia — o ile od-
rgbne przepisy dotyczace $rodkéw pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej i innych
krajow Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz srodkow niepodlegajacych zwrotowi,
pochodzacych ze Zrodet zagranicznych nie stanowig inaczej — odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w dniu ich przeprowadzenia, wynikajacym z charakteru
operacji — w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zo-
bowigzan;

2) $rednim ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia po-
przedzajacego dzien ich przeprowadzenia — w przypadku zaptaty naleznosci lub
zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa powyzej,
jak rowniez w przypadku wyceny pozostatych operacji gospodarczych (por. Ustawa
z dnia 29 wrze$nia 1994...: art. 30).

Przepis ten znowelizowano od 1 stycznia 2009 roku, prébujac unikna¢ kolizji z wyceng
operacji gospodarczych wyrazonych w walutach obcych, wedhug przepisow prawa podat-
kowego. Do 31 grudnia 2008 roku, art. 30 ustawy o rachunkowosci miat brzmienie, iz nie
rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki akty-
WOW 1 pasywow po obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej walu-
ty przez Narodowy Bank Polski.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunko-
wych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

1) kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktorego ustug korzysta jed-
nostka — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty na-
leznosci lub zobowigzan,

2) $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzief,
chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony
zostat inny kurs — w przypadku pozostatych operacji (por. Ustawa z dnia 29 wrze-
$nia 1994...: art. 30).

Wprowadzono do polskiego prawa bilansowego pojecie kursu faktycznie zastosowa-

nego, nie definiujgc jego istoty w sposob bezposredni, pozostawiajac uzytkownikom do
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dyspozycji przy wycenie palet¢ zasad rachunkowosci, w szczegdlnoséci zasadg ostroznej
wyceny, ktora winni kierowaé si¢ decydenci ustalajacy metodyke wyceny operacji gospo-
darnych wyrazonych w walutach obcych, na gruncie prawa bilansowego.

2. Wycena operacji gospodarczych wyrazonych w walutach obcych wedlug
prawa podatkowego

Aspekt wyceny operacji gospodarczych, stuzacych zwlaszcza ustaleniu dochodu podlegaja-
cego opodatkowaniu, widoczny jest w ustawach o podatkach dochodowych. Stanowia one
istotng cze$¢ systemu podatkowego obowigzujacego w Polsce.

Tworzac regulacje prawne zawarte w ustawie o podatku dochodowym od os6b praw-
nych (por. Ustawa z dnia 15 lutego 1992...), dotyczace metodyki wyceny operacji gospo-
darczych wyrazonych w walutach obcych, ustawodawca wprowadzit mozliwo$¢ wyboru
metodyki ustalania réznic kursowych (w tym wyceny operacji gospodarczych) zgonie
z prawem bilansowym lub podatkowym.

W art. 9b ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, ustawodawca zdefiniowat
zakres wyceny operacji gospodarczych w przypadku, gdy jednostka gospodarcza zdecydo-
watla si¢ na wybdr (mozliwy od stycznia 2007 roku) metody ustalenia réznic kursowych,
zgodnie z prawem bilansowym. Definicja powyzsza brzmi; podatnicy, ktérzy wybrali me-
tode ksiggowa ustalania réznic kursowych, zaliczaja odpowiednio do przychodéw lub kosz-
tow uzyskania przychodow ujete w ksiggach rachunkowych roznice kursowe z tytutu trans-
akcji walutowych i wynikajace z dokonanej wyceny sktadnikow aktywow i pasywow wy-
razonych w walucie obcej, a takze wyceny pozabilansowych pozycji w walutach obcych.

Art. 15a ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych (analogicznie art. 24c usta-
wy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych) precyzuje, iz dodatnie rdéznice kursowe
zwickszaja odpowiednio przychody albo jako ujemne réznice kursowe, zwigkszaja koszty
uzyskania przychodow. Przypadki, od ktérych mozliwym jest ustalanie réznic kursowych
na gruncie prawa podatkowego, zostaty ograniczone do pigciu przypadkow, enumeratywnie
wymienionych przez ustawodawce.

Rozréznia on réznice kursowe od:

— otrzymanych przychoddw,

— poniesionych kosztow,

— $rodkow pienigznych,

— kredytéw (pozyczek) udzielonych,

— kredytéw (pozyczek) otrzymanych (por. Ustawa z dnia 15 lutego 1992...: art. 15a,

ust. 21i 3).

Podatnik, by mogt prawidlowo ustali¢ podatkowe réznice kursowe, powinien dokonaé
pierwotnej wyceny przeprowadzonej operacji gospodarczej w postaci osiagnigtego przy-
chodu, lub poniesionego kosztu.

W art. 15 ust. 4e ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych [analogiczne roz-
wiazanie przewidziane zostalo w art. 22 ust. 5d podatku dochodowego od 0s6b fizycznych
(por. Ustawa z dnia 26 lipca 1991...: art. 22, ust. 5d)] ustawodawca wskazatl na moment
poniesienia kosztu, ktéry zarazem zgodnie z wykladnia literalng, stanowi baze¢ wyceny
operacji gospodarczej celem wprowadzenia jej do ksiag. Wedlug ustawodawcy data ponie-
sienia kosztu podatkowego, jest data ujgcia kosztu w ksiegach rachunkowych, co uscislit
Minister Finansow wyjasniajac, iz przepisy o rachunkowos$ci decyduja, na ktéry dzien
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ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych koszt, a tym samym przesadzaja o dacie poniesienia
kosztu podatkowego, z zastrzezeniem rezerw i biernych rozliczen migdzyokresowych kosz-
tow. Koszt podatkowy powstaje zatem w dniu faktycznego zaksiggowania kosztu w ksie-
gach rachunkowych, a nie w dniu przeprowadzenia operacji gospodarczej, np. w dniu wy-
stawienia faktury®. Minister Finansow dalej wywodzi, iz whasciwym kursem do przelicze-
nia transakcji wyrazonej w walutach obcych jest kurs §redni oglaszany przez Narodowy
Bank Polski na dzien poprzedzajacy dzien wystawienia faktury. Zatem koszt, zgodnie
z ustawg o podatku dochodowym, powstaje w dniu zaksiegowania, jednak wycena powsta-
lego kosztu, winna dokona¢ si¢ z dnia poprzedzajacego dzien wystawienia faktury, ktory
z memoriatowym uj¢ciem operacji gospodarczej ma czesto niewiele wspdlnego.

Chaos interpretacyjny poglebit wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego wydany
w sierpniu 2012 roku, w ktorym Sad uznal, iz wlasciwym kursem do wyceny operacji wa-
lutowych dokonywanych na kontach bankowych, jest kurs $redni Narodowego Banku Pol-
skiego z dnia poprzedzajacego date wpltywu lub wyptywu srodkow z rachunku bankowego
prowadzonego w walutach obcych®. Operacje bankowe zdaniem sadu, winny by¢ wycenia-
ne dwuetapowo. Raz w momencie wplywu waluty na konto bankowe, drugi raz w momen-
cie rozchodu walut z pominigciem pierwotnego kursu wyceny, a uwzglgdnieniem kursu
sredniego oglaszanego przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego dzien rozcho-
du waluty.

Wskaza¢ nalezy, iz organa podatkowe poczawszy od 2007 roku (w ktorym wprowadzo-
no omawiane zmiany przepisow) twierdzily, iz przez kurs faktycznie zastosowany nie nale-
zy rozumie¢ jedynie kursu realizacji, lecz rowniez kurs hipotetyczny, po jakim podatnik
mogt zrealizowaé zakup lub sprzedaz waluty bankowi, z ustug ktorego korzysta.

W grudniu 2012 roku Minister Finanséw kierujac si¢ zapewne jednym z wyrokéw Na-
czelnego Sadu Administracyjnego w sprawie okreslenia wiasciwego, zgodnego z literalnym
brzmieniem przepisu, kursu walutowego wtasciwego do wyceny operacji wpltywu lub wy-
ptywu $rodkéw z rachunku bankowego, wydat pismo zmieniajace dotychczasowa wyktad-
ni¢ kursu faktycznego, ktorg kierowaty sie organy podatkowe od 2007 roku. Definiuje on,
iz jezeli nie wystgpuje operacja sprzedazy lub kupna waluty obcej oraz nie dochodzi do
przewalutowania otrzymanej nalezno$ci lub ptaconego zobowigzania z zastosowaniem
kursu faktycznego, wéwczas przy ustalaniu podatkowych réznic kursowych, w przypadku
otrzymania naleznosci lub zaptaty zobowigzan poczawszy od dnia 1 stycznia 2012 r. powi-
nien by¢ zastosowany kurs $redni Narodowego Banku Polskiego z ostatniego dnia robo-
czego poprzedzajacego ten dzien (Biuletyn Skarbowy 2012: 20). Powoluje si¢ Minister
Finanso6w na odmienng wyktadni¢ pojecia kursu faktycznie zastosowanego, ktora zostata
zaprezentowana m.in. w wyrokach WSA w Warszawie: z dnia 4 grudnia 2009 r., 111 SA/Wa
1190/09, i z dnia 8 listopada 2010 r., Il SA/Wa 368/10, oraz w wyrokach NSA z dnia
3 lutego 2011 r., II FSK 1682/09, z dnia 27 wrze$nia 2011 r., IT FSK 524/10, oraz z dnia
5 lipca 2012 r., sygn. II FSK 2580/10. W wyrokach tych wyrazono poglad, iz faktycznie
zastosowany kurs waluty z okreslonego dnia to taki kurs, ktéry rzeczywiscie zostat uzyty,
a wiec ktorym si¢ poshuzono, wykorzystujac go w danej operacji gospodarczej. Dotyczy to
zwlaszcza przypadkow, gdy w dniu otrzymania przychodu lub dokonania zaptaty rzeczywi-
scie doszto do zastosowania konkretnego kursu przy zrealizowaniu operacji polegajacej na

! Wyjasnienia Ministerstwa Finansow, pismo nr MB8/102/2007 z 8 marca 2007 roku.
2 Wyrok NSA z 28 sierpnia 2012 r., sygn. akt 11 FSK 159/11 - orzeczenie prawomocne.
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zamianie wartosci wyrazonych w walucie polskiej na waluty obce lub odwrotnie. Uzyte
w art. 15a ust. 4 updop okreslenie faktycznie zastosowany kurs waluty oznacza taki kurs
waluty, po jakim podatnik rzeczywiscie sprzedal lub nabyt walutg (wyrok NSA z dnia
3 lutego 2011 r., II FSK 1682/09). Zatem z przytoczonego orzecznictwa wynika, iz w przy-
padku gdy nie doszto do faktycznej wymiany waluty (przewalutowania), nalezato stosowac
kurs $redni NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien otrzymania naleznosci
lub zaptaty zobowiazan (Biuletyn Skarbowy 2012: 21).

Wskaza¢ nalezy, iz Minister Finansow nie dokonuje przedstawionej wyktadni w oparciu
0 przepisy Ordynacji podatkowej (Ustawa z dnia 27 sierpnia 1997...), wigzacej organa
podatkowe. W grudniu 2012 roku nakazujac jej stosowanie od stycznia 2012, catkowicie
odchodzac od uzasadnienia zmian definicji kursu faktycznie zastosowanego, dla ktorej
dokonano niewielkiej, ale jakze znaczacej zmiany przepiséw podatkowych.

Uwagi koncowe

Jak wskazano we wstepie artykutu, celem referatu byta prezentacja problematyki wyceny
operacji wyrazonych w walutach obcych w aspekcie prawa bilansowego i podatkowego.
Wskazano na zagadnienia wyceny operacji gospodarczych definiowane przez rachunko-
wos¢, ktora rozdziela wycene w momencie memorialowego ujecia operacji gospodarczej
W ksiegach rachunkowych, od prezentacji na dzien bilansowy, odpowiedniej pozycji akty-
woOw czy pasywOw wyrazonej w walutach obcych. Zaprezentowano podstawowe cechy
jakosciowe informacji dostarczanych przez rachunkowo$¢ z ktorych przydatnos¢, zrozu-
miatos$¢ 1 wiarygodno$¢ gwarantowana stosowaniem fundamentalnych zasad rachunkowo-
Sci, jawig si¢ jako cechy zapewniajace uniwersalizm wyceny dokonywanej przez system
rachunkowosci, zwlaszcza w omawianym aspekcie.

Omowiono rowniez zakres prawa podatkowego w zakresie wyceny operacji gospodar-
czych dokonywanych w walutach obcych. Wskazano na mozliwo$¢ wyboru zgodnej
Z przepisami ustawy o rachunkowos$ci, metodyki wyceny operacji gospodarczych wyrazo-
nych w walutach obcych, a nastgpnie ustalania réznic kursowych. Wskazano nastepnie na
problematyke wyceny operacji gospodarczych wyrazonych w walutach obcych i wyceny
r6znic kursowych zgodnie z prawem podatkowym. Podkreslono, iz w zakresie podatkowej
wyceny operacji gospodarczych dokonywanych w walutach obcych, jak rowniez w zakresie
ustalania réznic kursowych, prawo podatkowe dysponuje wysoce niespdjnym systemem
wyceny. Podatnicy majg wybor jednej z metod wyceny zaproponowanej przez system po-
datkowy (rachunkowosci czy wynikajacej z ustawy podatkowej), ale wybor metody ra-
chunkowosci, choé¢ merytorycznie poprawnej, moze narazi¢ podatnika na dodatkowe koszty
i dodatkowe ryzyko podatkowe (zwigzane miedzy innymi z identyfikacjg i wycena operacji
pozabilansowych). Wybér metody podatkowej wyceny operacji wyrazonych w walutach
obcych, jak i ustalania ro6znic kursowych, nastrgcza trudnosci w zakresie zrozumiatosci
i wiarygodnoéci zasad wyceny prezentowanej przez przepisy podatkowe i ich interpretacje.
Odejscie od fundamentalnych zasad wyceny i prezentacji operacji gospodarczych zawar-
tych w rachunkowosci, powoduje niejasnos¢ i niewiarygodno$¢ wyceny zaproponowane;j
przez prawo podatkowe. Dodatkowo wyjasnienia publikowane pod koniec roku wskazuja-
ce, iz od stycznia nalezato inaczej rozumie¢ uzywane przez ustawodawce terminy, niz mia-
fo to miejsce w wyktadni dokonywanej przez tegoz ministra finanséw w poprzednich latach
podatkowych powoduje, iz powstaje system pozbawiony fundamentalnych cech, do ktd-
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rych nalezy wiarygodno$¢ i zrozumiato$¢. W ten sposob nie powstanie systemu podatko-
wego nie cechuje skutecznosé. Nie sprzyja on tez zaufaniu podatnika do panstwa.
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SELECTED PROBLEMS OF VALUATION OF BUSINESS OPERATIONS IN FOREIGN
CURRENCIES ACCORDING TO THE BALANCE LAW AND TAX LAW

Abstract: Purpose - the undertakings carry out transactions of the exchange of goods and services both on the
domestic and foreign markets. Intensification of activities on foreign markets makes the importance of valua-
tion of business operations denominated in foreign currencies grow. The purpose of this article is to present
dilemmas of valuation of business operations in foreign currencies according to the balance law and tax law.
Research methodology - the article includes monographic research methodology using qualitative and
descriptive information. The method of analysis and logical structure were used in relation to literature refer-
ring to analysed problem. Result — the accounting system is internally consistent system of measurement
and valuations of business operations and it provides entrepreneurs and business environment reliable and
understandable information. This information is connected both with conducted business operations and with
presentation (with the valuation) of sources and financial resources. The tax system is the element of the state
tax policy and because of that it affects the elements of valuation of business operations by entities. However,
tax system is not consistent and understandable, which makes information generated by this system
unreadable and unintelligible in relation to the valuation of business operations denominated in foreign
currencies. It is hoped that having reliable information of business operations from accounting system, the
legislature will use the methods and tools of this system more often in order to crate understandable
information also by the tax system. Originality/Value — the value of the article is interdisciplinarity of studied
problem with attempt to quantify the valuation methodology in tax law.

Keywords: valuation of business operations, exchange rate, exchange differences
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