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Wprowadzenie

Uprawnienie do emisji zostato zdefiniowane w ustawie o handlu uprawnieniami cie-
plarnianymi i innych substancji z 22 grudnia 2004' roku jako uprawnienie do wprowadzania
do powietrza ekwiwalentéw gazéw cieplarnianych (lub innych wymienionych w ustawie),
ktore moze by¢ sprzedane, przeniesione lub umorzone (art.3 pkt 15). Uprawnienia maja cha-
rakter zbywalny, posiadaja realny wymiar ekonomiczny i warto$¢ rynkowa, a zatem wyka-
zuja cechy praw majatkowych. Uprawnienia przyznawane sa obecnie w ramach Krajowego
Planu Rozdziatu Uprawnien. Cechy praw do emisji szkodliwych substancji do atmosfery
sprawiaja, ze nalezy je takze zidentyfikowa¢, dokonac ich pomiaru, wyceny i prezentacji
w systemie rachunkowos$ci finansowe;j.

Celem artykutu jest zatem identyfikacja, pomiar, wycena i prezentacja tych praw
w rachunkowosci i sprawozdawczos$ci finansowej oraz identyfikacja praw w $wietle ustawy
o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

! Ustawa z dnia 22 grudnia 2004 r. o handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazow cieplarnia-
nych i innych substancji, DzU 2004, nr 281, poz. 2784.
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Istota i znaczenie praw do emisji szkodliwych substancji do atmosfery

Protokot z Kioto w swojej pierwszej wersji nie definiowat prawnie terminu uprawnie-
nie do emisji CO,. Mechanizm zdefiniowany w protokole® umozliwia panstwom nabywanie
od siebie jednostek przyznanej emisji gazéw cieplarnianych. Zaistniata wigc mozliwo$¢
zmniejszania kosztow redukcji lub pochtaniania emisji w celu zmniejszania catkowitych
kosztow zmian klimatu. Nalezy zaznaczy¢, ze zbywalne jednostki emisji nie otrzymaty
zadnej szczegotowej prawnej definicji w ramach prawa migdzynarodowego®. Brak definicji
wymusit na krajach europejskich uregulowanie tego obszaru. W Niemczech uznano, ze
uprawnienia do emisji dwutlenku wegla nie sg papierami warto$ciowymi. Rumunia zdefi-
niowala uprawnienie jako instrument finansowy*.

Definicj¢ emisji w znaczeniu ekologicznym podano w ustawie z dnia 27 kwietnia
2001 roku Prawo ochrony srodowiska’. Poprzez emisje® ustawodawca okresla wprowadza-
nie bezposrednio lub posrednio, w wyniku dziatalno$ci czlowieka, do powietrza, wody,
gleby lub ziemi: substancji badz energii takich jak ciepto, hatas, wibracje lub pola elektro-
magnetyczne.

Przy czym, substancje to pierwiastki chemiczne oraz ich zwiazki, mieszaniny lub roz-
twory wystepujace w Srodowisku lub powstale w wyniku dziatalno$ci cztowieka. Substan-
cje niebezpieczne za$ to jedna lub wiecej substancji albo mieszaniny substancji, ktore ze
wzgledu na swoje wlasciwosci chemiczne, biologiczne lub promieniotworcze moga, w razie
nieprawidtowego obchodzenia si¢ z nimi, spowodowaé zagrozenie zycia lub zdrowia ludzi
lub $rodowiska; substancja niebezpieczng moze by¢ surowiec, produkt, poétprodukt, odpad,
a takze substancja powstata w wyniku awarii’.

Brak jakiejkolwiek wspolnej definicji prawnej dla uprawnien do emisji CO, w Europie
wywotuje poczucie niepewnos$ci i widoczny jest w braku harmonizacji przepiséw prawa,
dotyczacych statusu uprawnien do emisji CO,.

Ujecie ksiegowe i podatkowe praw do emisji szkodliwych substancji do atmosfery

Namocyuchwaty nr 18/11 Komitetu Standardow Rachunkowoscizdnia 21.12.2011 roku
w sprawie przyjecia znowelizowanego stanowiska Komitetu w sprawie ksiggowego ujecia
praw (uprawnien) do emisji gazoéw cieplarnianych® obowigzujg nowe zasady ksiggowa-

2 Art. 17 protokot z Kioto http://matrix.ur.krakow.pl/~isig/kbw/akty prawne/PROTOKOL-KIOTO.pdf
(3.03.2013).

3 http://pewp.pl/index.php?option=com_content&view=article&id=118:ujednolicenie-statusu-prawne-
go-uprawnie-do-emisji-co2-&catid=37:gospodarka&Itemid=56 (3.03.2013).

4 http://pewp.pl/index.php?option=com_content&view=article&id=118:ujednolicenie-statusu-prawne-
go-uprawnie-do-emisji-co2-&catid=37:gospodarka&Itemid=56 (3.03.2013).

5 Prawo ochrony srodowiska, DzU (23.01.2008).

6 na podstawie Art. 3 Ustawy Prawo Ochrony Srodowiska z dnia 27 kwietnia 2001 roku.

7 na podstawie Art. 3 Ustawy Prawo Ochrony Srodowiska z dnia 27 kwietnia 2001 roku.

8 www.przepisy.gofin.pl/przepisy,4,16,181,1949,, ,uchwala-nr-1811-komitetu-standardow-rachunkowo-
sci-z-dnia.html (3.03.2013).
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nia i prezentacji z zakresu tej dziatalno$ci podmiotu gospodarczego. Niniejsze stanowi-
sko odnosi si¢ do uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych w rozumieniu ustawy z dnia
28 kwietnia 2011 roku o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych
(DzU, nr 122, poz. 695), zwanej dalej ustawg o handlu emisjami. Uprawnienia te przy-
znawane s3 podmiotom prowadzacym instalacje w rozumieniu ustawy z dnia 27 kwietnia
2001 roku — Prawo ochrony $rodowiska (DzU 2008, nr 25, poz. 150 z p6zn. zm.) oraz opera-
torom statkow powietrznych. Stanowisko uwzglednia przepisy ustawy o handlu emisjami,
a takze ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (DzU 2009, nr 152, poz. 1223
z pdzn. zm.), zwanej dalej ustawa o rachunkowosci. Stanowisko dotyczy jednostek pro-
wadzacych ksiegi rachunkowe: prowadzacych instalacje, posiadajacych instalacje objgte
systemem, wymienione w zatgczniku do ustawy o handlu emisjami, operatoréw statkow
powietrznych lub ich wiascicieli, wykonujacych operacje lotnicze, z wytaczeniem operacji
lotniczej okreslonej w art. 2 ust. 2 pkt 2 ustawy o handlu emisjami, innych jednostek (po-
srednikow) obrotu prawami do emis;ji°.

Przyznane i nabyte prawa do emisji spetniaja definicj¢ wartosci niematerialnych
i prawnych, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 14 ustawy o rachunkowos$ci. Prawa do emisji
ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych jednostki pod datg ich nabycia w cenie nabycia oraz
wykazuje w sprawozdaniu finansowym w oddzielnej pozycji w grupie wartosci niemate-
rialnych i prawnych, bez wzgledu na ich przeznaczenie. Dla kazdej instalacji prowadzi si¢
odrgbng ewidencj¢ iloSciowo-wartosciowa przyznanych praw do emisji.

Ceng nabycia przyznanego prawa do emisji wylicza si¢ zgodnie z art. 28 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, zdanie ostatnie, tj. jako iloczyn jednostkowej ceny sprzedazy przyznane-
go prawa do emisji oraz liczby przyznanych praw.

Przyznane prawa do emisji ujmuje si¢ — zgodnie z przepisami art. 41 ust. 2 w powiaza-
niu z ust. 1 pkt 2 ustawy o rachunkowosci — jako rozliczenia migdzyokresowe przychodow,
ktore zwickszaja stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amor-
tyzacyjnych lub umorzeniowych dokonywanych od tych praw. Rozliczenie przychodow na-
stepuje z chwilg wykorzystania lub sprzedazy przyznanych nicodptatnie praw do emisji.

Jezeli prowadzacy instalacje zdecydowat si¢ wraz z innymi prowadzacymi instalacje
na wspdlne rozliczanie praw do emisji, zgodnie z art. 68 ustawy o handlu emisjami, to
ewidencj¢ przyznanych praw do emisji prowadzi dla utworzonej grupy instalacji zarzadca
grupy instalacji. W takim przypadku prowadzacy instalacj¢ podaje iloSciowa i opisowsg
informacje o przyznanych i przeniesionych prawach do emisji na zarzadc¢ grupy instalacji
w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego w zakresie niezb¢dnym do zrozumie-
nia zasad gospodarowania przyznanymi prawami do emisji.

Prawa do emisji, ktore jednostka zamierza sprzedaé, ujmuje si¢ w ksiegach rachun-
kowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym (bilansie) tacznie z prawami do emisji

° www.przepisy.gofin.pl/przepisy,4,16,181,1949,,,uchwala-nr-1811-komitetu-standardow-rachunkowo-
sci-z-dnia.html (3.03.2013).
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przeznaczonymi do wykorzystania na wlasne potrzeby, zgodnie z og6lng zasadg wyrazong
w pkt. 3 stanowiska. W informacji dodatkowej sprawozdania finansowego przedstawia si¢
posiadane prawa do emisji w podziale na prawa do emisji wykorzystywane na wlasne po-
trzeby oraz prawa do emisji przeznaczone do sprzedazy (z wyodrgbnieniem uprawnien do
emisji, jednostek poswiadczonej redukcji emisji i jednostek redukcji emisji).

Optlaty za przyznanie praw do emisji, facznie z optata za wpisanie do rejestru, zwigk-
szajg odpowiednio koszty wytworzenia produktow lub koszty sprzedanych praw tego okre-
su, w ktorym opflaty zostaty naliczone. O ile kwota tych optat jest istotna, jednostka moze je
zakwalifikowa¢ do rozliczen migdzyokresowych kosztéw i dokonywaé sukcesywnych ich
rozliczen w czasie.

Warto$¢ poczatkowa posiadanych praw do emisji zmniejszajg odpisy amortyzacyj-
ne (umorzeniowe) dokonywane w celu uwzglednienia ich wykorzystania. Amortyzacja
praw do emisji zwicksza koszty wytworzenia produktow. Wysoko$¢ amortyzacji ustala si¢
jako iloczyn wykorzystanych w danym okresie praw do emisji oraz jednostkowej ceny ich
nabycia. Jezeli ceny nabycia posiadanych praw do emisji sg roézne, to do wyceny kwoty
amortyzacji uwzgledniajacej wykorzystanie tych praw jednostka przyjmuje jedng z metod
okreslonych w art. 34 ust. 4 pkt 1-3 ustawy o rachunkowosci, tj. metode cen przecietnych,
ustalonych w wysokoSci $redniej wazonej cen praw do emisji, metode pierwsze przyszito
— pierwsze wyszto (FIFO) lub metode¢ ostanie przyszto — pierwsze wyszto (LIFO).

Na koniec kazdego roku obrotowego/danego okresu rozliczeniowego, na podstawie
zweryfikowanego rocznego raportu, o ktérym mowa w art. 57 ust. 3 ustawy o handlu emi-
sjami, wylacza si¢ z ewidencji wykorzystane i umorzone prawa do emisji. Wylaczenie
z ewidencji umorzonych praw nastepuje droga obcigzenia umorzenia praw do emisji oraz
uznania praw do emisji.

Sprzedaz praw do emisji (zardbwno wczesniej przeznaczonych i zakwalifikowanych
do sprzedazy, jak i nie zakwalifikowanych pierwotnie do sprzedazy) wptywa na wynik
finansowy tego okresu sprawozdawczego, w ktorym prawa te zostaly sprzedane; wynik na
sprzedazy wykazuje si¢ odpowiednio jako zysk lub strate w pozycji pozostatych przycho-
dow/kosztow operacyjnych. Zysk/strat¢ na sprzedazy praw do emisji ustala si¢ jako rdznice
migdzy ceng ich sprzedazy netto a ich wartoscia ewidencyjng (bilansowa) na dzien sprze-
dazy. Poniewaz sprzedazy podlegajg niewykorzystane prawa do emisji, to warto$¢ ewiden-
cyjna sprzedawanych praw do emisji rowna jest cenie ich nabycia ustalonej jedng z metod
rozchodu okre$lonych w art. 34 ust 4 pkt 1-3 ustawy o rachunkowos$ci, tj. metoda cen prze-
cigtnych, ustalonych w wysokosci $redniej wazonej cen praw do emisji, metoda pierwsze
przyszto — pierwsze wyszto (FIFO) lub metodg ostanie przyszto — pierwsze wyszto (LIFO)
— w przypadku praw do emisji wczesniej nie zakwalifikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy — skorygowanej o ewentualny odpis z tytutu trwalej utraty ich wartos$ci.

Ewentualny odpis z tytutu trwalej utraty wartosci praw do emisji, dokonany zgod-
nie z art. 28 ust. 7 ustawy o rachunkowosci, odnosi si¢ w pozostate koszty operacyjne
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tego okresu, w ktorym wystapity okolicznosci uzasadniajace dokonanie takiego odpisu.
W przypadku, gdy ustgpia okolicznos$ci, dla ktorych wczesniej skorygowano wartosé praw
do emisji z uwagi na trwatlg utrate ich wartosci i prawa do emisji odzyskaja swoja wartosc,
dokonuje si¢ zapisu przywracajgcego wartos¢ wezesniej skorygowang poprzez odniesienie
roéznicy na pozostate przychody operacyjne. W sprawach nieuregulowanych stanowiskiem,
a dotyczacych ksiggowego ujecia utraty wartosci stosuje si¢ wyjasnienia Krajowego Stan-
dardu Rachunkowosci nr 4 , Utrata wartosci aktywow” (Dz.Urz. Ministra Finansow 2007,
nr 8, poz. 46).

Prawa do emisji przeznaczone do sprzedazy (z wyodrebnieniem uprawnien do emisji,
jednostek poswiadczonej redukcji emis;ji i jednostek redukcji emisji), dla ich wykazania
w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego, wycenia si¢ zgodnie z art. 28 ust. 1
pkt 5 ustawy o rachunkowosci, tj. w cenie (wartosci) rynkowej albo w cenie nabycia, zalez-
nie od tego, ktora z nich jest nizsza. Zasady (polityke) rachunkowosci przyjete do pozabilan-
sowej wyceny praw do emisji przeznaczonych do sprzedazy (z wyodrebnieniem uprawnien
do emisji, jednostek po§wiadczonej redukeji emisji i jednostek redukcji emisji) przedstawia
si¢ w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

W przypadku, gdy liczba posiadanych praw do emisji jest mniejsza od przewidywanej
do wykorzystania liczby praw do emisji za rok obrotowy, kwote rowna wartosci brakuja-
cych praw do emisji odnosi si¢ w cigzar kosztow wytworzenia produktow, jednoczesnie
ujmujac ja jako bierne rozliczenie mi¢dzyokresowe kosztow. Kwote biernych rozliczen mig-
dzyokresowych kosztoéw ustala si¢ jako iloczyn liczby brakujacych do rozliczenia praw do
emisji i jednostkowej ceny rynkowej (sprzedazy) praw do emisji, ustalonej na podstawie
notowan rynkowych z dnia bilansowego.

Sposob ustalenia kwoty biernych rozliczen migdzyokresowych wymaga opisania
w dokumencie stanowigcym podstawe ujecia tych rozliczen w ksiggach, a takze w informa-
cji dodatkowej sprawozdania finansowego.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow ujmuje si¢ zgodnie z wyjasnieniami
Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 6 ,,Rezerwy, bierne rozliczenia mi¢gdzyokresowe
kosztow, zobowigzania warunkowe” (Dz.Urz. Ministra Finansow 2008, nr 12, poz. 90).

Koszty weryfikacji rocznych raportow, o ktorych mowa w art. 55 ust. 1 i art. 57 ust. 3
ustawy o handlu emisjami, zalicza si¢ do kosztow ogdlnego zarzadu roku obrotowego, za
ktory nastgpita roczna weryfikacja raportu. Jezeli koszty weryfikacji raportu poniesiono po
zamknieciu ksigg rachunkowych, to ustalajac wynik finansowy roku obrotowego, ktérego
raport dotyczy, ujmuje si¢ je jako bierne rozliczenie migdzyokresowe kosztow. W przy-
padku niemozno$ci wiarygodnego oszacowania wysokosci kosztow badania raportu, rze-
czywiscie poniesione na ten cel koszty obcigzaja koszty tego okresu sprawozdawczego,
w ktérym je poniesiono.



696 Matgorzata Wegrzynska

Zakres informacji dodatkowej, dotyczacej praw do emisji w sprawozdaniu
finansowym prowadzacego instalacj¢ oraz operatora statku powietrznego

Prowadzacy instalacj¢ oraz operator statku powietrznego zamieszcza w informacji
dodatkowej sprawozdania finansowego co najmniej nast¢gpujace informacje:

a) przyjete zasady (polityke) rachunkowosci w zakresie ujmowania i wyceny praw do

emisji, w tym: zasady amortyzacji, zasady pozabilansowej wyceny praw do emisji,
w tym przeznaczonych do sprzedazy, zasady ustalania odpisow z tytulu trwatej
utraty wartos$ci oraz rozliczen migdzyokresowych biernych na prawa do emisji do
pokrycia;

b) liczba oraz warto§¢ w cenie nabycia przyznanych praw do emisji dla kazdej in-
stalacji oraz dla kazdego operatora statku powietrznego dla catego okresu rozli-
czeniowego, wraz z ceng ich nabycia oraz warto$cig rynkowa na koniec danego
roku obrotowego, z uwzglednieniem podziatu na uprawnienia do emisji, jednostki
poswiadczonej redukcji emisji i jednostki redukeji emisji;

c) liczba oraz warto$¢ w cenie nabycia przyznanych praw do emisji, z podziatem na
prawa do emisji przeznaczone do wykorzystania na wlasne potrzeby oraz prawa do
emisji przeznaczone do sprzedazy, z wyodrgbnieniem uprawnien do emisji, jedno-
stek poswiadczonej redukcji emisji i jednostek redukcji emisji;

d) liczba oraz warto$¢ rynkowa praw do emisji przeznaczonych do sprzedazy na dzien
bilansowy w rachunku cigglym (zmiany na przestrzeni roku obrotowego i catego
okresu rozliczeniowego);

e) wynik na sprzedazy praw do emisji;

f) liczba oraz warto$¢ praw do emisji umorzonych w biezacym i poprzednich latach
okresu rozliczeniowego, w tym z tytutu likwidacji instalacji;

g) warto$¢ biezacych i skumulowanych odpisow z tytutu utraty warto$ci praw do emi-
sji oraz warto$¢ odpiséw przywracajacych wczesniej ujeta ich wartosc;

h) liczba praw do emisji oraz kwota biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow
na pokrycie ich niedoboru;

i) liczba praw do emisji przeznaczona do przeniesienia na kolejne lata obrotowe okre-
su rozliczeniowego oraz ewentualna liczba praw do emisji do przeniesienia na ko-
lejny okres rozliczeniowy.

W przypadku, gdy jednostka realizuje swoje prawa do emisji za posrednictwem za-
rzadcy grupy instalacji, wskazuje si¢ zarzadce¢ grupy instalacji oraz przedstawia informacje
o gospodarowaniu prawami do emisji, pozwalajace oceni¢ polityke zarzadcy grupy instala-
cji w stosunku do prowadzacego instalacje.

Jednostki zobowigzane do sporzadzania sprawozdania z dziatalno$ci zamieszcza-
ja rowniez w tym sprawozdaniu syntetyczng informacj¢ o wykorzystaniu praw do emisji,
wynikach przeprowadzonej weryfikacji raportu oraz mogacych si¢ pojawi¢ trudnos$ciach
w realizacji i uzytkowaniu przyznanych praw do emisji.
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Ujecie nabytych praw do emisji u innych jednostek (posrednikow)

W przypadku nabycia praw do emisji w celu ich pozniejszej odprzedazy, prawa te
kwalifikuje si¢ do inwestycji — odpowiednio — dtugoterminowych lub krotkoterminowych
i wycenia zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt 1a lub ust. 5 i art. 35 ustawy o rachunkowosci.

Zaleca si¢ ujecie nabytych praw do emisji jako inwestycji krotkoterminowych i ich
wycen¢ w cenie nabycia lub cenie rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza.

W przypadku znaczacych roznic migdzy wyceng praw do emisji w cenach ich nabycia
i cenach rynkowych w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego przedstawia si¢
dane o tych prawach w warto$ciach rynkowych.

Odroczony podatek dochodowy z tytulu praw do emisji

Przyznane (nabyte) prawa do emisji, przeznaczone przez prowadzacego instalacje do
wykorzystania na wlasne potrzeby, zalicza si¢ do wartosci niematerialnych i prawnych pod-
legajacych amortyzacji: sa one rowniez objete ewentualng korekta z tytutu utraty wartosci.

Zgodnie z ustawg z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0sdb praw-
nych (DzU 2011, nr 74, poz. 397 z p6zn. zm.), prawa do emisji nie sg zaliczane do podlegaja-
cych amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych (art. 16b ust. 1 i 2)!, wobec czego ich
nabycie moze zosta¢ uznane za koszt uzyskania przychodéw z chwilg wprowadzenia tych
praw do ksigg rachunkowych?. Wartos$¢ bilansowa przyznanych (nabytych) praw do emisji
moze wiec réznic si¢ od ich wartosci podatkowe;.

Podobnie, w razie przeszacowania praw do emisji nabytych przez posrednikéw do ich
warto$ci rynkowej lub godziwej — ich warto$¢ bilansowa moze rozni¢ si¢ od ich wartosci
podatkowej. Uzasadnia to ustalenie aktywow lub rezerwy z tytulu podatku odroczonego
wedtug zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci oraz Krajowym Standardzie Ra-
chunkowosci nr 2 ,,Podatek dochodowy” (zat. do Dz.Urz. Ministra Finanséw 2010, nr 7
poz. 31). Aktywa te i rezerwy rozlicza si¢ poprzez pozycj¢ podatku dochodowego w rachun-
ku zyskow i strat z chwilg umorzenia lub sprzedazy praw do emisji.

Podsumowanie

Prawo do emisji szkodliwych substancji do atmosfery nie jest terminem nowym w re-
gulacjach migdzynarodowych, jednak istnieja pewne trudnosci w jego zdefiniowaniu. Kaz-
de z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej definiuje ten termin w rézny sposob. Istnieje
wigc potrzeba ujednolicenia terminologii w tym zakresie. Problem ten przenosi si¢ takze na
grunt rachunkowosci finansowej. Potrzeba harmonizacji prawa wplywa na identyfikacje,
pomiar, wyceny i prezentacj¢ w sprawozdaniu finansowym.
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Streszczenie

W artykule poruszono tematyke zwigzana z wycena praw do emisji szkodliwych substancji do
atmosfery. Omowiony proces identyfikacji, pomiaru, wyceny i prezentacji praw do emisji CO,.

VALUATION OF INTANGIBLE ASSETS ON THE EXAMPLE OF RIGHTS
TO THE EMISSION OF HARMFUL SUBSTANCES INTO THE ATMOSPHERE

Summary

Permission to emit is defined in the Emission Trading Act of 22 December 2004, as a permis-
sion to release into the atmosphere greenhouse gas equivalents (or other listed in the act), which may
be sold, transferred or discontinued (article 3 paragraph 15). Permissions are transferable, have real
economic dimension and market value. They therefore exhibit the characteristics of property rights.
The permissions are now granted under the National Allocation Plan. The characteristics of emission
rights necessitate their measurement, valuation and presentation in the financial accounting system.
Thus, the purpose of the article is the identification, measurement, valuation and presentation of these
rights in accounting and financial reporting and their identification in light of the the law on income
tax of legal entities.



