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Wprowadzenie

Jednym z podstawowych kryteriow oceny sytuacji finansowej przedsiebiorstwa jest
ocena ptynnosci finansowej. Sposrod réznych metod pomiaru ptynnosci wyroznia si¢ dwie
grupy miernikow, tj. statyczne i dynamiczne. Mierniki statyczne opierajg si¢ na danych
z przeszlosci 1 terazniejszosci, natomiast dynamiczne na danych prognostycznych. Opie-
rajac si¢ na strumieniu przeptywow pienigznych, badamy ptynnos¢ w sposob dynamiczny,
natomiast stany zasobow §rodkéw obrotowych i zobowigzan biezacych stuza do badania
ptynnoséci w ukladzie statycznym'. Dynamiczna ocena ptynno$ci finansowej opiera sig
przede wszystkim na rachunku przeptywow pienigznych, ktéry ma duze znaczenie infor-
macyjne w ocenie kondycji finansowej przedsi¢biorstwa. O ujeciu dynamicznym mozna
moéwic takze wtedy, gdy we wskaznikach wykorzystywane sa dane majace charakter stru-
mieniowy, a wigc uzyskane takze z rachunku zyskow i strat oraz wtedy, kiedy konstrukcja
wskaznika zawiera zardwno zasoby, jak i strumienie?,

Sprawozdanie z przepltywow srodkéw pienigznych (cash flow) wprowadzone na mocy
ustawy o rachunkowosci® (dla jednostek gospodarczych okreslonych w art. 64 ustawy)
jest, obok bilansu oraz rachunku zyskow 1 strat, glownym elementem analizy finansowej
przedsigbiorstwa. Duza przydatno$¢ praktyczna informacji zawartych w sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych sprawia, ze sprawozdanie to jest waznym przedmiotem analizy

' M. Sierpiniska, D. Wedzki: Zarzqdzanie ptynnoscig finansowg w przedsigbiorstwie, Wydawnictwo
Naukowe PWN, Warszawa 2002, s. 58.

2 A. Bieniasz, Z. Gola$: Istota i zréznicowanie plynnosci finansowej gospodarstw rolnych, Roczniki
Akademii Rolniczej w Poznaniu, CCCLXXVII, ,,Ekonomia” 2006, nr 5, s. 32.

3 Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzeénia 1994 r., DzU nr 121, poz. 591, z pdzn. zm.
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finansowej i narzedziem zarzadzania finansami jednostki*. Czgsto rachunek przeptywow
pienieznych wymagany jest przez banki do oceny zdolnosci kredytowej danego przedsie-
biorstwa.

Przeptywy pieni¢zne dostarczaja informacji o rzeczywistej sytuacji przedsigbiorstwa,
poniewaz sa wykorzystywane do:

— przeprowadzania wnikliwej analizy finansowej,

— planowania przysztych dziatan przedsigbiorstwa,

— zarzadzania ptynnos$cig i kapitatem obrotowym,

— okreslenia zrodet pochodzenia §rodkéw pienieznych w przedsigbiorstwie,

— prognozowania upadtosci przedsigbiorstwa,

— oceny wiarygodnosci kredytowej przedsigbiorstwa®.

Zdaniem niektorych rachunek przepltywow pienigznych jest najbardziej warto$cio-
wym zrodlem informacji w zarzadzaniu finansami przedsigbiorstw?®.

W rachunku przeplywoéw pienieznych wyréznia si¢ przeptywy z trzech podstawo-
wych obszarow dziatalnosci przedsiebiorstwa’:

— z dzialalnosci operacyjnej — przez ktora rozumie si¢ podstawowy rodzaj dziatalno-

$ci jednostki, okreslony w statucie lub umowie podmiotu gospodarczego,

— z dziatalnosci inwestycyjnej — rozumianej jako nabywanie i zbywanie sktadnikow
aktywow trwatych i krotkoterminowych aktywow finansowych oraz zwigzanych
z nimi kosztow i korzysci,

— z dziatalno$ci finansowej — obejmujacej operacje pozyskiwania lub utraty zrodet
finansowania, czyli kapitatéw (funduszy) wlasnych oraz obcych zrédet zarowno
krotko-, jak i dtugoterminowych.

W kazdym z trzech rodzajow strumieni gotowki (operacyjnym, inwestycyjnym i fi-
nansowym) mozna wyr6zni¢ dwa kierunki przeptywu — dodatni i ujemny, ktdre sg podsta-
wa do wyodrgbnienia o$miu modelowych wariantow sytuacji przedsigbiorstwa®. Mozliwe
przypadki poziomu s$rodkéw pienigznych w poszczegodlnych obszarach zaprezentowano
w tabeli 1.

4 T. Waéniewski, W. Skoczylas: Jak korzystac ze sprawozdania z przeptywu srodkow pienigznych, ,,Ra-
chunkowos$¢” 1999, nr 12, s. 703.

> M. Forfa: Przeplywy pieniezne w zarzqdzaniu finansami przedsigbiorstw, Zeszyty Naukowe SGGW
w Warszawie, ,,Ekonomika i Organizacja Gospodarki Zywnosciowej” 2009, nr 78, s. 259.

¢ B. Vause: Guide to Analisyng Companies, Economist Books 2005, s. 201.

7 Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r., op.cit.; M. Sierpifiska, D. Wedzki: op.cit., s. 37,
M. Sierpinska, T. Jachna: Ocena przedsiebiorstwa wedtug standardow swiatowych, Wydawnictwo Na-
ukowe PWN, Warszawa 2004, s. 109; T. Siudek: Analiza finansowa podmiotow gospodarczych, SGGW
w Warszawie, Warszawa 2004, s. 199.

8 A. Bieniasz, Z. Gola$: op.cit., s. 32.
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Podstawowg zaletg sprawozdania z przeptywow pienieznych jest fakt, ze przedstawia
ono rzeczywisty obraz finansowy przedsigbiorstwa, podczas gdy na przyktad bilans i ra-
chunek wynikow dajg jego obraz ksiggowy?®.

Tabela 1
Przeptywy srodkow pienigznych (przypadki)
P dek
Wyszczegolnienie 1 5 3 2 fzypa Se ‘ - 5
Przeplywy operacyjne + + + - — _ _
Przeplywy inwestycyjne | + + + _ + _
Przeptywy finansowe + + - _ + + _ _

Zrodto: opracowanie wlasne.

Analiza przepltywdéw pieni¢znych gospodarstw rolnych, ktore w latach 1995-2001
prowadzily nieprzerwanie rachunkowos¢ rolng, wykazata, ze dominowaty gospodarstwa,
w ktorych wystgpowaly dodatnie przepltywy z dziatalnos$ci operacyjnej i finansowej oraz
ujemne z dziatalno$ci inwestycyjnej i prywatnej (45% gospodarstw). Wskazuje to na ge-
nerowanie gotowki z podstawowej dziatalnosci oraz pozyskiwanie srodkéw z zewnatrz na
inwestycje 1 wydatki prywatne. Gospodarstwa z tej grupy mialy najwyzsze §rednioroczne
saldo przepltywow z dzialalnosci prywatnej i jedno z najwyzszych sald przepltywow z dzia-
falnosci operacyjnej. Gospodarstwa te mozna wigc uznac za podmioty o duzym i perspek-
tywicznym potencjale rozwojowym. W 26% gospodarstw rozwoj byt finansowany przede
wszystkim wlasnymi $rodkami pieni¢znymi, natomiast w 11% tkwig mozliwosci rozwojo-
we. Okoto 23% gospodarstw jest niezdolnych do rozwoju, nie uzyskuje nadwyzki pieni¢z-
nej z dziatalnos$ci operacyjnej, raczej nie inwestuje i prowadzi mato aktywna dziatalnos¢
finansowg'.

Cel i metody badan

Celem badan jest okreslenie zaleznosci migdzy biezgca ptynnoscig finansowa a Sred-
niorocznymi przeplywami §rodkéw pienig¢znych z dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej
i finansowej w gospodarstwach rolniczych. Skupiono si¢ na wstgpnej, poziomej analizie
rachunku przeptywow pieni¢znych oraz przeprowadzono analiz¢ przypadkow potozenia
ekonomicznego gospodarstw. Dobdr gospodarstw do badan byt celowy. Badaniami objgto
gospodarstwa z terenu wojewodztwa lubelskiego, uczestniczace w polskim systemie FADN
(Farm Accountancy Data Network), prowadzace rachunkowo$¢ rolng pod nadzorem Insty-

® W. De¢bski: Teoretyczne i praktyczne aspekty zarzgdzania finansami przedsigbiorstwa. Wydawnictwo
Naukowe PWN, Warszawa 2005, s. 65—66.
19 A. Bieniasz, Z. Gotas: op.cit., s. 31-40.
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tutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej — Panstwowy Instytut Badawczy
w Warszawie (IERiGZ-PIB)". Podmioty znajdujace si¢ w polu obserwacji Polskiego FADN
s to gospodarstwa towarowe, majace zasadniczy udziat w tworzeniu wartosci dodanej rol-
nictwa. Za takie uznawane sg te, ktore mieszczg si¢ w grupie gospodarstw wytwarzajacych
w danym regionie FADN co najmniej 90% warto$ci standardowej nadwyzki bezposrednie;j.
W roku 2007 w wojewodztwie lubelskim w bazie Polskiego FADN byto 1120 gospodarstw
rolniczych. Byt to dobor celowy, odzwierciedlajacy liczebno$¢ przy uwzglednieniu typow
rolniczych, wielkosci ekonomicznej i powierzchni uzytkow rolnych (UR).

W opracowaniu analizie poddano gospodarstwa indywidualne z wojewddztwa lubel-
skiego, prowadzace rachunkowos$¢ rolna w latach 2004-2007. Obszar ten wybrany zostat
z uwagi na typowo rolniczy charakter, na ktorym rolnictwo jest gtéwna gatezig gospodarki
oraz z uwagi na fakt, iz jest to wojewodztwo zaliczane do najstabiej rozwinigtych regionow
w Polce, a takze w Unii Europejskiej (UE). Pomimo iz na poziomie wojewddztwa losowos¢
proby nie jest zachowana, mozna przypuszczac, ze stwierdzone zalezno$ci odzwierciedlaja
tendencje w calej zbiorowosci gospodarstw z terenu wojewodztwa lubelskiego.

Do oceny stopnia ptynnosci finansowej gospodarstw rolniczych wykorzystano wskaz-
nik biezacej ptynnosci finansowej, obliczany jako iloraz aktywdw obrotowych do zobowig-
zan krotkoterminowych!2,

Przy okresleniu zalezno$ci miedzy biezaca ptynnos$cia finansowa a Sredniorocznymi
przeptywami §rodkéw pienigznych gospodarstwa rolnicze podzielono na cztery grupy. Kry-
terium podziatu byta wielko$¢ wskaznika biezacej ptynnosci finansowej. Pierwsza grupa
gospodarstw obejmowata 33% ich zbiorowosci o najnizszej wielkosci wskaznika biezacej
ptynnosci finansowej, druga o przecigtnej (33%), natomiast trzecia o wielko$ci najwyzszej
(33%). Do grupy czwartej zakwalifikowano gospodarstwa bez zobowigzan krétkotermi-
nowych, w przypadku ktérych nie byto mozliwe obliczenie wskaznika biezacej ptynnosci
finansowej, poniewaz mianownik réwny jest zeru. W ten sposéb uzyskano podziat gospo-
darstw rolniczych na pierwsza (1), druga (II), trzecia (III) oraz czwarta (IV) grupe.

Wyniki badan

W tabeli 2 przedstawiono srednioroczne przeptywy srodkow pienieznych w latach
2004-2007, w zalezno$ci od poziomu biezacej ptynnosci finansowej. We wszystkich ba-
danych grupach gospodarstw rolniczych odnotowano dodatnie przeptywy z dziatalno$ci
operacyjnej, ktora jest podstawowa dziatalno$cig kazdej jednostki, co oznacza, ze wpty-

Il Ustawa z dnia 29 listopada 2000 r. o zbieraniu i wykorzystywaniu danych rachunkowych z gospo-
darstw rolnych, DzU nr 3 z 2001 r., poz. 20, z pdzn. zm.

12 Zgodnie z metodologia FADN zobowigzania krotkoterminowe to kredyty i pozyczki krotkotermi-
nowe + raty kredytu dlugoterminowego, do sptaty w ciagu 12 miesi¢gcy + zobowigzania z tytulu dostaw
i ustug + zobowigzania z tytutow publiczno-prawnych (podatki, ubezpieczenia) + zaliczki otrzymane na
poczet dostaw produktow i ustug + debet na rachunku bankowym + pozostale zobowiazania krotkotermi-
nowe + raty zobowigzan dtugoterminowych do sptaty w ciagu 12 miesigcy.
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wy z takich dzialow, jak produkcja roslinna, zwierzeca, ustugowa czy tez przetworstwo sa
wyzsze niz wydatki zwigzane z prowadzeniem tej dziatalnosci. Stwierdzono, iz wraz ze
wzrostem poziomu biezacej ptynnosci gospodarstw zmniejszaty si¢ przeptywy na dzia-
falnosci operacyjnej. Wyjatek stanowit 2004 rok, w ktorym im wyzsza plynnosc biezaca
wystapita w gospodarstwie, tym wigksze bylo saldo przeptywow na podstawowej dziatal-
nosci. Spowodowane moze by¢ to tym, ze gospodarstwa o najwyzszym poziomie wskazni-
ka ptynnosci biezacej ponosza wicksze wydatki, zwigzane na przyktad z powigkszaniem
produkcji, niz te o najnizszej ptynnosci. Najnizsze saldo z dziatalnosci operacyjnej doty-
czylo gospodarstw nieposiadajacych zobowigzan krétkoterminowych. W badanym okresie
stwierdzono wzrost przeptywéw z podstawowej dziatalnosci, §rednio z 33 508 zt w roku
2004 do 55 168 zt w roku 2007, tj. 0 65,5%.

Dziatalno$¢ inwestycyjna obejmuje zakup i sprzedaz aktywow dluzej zaangazo-
wanych w dziatalno$¢ jednostki, miedzy innymi rzeczowych aktywow trwatych, takich
jak: ziemia, budynki i budowle, maszyny, §rodki transportu itp., czy tez wyplaty i sptaty
udzielonych pozyczek pienieznych, kredytow. W latach 2004—2007 odnotowano jednolita
tendencje spadku przeptywdw na dziatalnos$ci inwestycyjnej wraz ze wzrostem poziomu
biezacej ptynnosci finansowej, co $wiadczy o tym, ze gospodarstwa najbardziej ptynne
najwiecej inwestuja w majatek trwaty, przez co ponosza najwicksze wydatki na dziatalnosé
inwestycyjna, ktore jednak nie przewyzszaja wplat z tytulu na przyktad sprzedazy prze-
starzatych maszyn 1 urzadzen technicznych. W gospodarstwach o najwyzszej ptynnosci
finansowej w roku 2007 w stosunku do roku 2004 odnotowano spadek przeptywow z dzia-
falnosci inwestycyjnej, co bylo spowodowane dokonywaniem inwestycji o charakterze
dtugookresowym. W pozostatych grupach gospodarstw stwierdzono wzrost przeptywow
w tym obszarze.

Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowej obejmuja operacje pozyskiwania lub
utraty zrodet finansowania, czyli kapitalow wlasnych oraz obcych, zaréwno krétkotermino-
wych, jak i dtugoterminowych (tabela 2). W latach 20042006 w badanych gospodarstwach
rolniczych widoczna byta jednolita tendencja spadkowa przeptywoéw z dziatalnosci finan-
sowej W miare wzrostu poziomu biezacej ptynnosci (o 111,8%). Swiadczy to o coraz wiek-
szych wydatkach zwiazanych ze splatg zaciagnietych kredytéw i pozyczek w stosunku do
wplywow z tytutu pozyskiwania kapitatow obcych. Najwigksza roznice na korzy$¢ grupy
I w stosunku do IV odnotowano w 2006 roku (o 264 645 zt). Ujemny wynik z dziatalno$ci
finansowej odnotowaty gospodarstwa z grupy I w roku 2007, z grupy II w latach 2005
12007 oraz z grupy III i IV we wszystkich badanych latach, z wyjatkiem roku 2006. Gos-
podarstwa rolnicze po zaciggnigciu kredytow w 2006 roku sptacaja je w nastgpnym roku,
co potwierdza fakt, ze we wszystkich grupach odnotowano wyzsze wydatki zwigzane ze
splata zaciggnietych zobowiazan, w stosunku do wptywow z tytutu kredytéw i pozyczek.
Najnizsze saldo z dziatalnoéci finansowej odnotowaty w 2007 roku gospodarstwa z grupy
I, w ktorych wydatki w stosunku do wptywow byty o 6302 zt nizsze. Jednoczes$nie w grupie
tej odnotowano najwyzszy spadek przeptywow z tej dziatalnosci, z 5495 zt w roku 2004 do
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—6302 zt w 2007 roku (tj. 0 214,7%), co moze swiadczy¢ o coraz wigkszych zobowigzaniach

z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek, i moze zagraza¢ utratg plynnosci finanso-

wej. Srednio w 2007 roku w stosunku do 2004 roku przeptywy na dziatalnoci finansowe;j

spadty o 2941 zt, co §wiadczy o coraz wigkszych zobowigzaniach z tytutu finansowania

zewngtrznego.
Tabela 2
Srednioroczne przeptywy $rodkéw pienigznych (zt)
w zalezno$ci od poziomu biezacej ptynnosci finansowej
Grupa Lata g . Zmiana 2007-2004
rednio
gospodarstw 2004 2005 2006 2007 zt %
Dziatalno$¢ operacyjna
I 35 843 49 266 65 931 67 662 54 676 31 819 88,8
11 36 541 48 068 52 106 60 425 49 285 23 884 65,4
111 39 651 47 832 46 338 55 808 47 407 16 157 40,7
v 21 995 23 884 28 989 36 777 27911 14 782 67,2
Razem 33 508 42 263 48 341 55 168 44 820 21 661 65,5
Dzialalno$¢ inwestycyjna
I 25 647 32759 73 894 45209 44 377 19 562 76,3
11 19 767 16 879 38271 32231 26 787 12 464 63,1
18 18 556 15 195 19 966 17 194 17 728 —-1362 7,3
v 8424 4623 10 205 9 141 8098 717 8,5
Razem 18 099 17 364 35 584 25944 24248 7 845 35
Dziatalnos¢ finansowa
I 5495 5191 26 501 -6 302 7721 -11797 | 2147
11 1385 -1 618 7099 —470 1599 -1855 | -133,9
111 -3 065 -3 064 2 820 -1 686 —1249 1379 —45,0
v —954 -1 662 36 —443 756 511 53,6
Razem 715 —288 9114 -2 225 1829 -2 941 —-111,8
Ogotem saldo przeptywow pienieznych
I 66 985 87216 166326 | 106569 | 106774 | 39 584 59,1
11 57 693 63 329 97 476 92 186 77 671 34 493 59,8
18 55 142 59 963 69 124 71 316 63 886 16 174 29,3
v 29 465 26 845 39230 45 475 35254 16 010 54,3
Razem 52321 59 338 93 039 78 887 70896 | 26565 50,6

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Saldo przeptywow pienieznych ogoétem w latach 20042007, we wszystkich analizo-

wanych grupach gospodarstw, bylo dodatnie. W gospodarstwach rolniczych stwierdzono

jednolita tendencj¢ spadkows przeptywow srodkéw pienigznych ogétem wraz ze wzrostem

plynnosci biezacej. Moze to wynikaé z faktu, ze gospodarstwa o najwyzszym poziomie
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plynnosci finansowej maja najwyzsze wydatki zwigzane ze splata zaciggnietych kredytow
ipozyczek, przy jednoczesnym bardzo wysokim poziomie aktywow obrotowych. Najnizszy
wynik z dzialalno$ci inwestycyjnej w tej grupie gospodarstw, w stosunku do pozostatych,
moze tez $wiadczy¢ o najwigkszej skali proceséw inwestycjach. Najwyzsze przeptywy
pieniezne ogétem w 2006 roku odnotowaly gospodarstwa z grupy o najnizszej plynno-
$ci biezacej, na poziomie 166 326 zt. Generalnie badane gospodarstwa rolnicze w latach
2004-2007 charakteryzowaty si¢ wysokim poziomem ptynnos$ci finansowej, co potwierdza
dodatnie saldo przeptywow pieni¢znych we wszystkich analizowanych grupach.

Tabela 3
Kombinacje sald przeptywow z dziatalnosci gospodarstw rolniczych
— analiza przypadkow potozenia ekonomicznego gospodarstw
Saldo przeptywow
Grupa gospodarstw 2004 2005 2006 2007
(0] I F (¢} I F (¢} I F O I F
I + + + + + + + + + + + -
11 + + + + + - + + + + + -
11 + + - + + - + + + + + -
v + + - + + - + + + + + -
Przypadek

I 1 1 1 3

11 1 3 1 3

111 3 3 1 3

v 3 3 1 3

O — dziatalno$¢ operacyjna, I — dziatalno$¢ inwestycyjne, F — dziatalno$¢ finansowa.

Zrodlo: opracowanie wilasne.

W tabeli 3 dokonano analizy przypadkow potozenia ekonomicznego badanych gospo-
darstw w wydzielonych grupach. Po okresleniu kombinacji sald przeplywow pienieznych
z poszczegodlnych dziatalnosci otrzymano dwa rodzaje przypadkow, tj. 1 i 3. Przypadek 1
charakteryzuje jednostki o wysokiej ptynnosci finansowej. Jest to wariant rzadko spoty-
kany w przedsigbiorstwach, gdyz swiadczy o nadwyzce $rodkéw pienieznych z kazdego
rodzaju dzialalno$ci. Sytuacja taka moze wynikac z przygotowania gospodarstw rolniczych
do podjecia nowych przedsigwzigc. W gospodarstwach rolniczych przypadek ten wystapit
w latach 2004—2006 w grupie o najnizszej biezgcej ptynnosci finansowej, w roku 2004 row-
niez w grupie o $rednim poziomie ptynnosci, natomiast w roku 2006 we wszystkich anali-
zowanych grupach. Mozna stwierdzi¢, ze 2006 rok byl najlepszym okresem we wszystkich
grupach gospodarstw rolniczych, co mogto by¢ spowodowane dobra koniunkturg na rynku
rolniczym w stosunku do poprzedniego roku. Przypadek 3 wystepuje wowczas, gdy odno-
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towano dodatnie przeplywy na dziatalno$ci operacyjnej i inwestycyjnej, natomiast ujemne
z dziatalnosci finansowej. Sytuacja taka moze oznacza¢ zaréwno procesy restrukturyza-
cyjne, jak tez problemy z terminowym regulowaniem zobowigzan. W badanych gospodar-
stwach rolniczych, w ktorych wystapit ten przypadek, przeptywy z podstawowej dziatal-
nos$ci byly znacznie wyzsze w pordwnaniu z ujemnymi przeptywami finansowymi, co nie
zagraza wyplacalno$ci tych gospodarstw. Przypadek 3 najczgsciej wystepowat w grupach
II 1 III badanych gospodarstw rolniczych, czyli w tych, w ktorych wskaznik ptynnosci byt
stosunkowo wysoki. W roku 2007 we wszystkich badanych grupach gospodarstw odnoto-
wano wariant 3, co moze §wiadczy¢ o procesach restrukturyzacyjnych w badanych gospo-
darstwach, szczegoélnie ze catoSciowe przeptywy pieni¢zne byly dodatnie.

Podsumowanie

W opracowaniu przedstawiono zalezno$ci migdzy biezaca ptynnoscia finansowa
a $redniorocznymi przeptywami §rodkéw pienieznych w gospodarstwach rolniczych w wo-
jewddztwie lubelskim. Na podstawie przeprowadzonych badan sformulowano nastepujace
whnioski:

1. W badanym okresie we wszystkich analizowanych grupach gospodarstw odnoto-
wano dodatnie saldo przeptywow pienigznych, co $wiadczy o ich dobrej kondycji
finansowe;j.

2. Wraz ze wzrostem biezacej pltynnos$ci finansowej zmniejszat si¢ poziom $rodkéw
pienigznych, co moze wynika¢ z faktu wysokich wydatkow zwigzanych ze sptata
zaciggnietych kredytow, jak rowniez duzej skali proceséw inwestycyjnych w go-
spodarstwach o najwyzszym wskazniku ptynnos$ci finansowe;j.

3. Najwyzsze saldo na dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej odnoto-
waly gospodarstwa o najnizszej ptynnosci finansowej, natomiast najnizsze te bez
zobowigzan krotkoterminowych i 0 najwyzszej biezacej ptynnosci finansowe;j.

4. W gospodarstwach rolniczych stwierdzono dwa rodzaje przypadkéw polozenia
ekonomicznego, tj. 1 i 3, co §wiadczy o wysokiej pltynnos$ci finansowej wynikaja-
cej z nadwyzki srodkow pieni¢znych z kazdego rodzaju dziatalnosci i o procesach
restrukturyzacyjnych.
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Streszczenie

W opracowaniu przedstawiono zaleznosci mi¢dzy przeptywami srodkéw pienieznych z dzia-
falnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej a biezaca ptynnoscia finansowa gospodarstw rol-
niczych, potozonych w wojewodztwie lubelskim. W gospodarstwach odnotowano dodatnie saldo
przeptywow pienieznych, co $wiadczy o ich dobrej kondycji finansowej. Stwierdzono takze, ze wraz
ze wzrostem ptynnosci finansowej zmniejszat si¢ poziom $rodkéw pienigznych. Moze to wynikaé
z faktu wysokich wydatkow zwiazanych ze sptata zaciagnigtych kredytéw przy jednoczesnym wy-
sokim poziomie aktywow obrotowych oraz duzej skali proceséw inwestycyjnych w gospodarstwach
o najwyzszej biezacej ptynnosci finansowej. Stwierdzono, ze w badanym okresie charakteryzowaty
si¢ one wysoka ptynnoscia finansowa badz byty w trakcie procesoéw restrukturyzacyjnych.

FINANCIAL LIQUIDITY AND CASH FLOW OF AGRICULTURAL FARMS
IN THE LUBLIN PROVINCE

Summary

The paper presents the relationship between cash flows from operating, investment and finan-
cial activities, as well as the current liquidity of farms located in the Lublin Province. The surveyed
agricultural enterprises reported positive net cash flows, which indicates their financial soundness.
It was also found that along with the increase of liquidity, the level of cash decreased. This may be
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because of high costs associated with loan repayment, a high level of current assets and large-scale
investment processes in farms with the highest current liquidity. It was found that in the analyzed
period farms were characterized by high liquidity or were in the process of restructuring.



