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Wprowadzenie

Sporzadzanie rachunku przeptywdw pienigznych w Polsce reguluje art. 48 ustawy
o rachunkowosci!, Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1 Rachunek przeptywow pieniez-
nych? oraz Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci 7 Sprawozdanie z przeptywow pie-
nieznych®. Jego sporzadzanie jest obligatoryjne dla podmiotéw zobowigzanych do podda-
nia badaniu sprawozdan finansowych, wymienionych w art. 64 ustawy o rachunkowosci.
Za 2012 rok badaniu podlegaja roczne skonsolidowane sprawozdania grup kapitatowych
oraz roczne sprawozdania finansowe kontynuujacych dziatalno$¢, m.in. bankow, spotek
akcyjnych (za wyjatkiem bedacych w organizacji), jednostek dziatajacych na podstawie
przepisow: o obrocie papierami warto$ciowymi, o funduszach inwestycyjnych, funduszach
emerytalnych a takze pozostatych jednostek (np. spéiki z 0.0.), ktore w 2011 roku spelnity
dwa z trzech ponizszych warunkow:

— $rednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na peilne etaty wyniosto co najmniej

50 osob,

! Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci, DzU 2009, nr 152, poz. 1223, z p6zn.zm.

2 Uchwata nr 5/11 Komitetu Standardow Rachunkowosci z dnia 10.05.2011 r. w sprawie przyjecia po-
prawionego krajowego standardu rachunkowo$ci nr 1 ,,Rachunek przeptywow pieni¢znych”, Dz.Urz. MF
72011 r., nr 6, poz. 26.

3 Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej 2011, cz¢$¢ A, SKwP, Warszawa 2011.
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— suma aktywow bilansu na koniec 2011 roku stanowita rownowarto$¢ w walucie pol-
skiej co najmniej 2,5 mln euro (czyli 11 042 000 zt, po kursie z 31 grudnia 2011)*,

— przychody netto ze sprzedazy towarow i produktow oraz operacji finansowych za
2011 rok stanowity rownowarto$s¢ w walucie polskiej co najmniej 5 mln euro (czyli
22 084 000, po kursie j.w.).

Wychodzac ze stwierdzenia, ze rachunek przeptywow pienigznych jest analitycznym
rozwini¢ciem przedstawionych w bilansie informacji o zmianie stanu Srodkow pieni¢znych
w okresie sprawozdawczym, ustalono cel referatu i przyjeto hipotezy badawcze. Celem
referatu jest okreslenie przydatnosci drugiej czeSci rachunku przeplywow pienigznych
(przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej) przy weryfikacji prawidtowosci sporzadzonego
bilansu oraz rachunku zyskow i strat. Opierajac si¢ na rownaniu z ustawy o rachunkowosci,
wskazujacym, ze przeptywy pienigzne netto razem sg rowne zmianie stanu srodkow pie-
nieznych wynikajacej z bilansu, przyjeto hipoteze, ze poszczegdlne sktadniki przeptywow
weryfikuja pozycje bilansowe. W zwigzku z powiazaniem bilansu oraz rachunku zyskow
i strat poprzez wynik finansowy przyjeto takze zalozenie, ze przeptywy pozwalaja spraw-
dzi¢ réwniez prawidlowos¢ elementow tego sprawozdania. Z uwagi na ograniczong objg-
tos¢ artykutu, skupiono si¢ wylacznie na dziatalnosci inwestycyjne;.

Badania przeprowadzono w formie ankiety na grupie 43 shuchaczy studiéw podyplo-
mowych kierunku Analityk finansowy, organizowanych przez Wyzsza Szkot¢ Bankowa
w Gdansku. Badanie odbyto si¢ w lipcu 2012 roku (po zakonczeniu studiow podyplomo-
wych) 1 miato forme¢ ankiety z pytaniami jednokrotnego wyboru. Dotyczyto mozliwosci
weryfikacji bilansu oraz rachunku zyskow i strat poprzez rachunek przeptywow pieniez-
nych. Ankietowane osoby ukonczyty studia magisterskie gtownie z zakresu ekonomii lub
zarzadzania (ponad 53%) oraz prawa i/lub administracji (ponad 5%). Badani byli zatrud-
nieni glownie w bankach (ponad 58%), dziatach finansowo-ksiegowych przedsigbiorstw
(ponad 16%) oraz w towarzystwach ubezpieczeniowych (9%). Wickszos¢ (ponad 75%) nie
zajmowala stanowisk kierowniczych ani nie prowadzita wtasnej dziatalnosci gospodarcze;.
Stanowiska kierownicze wyzszego szczebla (cztonek zarzadu, gtowny ksiggowy, dyrektor
finansowy) zajmowato ok. 7% ankietowanych, podobnie jak funkcje kierownicze $redniego
szczebla (zastepca gtownego ksiegowego, dyrektora finansowego, kierownik dziatu). Okoto
9% 0s06b prowadzito dziatalnos¢ gospodarcza. W 63% jednostek, w ktorych pracowali an-
kietowani sporzadzano rachunek przeptywow pienieznych’.

4 Wielko$ci wyrazone w euro przelicza si¢ na walutg polska po $rednim kursie, ogtoszonym przez Na-
rodowy Bank Polski na dzien bilansowy; zgodnie z tabelg kursow nr 252/A/NBP/2011 z 30 grudnia 2011 r.,
kurs wynosit 4,4168 zt/euro.

5 Przeprowadzone badania zostalty wykorzystane do analizy mozliwo$ci weryfikacji sprawozdan fi-
nansowych za pomocg przeptywow z dziatalnosci operacyjnej (referat pt. Dzialalnos¢ operacyjna w ra-
chunku przepltywow pienigznych a weryfikacja prawidtowosci sprawozdania finansowego wygltoszony na
konferencji Aktywnos¢ gospodarcza i finansowa w okresie podwyzszonej niepewnosci, zorganizowanej
w dniach16-18.09.2012 r. w Jastrzgbiej Gorze przez Wyzsza Szkote Bankowa w Gdansku; w druku) oraz
za pomoca przeptywow z dziatalnosci finansowej (referat w przygotowaniu).
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Charakterystyka przeplywow Srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Polskie przepisy® nakazuja ujecie w przeptywach wszystkich wpltywow i wydatkow
jednostki, za wyjatkiem dotyczacych zakupu Iub sprzedazy srodkow pieni¢znych, w po-
dziale na dziatalno$¢ operacyjna, inwestycyjng i finansowg. Definicje normatywne analizo-
wanej dziatalno$ci inwestycyjnej (lokacyjnej) przedstawia tabela 1.

Tabela 1
Normatywny zakres dziatalnosci inwestycyjnej (lokacyjnej)
Ustawa . -
o Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1
o rachunkowosci
Nabywanie lub zbywanie | Nabywanie lub zbywanie:
sktadnikow: — rzeczowych aktywow trwatych (Srodkow trwatych, srodkow
— aktywow trwatych, trwatych w budowie),
— krotkoterminowych — warto$ci niematerialnych i prawnych,
aktywow finansowych |— dlugoterminowych inwestycji, (W tym w nieruchomosci i prawa),
oraz wszystkie z nimi — krotkoterminowych aktywow finansowych (z wyjatkiem srodkéw
zwigzane pieni¢zne pieni¢znych i ich ekwiwalentéw)
koszty i korzysci oraz wszystkie zwigzane z tym pieni¢zne koszty i korzysci,
z wyjatkiem dotyczacych podatku dochodowego

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci, DzU 2009,
nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.; Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1.

Polskie prawo bilansowe jest spojne w zakresie definiowania dziatalnosci inwestycyjne;.
E. Sniezek roznicuje je ze wzgledu na stopien precyzji definicji’, gdyz KSR wymienia szcze-
gotowo sktadniki aktywow trwatych, ktorych zakup lub zbycie powoduje pieni¢zne koszty
lub korzysci. Dodatkowo, standard krajowy podkresla, ze nie nalezy uwzglednia¢ w tym ob-
szarze wszystkich krétkoterminowych aktywow finansowych oraz podatku dochodowego.

Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej dzielg si¢ na dwie gtow-
ne pozycje®: 1. Wplywy oraz 11. Wydatki. Saldo tych pozycji daje pozycje 111. Przeplywy
pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11).

Tabele 2 i 3 charakteryzuja poszczegdlne tytuty wpltywow i wydatkow z dziatalnosei
inwestycyjnej.

Ustawodawca do$¢ szczegdtowo podaje liste przeptywdw z dziatalnosci inwestycyj-
nej, wymieniajac zakup badz zbycie wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowych
aktywow trwatych, inwestycji w nieruchomosci i aktywa niematerialne, a takze wpltywy
i wydatki zwigzane z aktywami finansowymi.

6 Art. 48b ust. 3 ustawy o rachunkowosci...; Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1...
7 Zambknigcie roku 2012, Rachunkowo$¢, Warszawa 2013, s. 253.
8 Ustawa o rachunkowosci..., zatacznik 1.
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Tabela 2

Charakterystyka wptywow z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wpltyw

Charakterystyka

Zbycie warto$ci niemate-
rialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow
trwatych

— wplywy ze sprzedazy sktadnikow warto$ci niematerialnych

i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych bez podatku
od towarow i ustug,
wyjatek: nie ujmuje si¢ zwrotu zaliczek z powyzszych tytutow

Zbycie inwestycji w nie-
ruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

wplywy ze sprzedazy nieruchomosci oraz wartosci
niematerialnych i prawnych zakwalifikowanych do inwestycji,
bez podatku od towardw i ustug

Z aktywow finansowych
w jednostkach
powiazanych

wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych (patrz nizej)

w jednostkach powigzanych,

wyjatek: udziaty/akcje jednostki dominujacej (traktowane jako
udziaty/akcje wtasne),

— jezeli kwoty sg istotne, zaleca si¢ podzial wplywow jak

w przypadku pozostatych jednostek

Z aktywow finansowych

w pozostatych jednostkach:

— zbycie aktywow
finansowych

— dywidendy i udziaty
w zyskach

— sptlata udzielonych pozy-
czek dtugoterminowych

— odsetki

— inne wplywy z aktywow
finansowych

wplywy ze sprzedazy dtugo- i krotkoterminowych aktywow finan-
sowych (udziaty i akcje obcych jednostek, papiery warto$ciowe),
wplywy z tytutu dywidend i udziatow w zyskach, w tym takze
zaliczki na poczet dywidendy,

otrzymane splaty pozyczek dlugoterminowych (udzielonych
na okres dtuzszy niz rok od dnia ich udzielenia),

wplywy z odsetek od udzielonych pozyczek, lokat pienigznych
zaktadanych na okres powyzej 3 miesigcy (ponizej tego okresu
s3 to wptywy z dziatalno$ci operacyjnej),

inne wptywy dotycza wptywow niewykazanych powyzej,

a dotyczacych aktywow finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

wplywy dotyczace dziatalno$ci inwestycyjnej, nieujete we wezes-
niejszych pozycjach (np. wptywy z najmu inwestycji w nierucho-
mosci, z przejecia innej jednostki, zwrot zaliczek na poczet zakupu
dziatalnos$ci inwestycyjnej, sptata pozyczki krotkoterminowej)

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie Zamkniecie roku 2012, Rachunkowo$é, Warszawa 2013, s. 262—
264, Ustawa o rachunkowosci..., Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1.

Informacje podane w tabelach 2 i 3 mozna by bylo jeszcze bardziej rozbudowywac,
gdyz sporzadzanie przeptywow uwazane jest za trudny obszar sprawozdawczo$ci w zwigz-
ku z problemami z klasyfikacja poszczegolnych wpltywow i wydatkow. Specyficzne zdarze-
nia bowiem dopuszczaja pewne wyjatki od przedstawionych zasad, np. w wydatkach na na-
bycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych nie ujmuje
si¢ zaliczek udzielonych na poczet zakupu z powyzszych tytuldow, chyba ze kwota zaliczki
jest znaczna, a prawdopodobienstwo nabycia duze przy krétkim terminie realizacji. Dalej,
podobnie jak w przypadku wptywow z aktywow finansowych w jednostkach powigzanych,
jezeli kwoty sg istotne, zaleca si¢ podzial wyptywow jak w przypadku pozostatych jedno-
stek; w innych wydatkach inwestycyjnych nalezy ujmowa¢ wydatki obcigzajace jednostke,
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zwigzane ze sprzedaza rzeczowych aktywow trwatych oraz inwestycji w nieruchomosci itd.
Cho¢ oczywiscie kwoty poszczegolnych przepltywow zaleza od specyfiki przedsigbiorstwa,
jednak mozna uogo6lnic, ze w zakresie dziatalnosci lokacyjnej najczgsciej dochodzi do zaku-
puisprzedazy srodkow trwatych, udzielania pozyczek oraz otrzymywania ich sptat, a takze
zakupu i sprzedazy udziatéw i akcji innych podmiotéw gospodarczych.

Tabela 3
Charakterystyka wydatkéw z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wydatki Charakterystyka
Nabycie wartosci — wydatki na nabycie sktadnikéw warto$ci niematerialnych
niematerialnych i prawnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych, bez podlegaja-
oraz rzeczowych aktywow cego odliczeniu naliczonego podatku od towarow i ustug
trwatych — wyjatek: nie ujmuje si¢ zaliczek udzielonych na poczet zakupu
z powyzszych tytutéw
Inwestycje w nieruchomosci |— wydatki na nabywanie nieruchomosci oraz wartosci
oraz warto$ci niematerialne niematerialnych i prawnych zaliczonych do inwestycji,
i prawne bez podatku od towar6éw i ustug
Na aktywa finansowe — wydatki na zakup aktywow finansowych (patrz nizej)
w jednostkach powigzanych w jednostkach powigzanych
— wyjatek: udziaty/akcje jednostki dominujace;j
Na aktywa finansowe w po- |— wydatki na nabycie udzialow i akcji innych jednostek, papieréw
zostatych jednostkach: warto$ciowych, innych aktywow finansowych
— nabycie aktywow — udzielenie pozyczek dtugoterminowych na okres dtuzszy niz rok
finansowych (od dnia ich udzielenia)
— udzielone pozyczki
dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne | — wydatki dot. dziatalno$ci inwestycyjnej, nieujete
powyzej, np. udzielone pozyczki krétkoterminowe, zaliczki na
zakup rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych
i prawnych, inwestycji w nieruchomosci

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie Zamkniecie roku 2012..., s. 262-264; Ustawa o rachunkowo-
$ci...; Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1.

Wplywy i wydatki z dzialalno$ci inwestycyjnej a weryfikacja poprawnosci bilansu
oraz rachunku zyskéw i strat

Analizujac powigzania migedzy poszczegdlnymi elementami rachunku przepltywow
pienieznych a bilansem oraz rachunkiem przeptywow pieni¢znych nalezy pamigtaé, ze
w odréznieniu od pozostatych czgsci sprawozdania, opiera si¢ na informacjach w ujeciu
kasowym. Wykazywane sg tam $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, a nie tak, jak w przy-
padku zasady memorialowej — rowniez przychody nalezne, ktorych jednostka fizycznie nie
posiada. W prawidtowej ocenie zmian przydatna jest zatem informacja dodatkowa, gdzie
ustawodawca nakazuje ,,objasnienie struktury srodkéw pienigznych przyjetych do rachun-
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ku przeptywoéw pienieznych (...), a w przypadku réznic pomigedzy zmianami stanu nie-
ktorych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku
przeptywow pienieznych, nalezy wyjasni¢ ich przyczyny™”.

W tabeli 4 przedstawiono zmieniang pozycj¢ aktywow wraz z oznaczeniem bilanso-
wym, co jest rozumiane jako zwigckszenie lub zmniejszenie wykazywanego w sprawozda-
niu sktadnika majatku w zwigzku z jego sprzedaza lub zakupem. Z kolei kolumna ,,ujecie
w rachunku zyskow i strat” wskazuje zmiang pozycji rachunku spowodowana sprzedaza
lub zakupem sktadnika majatku. Pominigto role wyniku finansowego netto jako weryfika-
tora poprawnosci bilansu (kapital wlasny), rachunku zyskow i strat (ostatnia pozycja wyni-
kowa) i rachunku przeptywdéw pieni¢znych (metoda posrednia, punkt A.IT) z uwagi na fakt,
ze jest on uyymowany w dziatalno$ci operacyjnej tego sprawozdania.

Tabela 4
Ujecie wpltywow i wydatkow z dziatalnosci inwestycyjnej w bilansie
oraz rachunku zyskow i strat
Zmieniana pozycja w aktywach Tytul przeptywu Ujecie w rachunku
[oznaczenie pozycji] (+) wptyw, (-) wydatek zyskow i strat
Warto$ci niematerialne i prawne (+) sprzedaz Pozostale przychody operacyjne
[A.L] (-) zakup Pozostate koszty operacyjne
Rzeczowe aktywa trwate (+) sprzedaz Pozostale przychody operacyjne
[A. 1] (=) zakup Pozostate koszty operacyjne
Inwestycje w nieruchomosci (+) sprzedaz Pozostate przychody operacyjne
[A.IV] (-) zakup Pozostale koszty operacyjne
Zbycie inwestycji w wartosci (1) sprzedaz Pozostate przychody operacyjne
niematerialne i prawne [A.IV.2] (-) zakup Pozostate koszty operacyjne
Z aktywow finansowych (+) sprzedaz Przychody finansowe
w jednostkach powiazanych [A.IV.3a] (-) zakup Koszty finansowe
Z aktywow finansowych (+) sprzedaz Przychody finansowe
w pozosta%ychjednostkach [A.IV.3b] (—) zakup Koszty finansowe

Zrodlo: opracowanie wiasne.

Zmiany zwigzane ze zbyciem/nabyciem srodkéw trwatych, warto$ci niematerialnych
i prawnych oraz inwestycji w nieruchomosci i prawa beda mialy odzwierciedlenie takze
w wynikowej pozycji rachunku, tj. zysk/strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwa-
tych, gdzie podaje si¢ saldo (+/—) powyzszych operacji. I znéow nalezy podkresli¢ rolg in-
formacji dodatkowej, ktora powinna zawiera¢ wyjasnienia przyczyn ewentualnych réznic
mi¢dzy danymi z bilansu oraz rachunku wynikow a przeptywami, w tym podawac sktad-
niki pozycji ztozonych, jezeli sg istotne.

° Ustawa o rachunkowosci..., zatgcznik nr 1, Dodatkowe informacje i objasnienia, punkt 3.
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Podczas przeprowadzonego badania ankietowego zadano wstgpne, ogdlne pytanie, doty-
czace przydatnosci rachunku przepltywow pienieznych przy weryfikacji sprawozdan finanso-
wych. Badani zdecydowanie uznali, ze zardbwno w przypadku bilansu (75%), rachunku zyskow
i strat (68%), jak i zestawienia zmian w kapitale wlasnym (61%) taka weryfikacja ma miejsce'.
Pytania szczeg6towe oparto na zmianach bilansowych z uwagi na fakt, ze pozycje bilansowe
niemal dostownie pokrywaja si¢ z nazwami przeplywow, co powinno ulatwic¢ ankietowanym
rozpoznanie powigzan migdzy tymi sprawozdaniami. Wyniki prezentuje rysunek 1.

23
Aktywa finansowe 30
Rzeczowe aktywa trwate 42
26
Warto$ci niematerialne i prawne 58
14
Inwestycje krotkoterminowe 7

0 10 20 30 40 5 60 70 80

79

Rysunek 1. Mozliwos¢ weryfikacji poszczegdlnych pozycji bilansu przez rachunek przeptywow
pieni¢znych

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie przeprowadzonych badan.

Tylko inwestycje krotkoterminowe, zdaniem badanych, moga zosta¢ jednoznacznie
zweryfikowane poprzez badanie przeptywdw pieni¢znych (79%). Zwigzku w tym zakresie
nie widziato 7% osob, a pozostali nie udzielili odpowiedzi (oznaczato to takze odpowiedz
»hie wiem”). Przewaga odpowiedzi pozytywnych nad negatywnymi wystapita jeszcze
tylko w obszarze aktywow finansowych (47%). W przypadku wartosci niematerialnych
i prawnych 58% badanych nie widziato mozliwosci sprawdzenia ich zmian w przeptywach
srodkoéw pienigznych, przeciwnego zdania bylo tylko 16% osob. W obszarze rzeczowych
aktywow trwalych udziat odpowiedzi negatywnych wyniost 42%, a pozytywnych 33%.

Niedostrzeganie zwiazkéw pomigdzy analizowanymi przeptywami moze wskazywaé
na niedostateczng wiedz¢ z zakresu rachunkowosci, niewystarczajaca znajomos¢ sprawo-
zdawczo$ci finansowej oraz brak doswiadczenia w poglebionej analizie sprawozdan.

19 Nalezy podkresli¢ brak istotnej korelacji pomiedzy do$wiadczeniem zwigzanym ze sporzgdzaniem
(lub nie) rachunku przepltywow pieni¢znych a oceng jego przydatnosci przy weryfikacji poprawnosci spra-
wozdania finansowego; patrz szerzej A. Uzigblo, referat pt. Dzialalnos¢ operacyjna w rachunku prze-
plywow pienigznych a weryfikacja prawidlowosci sprawozdania finansowego wygltoszony na konferencji
Aktywnos¢ gospodarcza i finansowa w okresie podwyzszonej niepewnosci (w druku).
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Podsumowanie

Obligatoryjnie rachunek przeptywdw sporzadzaja jednostki przeprowadzajace zwy-
kle bardzo duze liczby transakcji, jednak korzysci zwiazane z analiza tego sprawozdania
s3 na tyle istotne, Ze dostrzegaja je takze ankietowani. Ponad 95% z nich uwaza, ze rachu-
nek przeptywow pienieznych warto sporzadzac'', nawet jezeli nie jest to nakazane Ustawg
o rachunkowosci. Niemal 82% twierdzi, ze rachunek przeptywow pieni¢znych utrudnia
falszerstwa sprawozdania finansowego, czyli — weryfikuje poprawnos¢ jego sporzadzenia.
Cho¢ odpowiedzi na pytania o poszczegolne pozycje bilansu nie daty jednoznacznie twier-
dzacych odpowiedzi, z analizy powigzan elementéw rocznego sprawozdania finansowego
wynika, ze mozna weryfikowa¢ poprawno$¢ wybranych danych wykazywanych w bilansie
oraz rachunku zyskow i strat. Konieczna do tego jest prawidtowo sporzadzona informacja
dodatkowa, umozliwiajaca poglgbiong analiz¢ prezentowanych wartosci.
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Streszczenie

Celem referatu byto okreslenie przydatnosci drugiej cz¢sci rachunku przeptywow pienigznych
(przeptywow z dziatalnos$ci inwestycyjnej) przy weryfikacji prawidtowosci sporzadzonego bilansu
oraz rachunku zyskow i strat. Po scharakteryzowaniu przyktadowych wptywéw i wydatkow z tego
obszaru, okreslono powigzania mi¢dzy przeptywami z dziatalno$ci operacyjnej a bilansem oraz ra-
chunkiem zyskow i strat. Odniesiono si¢ do opinii w tym zakresie wyrazonych przez 43 ankietowa-

" Ibidem.
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nych, ktorzy ukonczyli studia podyplomowe o specjalnosci analityk finansowy i pracowali w dzia-
tach finansowo-ksiegowych przedsigbiorstw, bankow, ubezpieczycieli.

INCLUDING INVESTMENT ACTIVITIES IN THE CASH FLOW STATEMENT
AND VERIFYING FINANCIAL STATEMENT CORRECTNESS

Summary

The purpose of this paper was to determine the usefulness of the second element of the cash
flow statement (flows from investment activities) in the process of verifying the correctness of the
balance sheet and the profit and loss account. After characterizing the model inflows and outflows
in this area of activity, the relationship between cash flows from operating activities and the balance
sheet and P&L was determined. Opinions on the subject in question expressed by 43 respondents (who
completed post-graduate studies in financial analysis and were employed in finance and accounting
departments of banks, insurance companies and other entities) were presented as reference.






