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Wprowadzenie

Jednym z efektow badania sprawozdania finansowego winno by¢ przedstawienie
ugruntowanej merytorycznie i faktograficznie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyni-
ku finansowego przedsigbiorstwa, z jednoczesnym wskazaniem na zjawiska, ktore w spo-
sob istotny wptywaja negatywnie na t¢ sytuacje, a zwlaszcza zagrazaja kontynuowaniu
przez przedsiebiorstwo dziatalnoscil.

Znaczenie badania sprawozdania finansowego nabiera szczegdlnego charakteru
w konteks$cie zdarzen, jakie miaty miejsce w ostatnim okresie w gospodarce $wiatowe;.
Jednym z ich wymiarow jest kryzys zaufania, ktory objat prawie wszystkie szczeble gospo-
darowania, a tzw. ,,kreatywna rachunkowo$¢” jest postrzegana jako jedno z istotnych zrodet
wspotczesnych kltopotéw gospodarczych.

Ostatnia dekada przyniosta rownoczes$nie nowe zjawisko, ktorym jest asymetria rozu-
mienia informacji. Sam dostep do informacji jest jedynie warunkiem koniecznym, lecz nie-
wystraczajagcym, aby byta ona dla odbiorcy uzyteczna. Informacja musi by¢ przede wszyst-
kim zrozumiata. Dotyczy to zar6wno instrukcji, ulotki paraleku, umowy ubezpieczeniowej
czy prospektu emisyjnego funduszu emerytalnego. Zrozumiato$¢ informacji nie jest tylko
prosta funkcja wiedzy jej adresata. Zalezy ona takze od stopnia skomplikowania ,,materii”,
ktorej dotyczy oraz woli jej autora co do ,,checi” przedstawienia informacji jasnej, niedwu-
znacznej oraz zrozumiale;.

Asymetria rozumienia informacji moze mie¢ miejsce rowniez w przypadku sprawo-
zdan finansowych przedsigbiorstwa. Stad tez trudna do przecenienia rola audytora, ktory

! Por. B. Micherda: Analiza finansowa w nowych normach wykonywania zawodu bieglego rewidenta,
Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci, t. 20 (76), Warszawa 2004, s. 77-96.



124 Mirostaw Hamrol

znajac ,,metodologi¢” jego sporzadzania powinien formulowaé, na podstawie merytorycz-
nych przestanek, wnioski i oceny odzwierciedlajace rzeczywista sytuacj¢ przedsiebior-
stwa.

Celem opracowania jest przedstawienie tych aspektow badania sprawozdania finanso-
wego przedsicbiorstwa, ktore determinuja jego warto$¢ poznawcza i aplikacyjng. Zamiarem
autora jest wywotanie refleksji sSrodowiskowej w tym waznym obszarze funkcjonowania
przedsigbiorstwa.

Wyzwania stojace przed audytorem

Ustawowy obowigzek badania sprawozdania finansowego przedsi¢biorstwa jest wy-
razem dbato$ci o interesariuszy przedsigbiorstwa. Umozliwia bowiem dostep do zweryfi-
kowanych przez audytora, a wigc osobe zaufania publicznego, informacji o sytuacji majat-
kowej i finansowej przedsigbiorstwa, osiaganych wynikach finansowych i rentownosci.

Jednym z najwazniejszych ustalen, jakie musi poczyni¢ audytor jest wypracowanie
stanowiska co do mozliwos$ci kontynuowania przez przedsigbiorstwo dziatalnosci. Ustale-
nie to przyjmuje pdzniej charakter zalozenia determinujacego przebieg badania.

Ciazacy na audytorze obowigzek deklarowania zasadnos$ci przyjecia zatozenia konty-
nuowania dziatalno$ci ma charakter ustawowy. Znaczenie tego obowigzku wymusza bar-
dzo wnikliwg ocene zagrozef, na ktore moze by¢ narazone przedsigbiorstwo?. Jak stusznie
zauwaza A. Holda ,,opinia bieglego rewidenta, dotyczaca weryfikacji zalozenia o konty-
nuacji dziatalno$ci przez badany podmiot, jest szczegélnie istotna dla odbiorcow zwery-
fikowanego sprawozdania finansowego (...). Jednoczesnie biegly, pamigtajac o skutkach
pochopnej (...) oceny mozliwo$ci kontynuowania dziatalno$ci przez jednostke, powinien
stosowa¢ profesjonalne i poddajace si¢ weryfikacji techniki badawcze, w ktorych stopien
uznaniowos$ci powinien by¢ ograniczony do minimum®.

Ocena zdolnosci przedsigbiorstwa do kontynuowania dziatalnosci wymaga badania
zaré6wno czynnikow finansowych, jak i pozafinansowych. Badanie winno mie¢ zatem za-
réwno wymiar ex post i ex ante (rentowno$¢ kapitatu osiagnieta w okresie sprawozdawczym
oraz rentowno$¢ oczekiwana; zdolno$¢ do obstugi zadtuzenia w okresie sprawozdawczym
oraz zdolnos$¢ prognozowana w $wietle na przyktad potencjalnych alternatywnych zrodet
finansowania).

2 Opinia audytora, ktora moze by¢ — oprdocz opinii pozytywnej — tzw. opinig z zastrzezeniami (jezeli
w sprawozdaniu finansowym nie ujawniono informacji o realnym zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci)
lub tez negatywng (jesli zdaniem audytora przedsigbiorstwo nie bedzie posiadato zdolnosci do kontynu-
acji dziatalno$ci, a sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zalozeniu pozsiadania przez nie
takowej) ma olbrzymie znaczenie dla interesariuszy przedsigbiorstwa, w tym potencjalnych inwestorow.
Audytor jest bowiem postrzegany jako osoba zaufania publicznego, uwiarygadniajaca obraz przedsigbior-
stwa prezentowany w sprawozdaniu finansowym.

3 A. Holda: Zasada kontynuacji dziatalnosci a badanie ksigg rachunkowych, [w:] Rewizja finansowa
a zmiany w prawie gospodarczym, KiBR, Warszawa 2002, s. 334.
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Badanie ma wigc w swej czgéci analitycznej charakter retrospektywno-prospektyw-
ny. Retrospektywny wymiar badan dotyczy zdarzen gospodarczych, ktorych skumulowane
efekty (skutki) sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym. Z kolei elementy prospek-
tywne zwigzane sg z wnioskowaniem w zakresie zdolno$ci przedsigbiorstwa do kontynuo-
wania dziatalno$ci.

Do refleks;ji sktaniaja w tym konteks$cie oczekiwania zarzadow przedsigbiorstw zwia-
zane z badaniem sprawozdania finansowego. [lustruja je wyniki badan przeprowadzonych
przez firme doradczg Deloitte*. Wynika z nich, ze podstawowg korzyscia, jaka uzyskuje
przedsigbiorstwo jest weryfikacja prawidtowosci ksiag rachunkowych. Takie postrzeganie
audytu deklaruje ponad 70% respondentow. Z kolei oczekiwania w zakresie wspomaga-
nia procesu zarzadzania przedsi¢biorstwem artykuluje jedynie 20% badanych przedsig-
biorstw.

Mamy wigc do czynienia z bardzo zlozong materig. Z jednej strony przed audyto-
rem stoi wyjatkowo odpowiedzialne zadanie, jakim jest wydanie opinii o prawidlowosci
sprawozdania finansowego, czyli zgodnosci z istniejacymi przepisami i jego rzetelnosci, to
znaczy czy zostato ono sporzadzone w sposob petny, uczciwy i doktadny. Z drugiej strony,
mamy zadanie nie mniej odpowiedzialne, jakim jest ocena sytuacji przedsigbiorstwa w kon-
tekscie jego zdolno$ci do kontynuowania dziatalnosci, a w tym identyfikacja potencjalnych
zrodet ryzyka.

Istotne zatem jest nie tylko wyeliminowanie ze sprawozdania finansowego danych
mogacych znieksztatcaé rzeczywisty obraz przedsigbiorstwa, ale rowniez poddanie infor-
macji sprawozdawczej takiej ,,obrobce” analitycznej, ktora zminimalizuje ryzyko jej nie-
wlasciwej interpretacji (niewtasciwego odbioru), a w konsekwencji ryzyko podejmowania
przez aktualnych lub potencjalnych inwestorow nieracjonalnych decyzji inwestycyjnych.

Uzyteczno$¢ informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym, rozumiana jako
mozliwo$§¢ efektywnego jej wykorzystania w procesie decyzyjnym, jest bowiem funkcja
z jednej strony jej wiarygodnoS$ci oraz jasnosci z drugiej strony. Przez jasno$¢ informacji
nalezy w tej sytuacji rozumie¢ mozliwo$¢ uzyskania dzigki niej rzeczywistego, bez znie-
ksztalcen i zaciemnien, obrazu tego fragmentu rzeczywistosci, ktorej ona dotyczy. Problem
ten jest szczegodlnie istotny, jesli zwazy¢, ze obowiazujace regulacje pozwalaja przedsie-
biorstwom na wypracowanie wlasnej polityki rachunkowosci, ktéra w ustawie o rachun-
kowosci definiowana jest jako ,,wybrane i stosowane przez jednostke rozwigzania, dopusz-
czone ustawg, w tym takze okreslone w MSR, zapewniajace wymagana jako$¢ sprawozdan
finansowych™.

Rekonstrukcja metodologii sporzadzania sprawozdania finansowego, ktorej znajo-
mo$¢ jest warunkiem sine qua non wlasciwego odczytania zawartych w sprawozdaniu fi-
nansowym informacji, wymaga zatem znajomosci stosowanej polityki rachunkowosci oraz

4 Por .E. Jakubczyk-Caty: Komu i po co potrzebny jest audytor finansowy, ,,Parkiet” z 18.04.2011 r.
5 Ustawa o rachunkowosci, art. 3, pkt 11 (tekst jednolity z 2011 r.).
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przygotowania merytorycznego, czyli odpowiednich kwalifikacji. Oba te warunki spetnia
biegty rewident, ktérego opinia co do wiarygodnosci sprawozdania finansowego oraz do-
konana na jego podstawie ocena sytuacji majatkowo-finansowej, s3 szczegdlnie istotnymi
(wazacymi) przestankami podejmowania decyzji, tak w sferze zarzadzania przedsigbior-
stwem i sprawowania funkcji wlascicielsko-nadzorczych, jak i inwestycyjnych.

Sprostanie tym wyzwaniom wymaga od badajacego interdyscyplinarnej wiedzy,
zwlaszcza z dwoch obszaréw, tj. rachunkowosci i analizy finansowej. Wiedza z pierwszego
obszaru jest niezb¢dna do wydania opinii co do prawidtowos$ci sporzadzenia sprawozda-
nia, z drugiego za$ do oceny sytuacji majatkowo-finansowej przedsiebiorstwa. Podkresli¢
w tym konteks$cie nalezy, ze sprawozdanie finansowe dostarcza jedynie informacji umoz-
liwiajacych oceng¢ sytuacji majatkowej, finansowej, ptynnosci czy rentownosci, a nie jest
oceng sytuacji w kazdym z tych obszarow. Ta ostatnia jest kazdorazowo autorskim dzietem
bieglego rewidenta.

Warunki efektywnego badania

Sprostanie przedstawionym wyzej zadaniom jest niemozliwe, gdy badanie zostanie
ograniczone do analizy samego sprawozdania finansowego. Przedmiotem badan winna by¢
bowiem szeroko rozumiana kondycja finansowa przedsi¢biorstwa, a nie analiza sprawozda-
nia finansowego. Sprawozdanie finansowe musi by¢ postrzegane jako podstawowe zrodlo
informacji wykorzystywanych w tym procesie. Zrodto, w ktorym z racji rygorow, jakim jest
poddany proces jego sporzadzania, powinni$my znalez¢ rzetelne informacje umozliwiajace
wnioskowanie o sytuacji majatkowej i finansowej przedsi¢biorstwa, pokryciu finansowym
majatku, ptynnosci finansowej oraz rentowno$ci zuzywanych i angazowanych zasobow®.

Warunkiem koniecznym uzyskania ugruntowanego merytorycznie i empirycznie
obrazu przedsigbiorstwa jest uwzglednienie w badaniu jego specyfiki, na ktorg sktadajg si¢
chociazby takie czynniki, jak: branza, rodzaj i przedmiot dziatalnosci, pozycja przetargowa
wzgledem dostawcow i odbiorcéw czy pozycja konkurencyjna. Czynniki te powoduja, ze
kazde przedsigbiorstwo wymaga indywidualnego podej$cia, wyrazajacego sic we wlasci-
wym doborze narze¢dzi analizy (wskaznikow finansowych) oraz odpowiedniej bazy odnie-
sienia (podstawy porownan).

Prezentowane w literaturze wskazniki finansowe wymagaja zatem od analityka
w pierwszej kolejnosci refleksji co do ich przydatnosci w konkretnym przedsi¢cbiorstwie,
a w drugiej — znalezienia (wypracowania) odpowiedniej bazy porownawczej. Trudno sobie
na przyktad wyobrazi¢ postuzenie si¢ w zaktadzie opieki zdrowotnej ,,klasycznymi” wskaz-
nikami obrotowosci majatku czy modelem Altmana w ocenie zagrozenia upadtoscia.

6 Uzyteczno$¢ sprawozdania finansowego jako zrddla informacji analitycznej prezentuje szeroko
E. Radominski: Wprowadzenie do sprawozdawczosci, analizy i informatyki finansowej, Wydawnictwo
Naukowe PWN, Warszawa 2010. Autor szczegdlng uwage zwraca na porownywalnos$¢ danych, ich wiary-
godnos¢ i dostepnosé.
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Majac na uwadze, ze poréwnania w czasie sg niewystarczajace, rownie wazne jest
postuzenie si¢ odpowiednig podstawa poréwnan (zwlaszcza w przestrzeni).

Sprawa komplikuje sig, jesli zwazy¢, ze w sprawozdaniach finansowych nie sg prezen-
towane szerzej jakosciowe aspekty gospodarowania, poczawszy od czynnikow z otoczenia
dalszego przedsigbiorstwa, poprzez otoczenie blizsze (branza), na wnetrzu skonczywszy.
I tak nie znajdziemy w nim informacji o koniunkturze gospodarczej, sytuacji w branzy
czy potencjale organizacyjnym przedsigbiorstwa, a wigc informacji o czynnikach w istot-
ny sposob determinujacych mozliwosci rozwojowe przedsigbiorstwa. Stad tez konieczno$é
siegniecia do innych zrodetl informacji, tak zewnetrznych, jak i wewnetrznych, bez ktorych
wnioskowanie w takich chociazby kategoriach, jak zdolnos$¢ do kontynuowania dziatalno-
$ci, zdolnos¢ do konkurowania czy w kategoriach ryzyka jest niemozliwe.

Warunkiem koniecznym efektywnej realizacji wyluszczonego zadania jest wypraco-
wanie odpowiedniej procedury badawczej, ktora bedzie odpowiadata standardom obowig-
zujacym w tego rodzaju przedsigwzigciach. W pierwszej kolejnosci nalezy wybra¢ metode
postgpowania w wymiarze ogolnym (indukcja, dedukcja, redukcja).

Istota badania, cele przed nim stawiane oraz ograniczony czas na jego realizacjg, jako
metode¢ szczegdlnie efektywna kazg traktowac metode redukcji (weryfikacji). W metodzie
tej w pierwszym kroku nast¢puje sformutowanie ,,roboczej” syntezy (najczesciej w formie
hipotezy — przypuszczenia), ktora po weryfikacji (drugi krok) staje si¢ ,,ostateczng” synteza
(trzeci krok).

Logika rozumowania wlasciwa metodzie redukcji wymaga od analityka z jednej stro-
ny bardzo dobrej znajomosci przedsi¢biorstwa (wydaje sie, ze warunek ten w przypadku
audytoréw jest w zdecydowanej wigkszos$ci wypadkow spetniony) oraz bardzo dobrego
opanowania warsztatu analitycznego z drugiej strony.

W petni uzasadnione w tym momencie jest przyjgcie zatozenia, ze podstawy do sfor-
mulowania ,,roboczej” syntezy sa wypracowywane w trakcie badania prawidtowosci i rze-
telno$ci sprawozdania finansowego. Sama weryfikacja wstepnej syntezy wymaga zas prze-
prowadzenia uporzadkowanego badania, ktore powinno obejmowac kolejno:

— okreslenie przedmiotu badan,

— wybor metod pomiaru badanych zjawisk,

— ustalenie bazy poréwnan (benchmarku),

— okreslenie odchylen standw rzeczywistych od bazy poréwnan,

— ustalenie przyczyn i projekcja potencjalnych konsekwencji stwierdzonych odchy-

len.

Kazdy z tych etapéw wymaga podejscia zgodnego z metodologia analizy ekonomicz-
nej. W ramach pierwszego etapu nalezy mozliwie precyzyjnie zdefiniowac przedmiot ba-
dania (zjawisko bgdace przedmiotem analizy), jego zakres czasowy i przestrzenny. I tak,
przedmiotem badan nie powinno by¢ ksztattowanie si¢ okre§lonego wskaznika (wskazni-
kow), lecz zjawisko, ktorego pomiaru dokonujemy za pomoca konkretnego wskaznika lub
grupy wskaznikow. Wykorzystane wskazniki winny by¢ zatem adekwatne do badanego
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zjawiska. Innymi stowy, ich pojemnos¢, czyli zakres zdarzen gospodarczych obejmowa-
nych polem obserwacji, powinna umozliwia¢ wnioskowanie co do charakteru zmian oraz
potencjalnych ich przyczyn. Zasadne jest w tym momencie stwierdzenie, ze obliczenie
wskaznika finansowego nie konczy procesu analitycznego, jest natomiast jego poczatkiem.
Wskaznik finansowy nie jest odpowiedzia na pytania stawiane przez analityka, jest
zas$ jedynie elementem procesu umozliwiajacego odpowiedz na te pytania.

Podstawowa funkcja wskaznikow finansowych jest pomiar zjawisk wtasciwych dla
okreslonego obszaru dziatalno$ci przedsigbiorstwa. Podkresli¢ w tym miejscu nalezy, ze
jakos¢ badan analitycznych nie jest funkcja liczby wykorzystanych w nim wskazni-
kéw, lecz funkcja ich adekwatnosci do istoty badanego zjawiska oraz stopnia spetnienia
przez analizujacego zasad obowiagzujacych przy ich konstruowaniu. Nie chodzi zatem o wy-
korzystanie mozliwie duzej liczby wskaznikéw, lecz taki ich doboér, ktory umozliwi jak
najbardziej obiektywna oceng sytuacji w analizowanym obszarze funkcjonowania przed-
sigbiorstwa.

Warunkiem koniecznym uzyskania wysokiej jakoSci wnioskow jest sprostanie pod-
stawowym zasadom, ktdre powinny by¢ zachowane w trakcie konstruowania wskaznikow.
Sa nimi:

— zasada adekwatnosci,

— zasada odpowiednioSci,

— zasada wspotmiernosci’.

Zasada adekwatnos$ci wyraza si¢ w takim doborze komponentéw wskaznika, ktory
w mozliwie najpetniejszym stopniu odzwierciedla istot¢ zjawiska bedacego przedmiotem
pomiaru, jego determinanty i specyfike. Spektrum zdarzen majacych w nim swoje odzwier-
ciedlenie powinno by¢ maksymalnie zblizone do czynnikow ksztattujacych badane zjawi-
sko w praktyce.

Zasada odpowiednio$ci wymaga z kolei, aby wielko$ci tworzace wskaznik znajdowa-
ty si¢ wzglgdem siebie w logicznym zwiazku. Dobor komponentdow musi by¢ zatem poprze-
dzony analizg zwigzkow miedzy tymi wielkoSciami badz wynikac z dajacych si¢ logicznie
uzasadni¢ potrzeb poznawczych. Nieuzasadnione zatem jest wigzanie we wskazniku wiel-
kosci, ktorych jedyna wspdlng cecha jest to, ze wystepuja w przedsiebiorstwie i podlegaja
pomiarowi w systemie rachunkowosci.

Sprostanie kolejnej zasadzie, tj. wspotmiernosci, przysparza w praktyce najwigcej
trudno$ci. Zasada ta, bedac konkretyzacja zasady odpowiednio$ci, wymaga, aby pojem-
nos$ci poszczegdlnych elementow wskaznika byly wzgledem siebie wspdétmierne zaréwno
w znaczeniu logicznos$ci zwiazku, jak 1 zakresu zdarzen gospodarczych majacych w nich
swoje odbicie. Przyktadem wskaznika, ktory nie respektuje tej zasady moze by¢ wskaznik
rentownosci zainwestowanego kapitatu, zdefiniowany jako relacja zysku netto (a nie zysku

7 W podobnym uj¢ciu prezentuje zasady konstruowania wskaznikow D. Zarzecki: Wykorzystanie wskaz-
nikow finansowych w ocenie przedsigbiorstwa. Podstawowe zagadnienia, Interbook, Szczecin 1997.



Niedoceniane aspekty badania sprawozdania finansowego przedsigbiorstwa 129

operacyjnego) do zainwestowanego kapitalu, rozumianego jako kapitat wlasny plus kapitat
obcy odsetkowy.

W sytuacji rosnacych wymagan, jakie narzuca przedsigbiorstwu coraz bardziej kon-
kurencyjne otoczenie, charakteryzujgce si¢ jednoczesnie bardzo wysoka dynamika zmian
we wszystkich jego elementach, na kadrze zarzadzajacej przedsigbiorstwa cigzy obowig-
zek postrzegania rezultatéw gospodarowania nie tylko w relacji do wynikow osiaganych
w przeszlosci czy tez planowanych oraz postulowanych (wzorcowych). To samo dotyczy
analityka.

Zauwazy¢ w tym miejscu nalezy, ze w literaturze przedmiotu te trzy wymiary po-
réwnan, a zwlaszcza trzeci, sa szczegolnie eksponowane. Znajdziemy w niej olbrzymia
game ,,wzorcowych” pozioméw wskaznikow finansowych, co w zderzeniu z praktyka go-
spodarczg musi budzi¢ duze watpliwosci. Dynamika zmian w metodach gospodarowania,
postepujaca globalizacja, towarzyszaca jej realokacja produkceji w miejsca o nizszych kosz-
tach wytwarzania, rozwdj rynkow i produktow finansowych, liberalizacja handlu i prze-
ptywu kapitatu powoduja, ze znaczacym zmianom ulegaja uksztaltowane w przesztosci
relacje ekonomiczne. Dotyczy to zarowno struktury zuzywanych czynnikéw produkeji, jak
i struktury majatku przedsiebiorstw i zrodet ich finansowania, a takze relacji miedzy nimi.
Wyprowadzone z nich w przesztosci ,,wzorcowe” relacje, ktorym przypisuje si¢ jednoczes-
nie uniwersalny charakter, moga prowadzi¢ do formutowania nieuprawnionych wnioskow
i opinii.

Podobna ,,putapka” zwigzana jest z modelami wnioskowania o symptomach zagro-
zenia finansowego (upadlosci), w tym dwumianowymi modelami liniowej analizy dyskry-
minacyjnej, ktore umozliwiaja syntetyczna ocen¢ kondycji finansowej przedsigbiorstwa
w oparciu o dane dostgpne w sprawozdaniach finansowych. W modelach tych wykorzystuje
si¢ zdolno$¢ predykcyjng wskaznikow finansowych, a obliczona warto$¢ funkceji umozliwia
zakwalifikowanie podmiotu do jednej z dwoch grup — dobrze funkcjonujacych lub zagrozo-
nych upadtoscia (trudnosciami finansowymi). Sprowadzenie analizy do jednej tylko warto-
$ci liczbowej wyklucza niejasno$ci interpretacyjne czynige t¢ metodg bardzo atrakcyjng.

Pomijajac fakt, ze dychotomiczny podziat przedsigbiorstw jest daleko idacym uprosz-
czeniem, efektywne wykorzystanie analizy dyskryminacyjnej nie jest proste. I tak, ze
wzgledu na zroznicowane warunki makroekonomiczne i prawne oraz roézne systemy rachun-
kowosci, modele powstate poza granicami kraju wykorzystywac nalezy z wielkg ostroznos-
cig. Uptyw czasu powoduje ponadto, iz rodzime modele ulegaja ,,przeterminowaniu” i ich
aktualna skuteczno$¢ moze znacznie odbiega¢ od pierwotnej, a ,,uniwersalny” charakter
wigkszo$ci z nich powoduje, ze nie uwzgledniaja one specyfiki branzowej sektordéw, ktora
w znaczacy sposob ksztattuje relacje ekonomiczne zachodzace w przedsigbiorstwie?®.

8 Szerzej na temat ograniczen w wykorzystaniu modeli analizy dyskryminacyjnej wypowiada si¢
B. Prusak: Ograniczenia i kierunki rozwoju modeli prognozowania zagrozenia przedsigbiorstw niewy-
placalnosciq, [w:] Wspolczesne problemy analizy ekonomicznej przedsigbiorstwa, red. S. Wrzosek, Prace
Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, Wroctaw 2008, s. 208-215.
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Szczegblnie wazne staje si¢ w tym kontek$cie analizowanie rezultatéw gospodaro-
wania i osiggnigtego poziomu efektywno$ci przez pryzmat rezultatow osigganych przez
podmioty z branzy (sektora), a zwlaszcza konkurentow. Stad tez szczegdlnego znaczenia
nabierajg porownania w przestrzeni, ktore mogg mie¢ charakter porownan wewngtrznych
(poréwnan miedzy jednostkami wchodzacymi w sklad przedsigbiorstwa) oraz zewngtrz-
nych (poréwnanie z innymi przedsigbiorstwami). Szczegolnie duzg rol¢ nalezy w tym kon-
tekscie przypisa¢ porownaniom zewngtrznym, ktore pozwalaja uplasowac przedsigbiorstwo
na tle konkurenta czy grupy konkurentow.

Podstawowg zaleta poréwnywania wynikéw dzialalnosci przedsiebiorstwa z wynika-
mi uzyskanymi przez inne przedsigbiorstwa jest obiektywizacja oceny, co jest niemozliwe
w poréwnaniach w czasie, prowadzonych w tym samym przedsigbiorstwie.

W badaniach analitycznych powinno si¢ zmierza¢ do poréwnywania ,,podobnego
z podobnym”. W pierwszej kolejnosci nalezy zatem porownywac wskazniki charakteryzu-
jace dziatalnos$¢ badanego przedsiebiorstwa z:

— aktualnymi konkurentami,

— potencjalnymi konkurentami,

— przedsigbiorstwami, ktére dziatajg w tych segmentach rynku, do ktérych badane

przedsiebiorstwo wchodzi lub zamierza wejs¢.

Znaczenie tego wymiaru poréwnan polega przede wszystkim na tym, ze pozwala
oceni¢ pozycje konkurencyjng przedsigbiorstwa, co wymaga rozumowania w kategoriach
szans i zagrozen, a zwlaszcza mocnych i stabych stron. Przedsiebiorstwa stanowiace ,,punkt
odniesienia” umozliwiaja dokonanie charakterystyki otoczenia blizszego (sektorowego),
w ktorym funkcjonuje przedsigbiorstwo. Wypracowanie takiej charakterystyki jest zas wa-
runkiem sine qua non formutowania sadéw wartosciujacych co do pozycji przedsigbiorstwa
w sektorze, zwlaszcza w wymiarze efektywno$ciowym, decydujacym o zdolnosci przedsie-
biorstwa do kontynuowania dziatalnosci.

Poréwnanie w przestrzeni jest w swej logice zblizone do benchamrkingu zewnetrzne-
go (konkurencyjnego), ktorego celem jest plasowanie si¢ na tle konkurentéw, w odroznie-
niu od benchmarkingu funkcjonalnego, ktérego celem jest poszukiwanie wzorca w innych
przedsiebiorstwach realizujacych podobne funkcje.

Warto$¢ poznawcza wynikow, uzyskanych w rezultacie przeprowadzonych porow-
nan, jest uzalezniona od stopnia zachowania porownywalnosci wskaznikéw, ktora moze
by¢ zaklocana ré6znicami natury metodologicznej. Dotyczy to przede wszystkim poréwnan
z innym przedsigbiorstwem (przedsi¢biorstwami), zwlaszcza w sytuacji, kiedy korzystamy
z ,,gotowych” wskaznikow, bez wystarczajacej wiedzy co do sposobu ich liczenia. Pamigtac
bowiem nalezy, ze brak jest standardow, tak krajowych, jak i migdzynarodowych, w zakre-
sie budowy wskaznikéw finansowych.

Z kolei w przypadku poréwnan sektorowych trzeba mie¢ na uwadze fakt, ze rozktad
warto$ci obserwacji (wskaznikoéw) rzadko ma charakter normalny. Operowanie zatem sred-
nig arytmetyczng (lub wazong), ktora jest podstawowym narzedziem stuzacym do oblicze-
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nia wskaznikow sektorowych (branzowych) prowadzi¢ moze do falszywych wnioskow. Ko-
nieczne jest zatem wykorzystanie narzedzi statystyki opisowej, umozliwiajacych bardziej
precyzyjne usytuowanie badanego przedsiebiorstwa w otoczeniu sektorowym?’.

Podsumowanie

Sprawozdanie finansowe jako podstawowe zrodto informacji o stanie przedsigbior-
stwa winno by¢ przedmiotem ,,szczegoélnej troski” wszystkich podmiotéw zaangazowanych
W jego sporzadzanie, weryfikacje oraz analiz¢. Szczegdlne miejsce wérdd tych podmiotéw
zajmuje audytor (biegly rewident), ktory oprocz weryfikacji prawidtowosci prowadzenia
ksigg rachunkowych, musi dokona¢ oceny zdolnos$ci przedsigbiorstwa do kontynuowania
dziatalnosci. To ostatnie stawia przed nim wysokie wymagania. Sformulowanie adekwatne;j
do istniejgcego stanu rzeczy opinii wymaga bowiem istotnego poszerzenia zakresu badan,
ktore nie moga si¢ ogranicza¢ do samego sprawozdania. Przedmiotem analiz winny by¢
takze relacje na poziomie branzy, w ktorej funkcjonuje przedsiebiorstwo oraz zjawiska wy-
stepujace w jego blizszym i dalszym otoczeniu.
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Streszczenie

Przedmiotem referatu sa wybrane aspekty badania sprawozdania finansowego, a w tym ocena
sytuacji przedsigbiorstwa w kontekscie jego zdolnosci do kontynuowania dziatalno$ci. Autor zwraca
uwage na warunki, jakie musza by¢ spelnione, aby opinia audytora spetniata oczekiwania interesa-
riuszy przedsiebiorstwa. Szczegdlng uwage zwrocono na problemy metodologiczne zwigzane z wtas-
ciwym wykorzystaniem wskaznikéw finansowych.

UNDERRATED ASPECTS OF FINANCIAL REPORTING
Summary

The paper discusses a range of financial reporting aspects, including the assessment of the
companies’ operational sustainability. In the paper, the author lays out the criteria to be met in order
for the auditor’s opinion to satisfy the expectations of company stakeholders. Particular emphasis is
placed on methodological issues relevant to the correct use of financial indicators.



