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Kierunki zmian miedzynarodowej
sprawozdawczosci finansowej
Z perspektywy inwestora

Katarzyna Kobiela-Pionnier”

Streszczenie: 26 lipca 2011 r. IASB rozpoczeta pierwsze oficjalne publiczne konsultacje odnosnie do two-
rzonego planu przysztych prac. Mozliwo$¢ zglaszania komentarzy uptyneta 30 listopada 2011 r. Dzigki pro-
wadzonym konsultacjom zebrano opinie wszystkich interesariuszy, dotyczace kierunku strategicznego i ogél-
nej rownowagi w swoim planie prac, jak rowniez wskazujgce na priorytet poszczegdlnych projektéw na naj-
blizsze lata. Poddajac analizie dokumenty Zroédtowe Rady, autorka bada informacje zwrotng inwestoréw, kre-
dytodawcéw i innych wierzycieli — gtdbwnych uzytkownikéw sprawozdan finansowych oraz stara si¢ przewi-
dzie¢ przyszte kierunki rozwoju MSSF. Podstawowa konkluzj¢ przeprowadzonego wywodu stanowi stwier-
dzenie, ze planowane prace Rady, dotyczace tworzenia i modyfikacji standardow w kolejnych latach,
W znacznym stopniu rozmijaja si¢ z praktycznymi oczekiwaniami ich gtownych uzytkownikow.

Stowa kluczowe: RMSR, konsultacje w sprawie planu dziatania, MSSF, plan prac

Whprowadzenie

Ostatnie trzy dekady w historii sprawozdawczos$ci finansowej to okres jej gwaltownego
rozwoju, zarowno pod wzgledem jako$ci przygotowywanej przez jednostki informacji, jak
i, a moze przede wszystkim, pod wzgledem jej ilo$ci. Sytuacja ta zostata dostrzezona przez
srodowisko 0s6b profesjonalnie zajmujacych si¢ rachunkowos$cia w Stanach Zjednoczo-
nych juz w latach 90. XX wieku, a R. Grovers, byly prezes Ernst&Young, tak ja podsumo-
wal: ,,Gdyby Rada Standardow Rachunkowosci Finansowej stosowala te same zasady
W procesie ustalania standardow w nastepnych 20 latach, ktore stosowala przez ostatnie
20 lat, wowczas objeto$¢ rocznego raportu duzej firmy wzrostaby o 234%, a informacji
dodatkowej — 0 1700%” (Jenkins 1996). W konsekwencji, w odniesieniu do amerykanskie-
go systemu rachunkowosci powstato nawet pojgcie systemu ,,przetadowanego standarda-
mi”, wskazujace na stale rosnacg liczbe regut, wytycznych, rekomendacji, ogolnie akcep-
towanych standardow rachunkowosci, interpretacji itp. (Surdykowska 1999: 44).
Réwnoczesnie coraz czesciej podnoszono kwestie adekwatnos$ci informacji komuniko-
wanych za pomoca sprawozdania finansowego w stosunku do potrzeb interesariuszy,
w tym przede wszystkim aktualnych oraz potencjalnych inwestoréw. W obliczu dynamicz-
nych zmian rynkowych, zwigzanych mi¢dzy innymi z kryzysem finansowym oraz zmniej-

* mgr Katarzyna Kobiela-Pionnier, doktorantka, Szkota Gléwna Handlowa, Kolegium Zarzadzania i Finansow,
Katedra Finansow Przedsigbiorstwa, ul. Madalinskiego 6/8, 02-513 Warszawa, e-mail: k.pionnier@gmail.com.



348 Katarzyna Kobiela-Pionnier

szeniem zaufania do informacji prezentowanych w sprawozdaniach finansowych rodzi si¢
pytanie: w jaki sposéb sprawozdanie przygotowane zgodnie z MSSF oraz prace IASB na
rzecz jego ciagltego doskonalenia postrzegane sa przez inwestorow? Celem niniejszego
artykutu jest odpowiedZ na to pytanie na podstawie opinii srodowiska kapitalodawcow,
przekazanych Radzie Standardéw w ramach programu publicznych konsultacji. Autorka
zastosowata metod¢ badan zrédtowych w nurcie indukcyjnym: wykonano analiz¢ na pod-
stawie materiatdw zrédtowych pozyskanych z ankiety przeprowadzonej wérdd inwestorow
w okresie czerwiec—listopad 2011 przez IASB. Poddajac analizie nadestane przez inwesto-
row uwagi, autorka starata si¢ rownocze$nie zwroci¢ uwage na szersze tto rozwoju miedzy-
narodowej sprawozdawczosci finansowej, jakim jest nowatorska koncepcja sprawozdania
zintegrowanego.

1. Inwestor jako gléwny interesariusz w systemie sprawozdawczym MSSF

Rozwdj gospodarczy po II wojnie §wiatowej, wzmozona wymiana handlowa, stopniowa
liberalizacja handlu i wspolpraca regionalna pociagnetly za sobg masowe migracje kapita-
low. Konieczno$¢ szacowania ryzyka ze strony zagranicznych inwestorow spowodowata
Z jednej strony rosnace zainteresowanie réznicami w rachunkowos$ci poszczegoélnych kra-
jow, z drugiej natomiast presj¢ niwelowania tych réznic, ktéra w konsekwencji zaowoco-
wala ,.globalng konwergencja” (global convergence)® w zakresie adaptacji systemu
MSSF/MSR.

Zaréwno ogolny proces tworzenia standardéw, jak i samo meritum przepiséw w zakre-
sie m.in. koncepcji pomiaru, wyceny i prezentacji w duzej mierze wywodza si¢ z tzw. an-
glosaskiego systemu rachunkowos$ci, w ktorym najwazniejszym odbiorca sprawozdan fi-
nansowych pozostaje inwestor. Zatozenia koncepcyjne nie wykluczaja istnienia innych
interesariuszy, jak pracownicy, dostawcy, klienci, rzad i agencje rzadowe czy spoteczen-
stwo, jednakze do$¢ jednoznacznie wskazuja na inwestora (pozyczkodawce kredytodawce),
jako na docelowy podmiot generowanych informacji. Jest to szczegdlnie widoczne po
wprowadzeniu zmian do zatozen koncepcyjnych w 2010 roku: w mysl par. C2 celem spra-
wozdawczosci finansowej ogdlnego przeznaczenia jest ,,dostarczenie informacji finanso-
wych na temat jednostki sprawozdawczej, ktore sa uzyteczne dla potencjalnych inwesto-
row, pozyczkodawcow i innych wierzycieli przy podejmowaniu przez nich decyzji o do-
starczaniu zasobow dla jednostki. Decyzje te dotycza kupna, sprzedazy lub posiadania
instrumentow kapitalowych lub dtuznych oraz udzielania lub sptaty pozyczek lub innych
form kredytowania” (Zatozenia koncepcyjne... 2011: par. C2, s. A30).

Nadrzedno$¢ inwestora w stosunku do pozostatych interesariuszy (okre§lanych czesto
w literaturze jako stakeholders) reguluje z kolei par. C10, w ktérym czytamy: ,,Inne strony,
jak regulatorzy, i przedstawiciele zycia publicznego inni niz inwestorzy, pozyczkodawcy
i inni wierzyciele moga rowniez uzna¢ raporty finansowe ogolnego przeznaczenia za uzy-
teczne. Tym niemniej raporty te nie sg gtdéwnie kierowane do tych grup odbiorcéw” (Zato-
Zenia koncepcyjne... 2011: par. C10, s. A31).

Aby skutecznie wypetnia¢ wymogi zatozen koncepcyjnych w odniesieniu do sposobu
prezentacji inwestorowi informacji finansowych, Rada Standardéw poszukuje sposobow

! Globalna konwergencja oznacza proces wdrazania/adaptowania migdzynarodowych standardéw rachunko-
wosci do prawodawstwa réznych krajow, m.in. Chin, Indii, Rosji, Japonii, Meksyku i Standéw Zjednoczonych.
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aktywnego wspoldzialania interesariuszy w tworzeniu standardéw. Jednym z nich jest
uczestnictwo w publicznych konsultacjach planu dziatan IASB.

2. Konsultacje Rady w zakresie planu dzialania (Agenda consultations)

Zmiana statutu Fundacji MSSF w 2010 roku wywotala istotne zmiany w sposobie funkcjo-
nowania Rady Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci. Jednym z nich bylo nato-
zenie na IASB obowiazku przeprowadzenia co trzy lata publicznych konsultacji dotycza-
cych przygotowanego programu merytorycznego swoich prac. W statucie wyznaczono
réwniez ostateczng date pierwszych konsultacji — 30.06.2011 r. (Statut Fundacji... 2011:
par. 37d pp. ii, s. B1962).

Obowigzek konsultacji jest niezwykle istotny z punktu widzenia wktadu interesariuszy,
a szczegolnie inwestordw, w program prac nad tworzeniem i aktualizowaniem standardéw
sprawozdawczo$ci finansowej. Z kolei Rada po raz pierwszy w historii ma mozliwo$¢
krytycznego, syntetycznego spojrzenia na prowadzong dziatalnoé¢. Do czasu zmiany statu-
tu plany dziatan nie byty opracowywane, a Rada prowadzita prace o charakterze doraznym,
wynikajace kolejno z probleméw zwigzanych z dyrektywami Miedzynarodowej Organiza-
cji Komisji Papierow Wartosciowych (International Organization of Securities Comission
— I0SCO), wprowadzeniem sprawozdawczosci wedlug MSSF na rynkach regulowanych
Unii Europejskiej w 2005 roku, a od 2002 roku takze z projektem konwergencji MSSF i US
GAAP. Zmiana statutu umozliwita Radzie aktywne opracowanie wlasnego planu dziatania
na bazie glgbszych badan potrzeb zglaszanych przez interesariuszy sprawozdan (RMSR
zbiera opinie... 2011: 5).

26 lipca 2011 r. IASB opublikowata dokument Agenda consultations 2011 — Request
for views (,,Konsultacja planu dziatan 2011 — prosba o opinie”). Autorzy wyznaczyli dwa
strategiczne obszary dziatan — rozw6j sprawozdawczosci finansowej oraz utrzymanie obo-
wiazujacych MSSF. W ramach pierwszego obszaru Rada sprecyzowala nastgpujace katego-
rie, bedace przedmiotem dziatan:

— wzmocnienie wewngtrznej spojnosci MSSF i poprawa uzytecznosci sprawozdan fi-
nansowych droga kompletnej aktualizacji zalozen koncepcyjnych i dalszego opra-
cowywania zasad prezentacji i ujawniania informacji,

— inwestowanie w badania i ksztalttowanie przysztej wizji sprawozdawczosci finanso-
wej, w tym badanie mozliwych powigzan ze sprawozdawczoscig zintegrowang (In-
tegrated Reporting — IR)?,

— wypelnienie merytorycznych luk przez realizacj¢ projektow opracowywania nowych
lub modyfikacji istniejacych standardow.

W ramach utrzymania obowigzujacych MSSF Rada wskazata dwa kluczowe przyszte

dziatania:

2 Sprawozdawczo$¢ zintegrowana jest koncepcja catosciowego obrazu przedsigbiorstwa, obejmujaca prezen-
tacje sktadnikow finansowych i niefinansowych (np. strategie, ryzyko, zasoby niematerialne, ludzkie, $rodowi-
skowe etc) wplywajacych na warto$¢ przedsigbiorstwa w jednym dokumencie. Koncepcja rozwijana jest przez
Migdzynarodowa Rad¢ ds. Sprawozdawczo$ci Zintegrowanej (the International Integrated Reporting Council,
IIRC).
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— uzyskanie lepszego zrozumienia kwestii operacyjnych wynikajacych z nowych
i modyfikacji starszych standardow droga prowadzonych przegladow powdrozenio-
wych,

— climinacja niespdjno$ci i podniesienie jakosci stosowania MSSF jako wyraz
uwzglednienia potrzeb wdrozeniowych wynikajacych z nowego zestawu standardow
dzigki wprowadzeniu celowych, konkretnych poprawek, w tym rozwazenie mozli-
wosci integracji MSSF z XBRL (Agenda consultations... b.r.: 9).

Istotny element konsultacji stanowi badanie i analiza opinii interesariuszy odnos$nie do
ustalenia projektéw priorytetowych do realizacji w najblizszym okresie. W wydanym do-
kumencie Rada zadeklarowata rozpatrzenie potrzeb wszystkich zainteresowanych stron,
W tym m.in. oséb sporzadzajacych sprawozdania finansowe, biegltych rewidentow i orga-
now regulacyjnych. Tym niemniej — zgodnie z misja Rady — jej uwaga kieruje si¢ przede
wszystkim na opinie szerokiego grona inwestorow: udziatowcow, kredytodawcodw i innych
wierzycieli.

3. Opinia srodowiska inwestoréw na temat prac Rady i funkcjonowania
sprawozdawczo$ci MSSF?

26 stycznia 2012 roku IASB opublikowata dokument roboczy Staff Paper — feedback from
users of financial statements (Staff Paper... 2012), przedstawiajacy opinie $rodowiska
kapitatodawcow, przestane jako odpowiedZ na wspomniane wyzej wezwanie do konsulta-
cji. Przygotowujac dokument autorzy wzigli pod uwage 14 listow z komentarzami (w tym
12 od organizacji zrzeszajacych inwestorow i 2 od menedzerow zarzadzajacych aktywami)
oraz 63 indywidualne odpowiedzi otrzymane za po$rednictwem badania internetowego,
w ktérym ankietowani mieli wypowiedzie¢ si¢ na temat dwoch gtownych zagadnien:
— uszeregowania projektow proponowanych jako zalacznik do planu dziatania IASB
pod wzgledem ich waznosci i pilnosci,
— bardziej ogdlnych uwag dotyczacych funkcjonowania sprawozdan finansowych.
Inwestorzy z zadowoleniem przyje¢li fakt zaproszenia ich do konsultacji, gdyz jako stro-
na formalnie najbardziej zainteresowana jakoscig sprawozdan finansowych otrzymuja nie-
powtarzalng mozliwo$¢ zgloszenia wielu sugestii ulepszen istniejacego systemu standar-
dow. Glowne problemy, jakie wskazali w swoich wypowiedziach, koncentruja si¢ wokot
nastepujacych kwestii:
— minimalizacja ztozonos$ci sprawozdan finansowych w mozliwie najwigkszym stop-
niu (czeSciowo przez opracowanie ram ujawniania informacji),
- rosziqzywanie znanych probleméw z istniejacymi standardami w ,,okresie spoko-
ju™s,
— sfinalizowanie projektow obejmujacych problematyke przychodow, leasingu, in-
strumentéw finansowych oraz kontraktéw ubezpieczeniowych,
— kontynuacja prac nad Zatozeniami Koncepcyjnymi,
— poswigcenie uwagi problemowi innych catkowitych dochodéw i prezentacji spra-
wozdania finansowego,

® Rozdziat artykutu opracowany na podstawie dokumentu Staff Paper — feedback from users of financial sta-
tements.
* W czasie, gdy Rada nie pracuje nad nowymi projektami.
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— efektywne wykorzystanie badan,

— ograniczenie znaczenia konwergencji jako kluczowego czynnika w planie dziatan,

— ograniczenie nacisku na XBRL,

— stworzenie krétko- i dlugoterminowego planu dziatania.

Omawiajac pokrotce wymienione kwestie nalezy podkresli¢, ze przedstawiciele srodo-
wiska inwestorskiego jako glowny problem zgodnie wskazuja rosnaca ztozonos¢ i stopien
skomplikowania sprawozdawczos$ci finansowej, ktory nawet bardzo zaawansowanym uzyt-
kownikom przysparza wielu trudnosci. Ich zdaniem, informacja dodatkowa jest nadmiernie
rozbudowana i zawiera liczne, nie zawsze uzyteczne informacje. Inwestorzy wyrazaja po-
wszechne przekonanie, ze przygotowujac sprawozdania zarzady firm koncentrujg si¢ raczej
na wypeieniu wymogdéw (procedur) formalnych zamiast ukaza¢ petny obraz prowadzone;j
dziatalnosci, uwzgledniajacy np. czynniki ryzyka, nowe mozliwosci czy subiektywne oceny
dokonywane przy sporzadzaniu raportow oraz to, w jaki sposob oceny te wptywajg na samo
sprawozdanie.

Analizujac uwagi i opinie przestane Radzie wyraznie wida¢, ze zdaniem inwestoréw
sprawozdanie powinno by¢ bardziej opisowe, a nawet narracyjne — i ze nie pociagnie to za
sobg ujawnienia informacji zastrzezonych (ktérym to argumentem zwykle bronig si¢ stuzby
przygotowujace sprawozdania). Wrecz przeciwnie — inwestorzy uwazaja, ze tak pojeta
wigksza przejrzysto§¢ wplynie na obnizenie kosztu kapitatu i zwiekszenie poziomu stop
zwrotu, gdyz obecni i potencjalni kapitatodawcy bgda pewniejsi, ze zarzady nie ukrywaja
przed nimi informacji istotnych.

Co warte podkreslenia, koncepcja sprawozdawczo$ci opisowej $cisle wigze si¢ z pra-
cami Migdzynarodowej Rady ds. Sprawozdawczosci Zintegrowanej (IIRC), ktora powstata
w 2010 roku. W jej sktad weszli m.in. reprezentanci IASB, FASB i IFAC, srodowiska
rachunkowosci, globalnych korporacji, rzadéw i mi¢dzynarodowych organizacji pozarza-
dowych oraz przedstawiciele srodowiska akademickiego. Za swoj glowny cel IIRC przyjeta
stworzenie ram koncepcyjnych dla raportu zintegrowanego, ktory potaczy w sobie istotne
informacje na temat strategii, zarzadzania, efektywnosci i perspektyw organizacji tak, by
odzwierciedli¢ ekonomiczny, spoteczny i srodowiskowy kontekst jej funkcjonowania. Ra-
port powinien przedstawi¢ jasno i zwiezle sposdb, w jaki przedsigbiorstwo jest zarzadzane
i jak tworzy warto$¢. W zamysle IIRC zintegrowana sprawozdawczo$¢ ma powiazaé naj-
bardziej istotne elementy informacji przedstawiane obecnie w oddzielnych dokumentach
(sprawozdaniu finansowym, komentarzu zarzadu, nadzorze wilascicielskim, informacji
0 wynagrodzeniach oraz ewentualnie elementach obejmujacych zrownowazony rozwoj)
W spojng calo$¢, a co najwazniejsze: uchwyci¢ zachodzace migdzy nimi relacje, a takze
wyjasni¢, w jaki wptywaja one na zdolno$¢ organizacji do tworzenia i podtrzymywac war-
to§¢ w krotkim, $rednim i dtugim terminie (Towards Integrated... b.r.).

Na podstawie zaprezentowanych opinii wida¢ wyraznie, ze spora grupa inwestoréw za-
interesowana jest rozwojem sprawozdawczosci zintegrowanej. Wyrazili oni nadziejeg, ze
Rada bardziej zaangazuje si¢ w kwesti¢ zintegrowanego raportowania, poniewaz pelne
zrozumienie sprawozdan finansowych nie jest mozliwe bez zrozumienia korzysci srodowi-
skowych, spolecznych i zarzadzania ryzykiem, w obliczu ktérych staje firma. Kapitatlodaw-
cy zwracajg uwage, ze decyzje inwestycyjne nie sg podejmowane wylacznie na podstawie
informacji finansowych i wskazuja, ze uzyteczne bytoby potaczenie sprawozdan finanso-
wych i kluczowych informacji niefinansowych (dotyczacych np. modelu biznesowego
i strategii). W rezultacie ankietowani do$¢ zdecydowanie poparli udziat IASB w Miedzyna-
rodowej Radzie ds. Sprawozdawczos$ci Zintegrowane;.
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Rownoczesnie inwestorzy wyrazaja wigksze poparcie dla stworzenia ram koncepcyj-
nych dotyczacych ujawnien niz dla standardu regulujacego te kwesti¢. Istnieja obawy, ze
standard dotyczacy ujawnien moze wptynac na ich ograniczenie, co z kolei nie jest zbiezne
z polityka zwigkszenia zakresu informacyjnego sprawozdan. Z drugiej strony wymagane
ujawnienia dotyczace konkretnego sktadnika aktywow lub zobowigzan czgsto zwigzane sa
z wymogami w zakresie ujmowania i wyceny tegoz skladnika, a zatem standard dotyczacy
ujawnien mogltby okaza¢ si¢ nieprzydatny.

Jak tatwo zauwazy¢, kwestia zlozonos$ci sprawozdania stanowi wazny element dyskusji
srodowiska inwestorow z Rada Standardow. Czytajac podsumowanie zebranych opinii
mozna odnie$¢ wrazenie, ze pozostate wymienione problemy stanowia swego rodzaju po-
chodng tego centralnego zagadnienia. Dostrzegajac wewnetrzne niespdjnosci i luki w sys-
temie MSSF inwestorzy opowiadaja si¢ przede wszystkim za utrzymaniem istniejacych
standardow (m.in. przez rozwigzywanie powszechnie znanych problemow) niz za dalszym
rozwijaniem nowych unormowan®. Wskazuja réwniez zagadnienia, ktére wcigz nie docze-
katy si¢ finalnych rozwigzan, a zatem projekty standardow dotyczacych ujmowania przy-
chodow, leasingu, instrumentéw finansowych i kontraktéw ubezpieczeniowych, opracowa-
nie Zalozen Koncepcyjnych oraz rozwiazanie kwestii prezentacji innych catkowitych do-
chodow.

To ostatnie zagadnienie wydaje si¢ szczegodlnie istotne z punktu widzenia inwestoréw,
poniewaz wielu traktuje ja jako odpowiedz na fundamentalne pytanie: w jaki sposdb spra-
wozdanie finansowe najlepiej odzwierciedla wyniki przedsigbiorstwa w danym okresie? W
zwigzku z tym istnieje ogdlne przekonanie o konieczno$ci stworzenia jednoznacznej defi-
nicji dochodu (income), dlatego niektorzy tacza to zagadnienie z projektem Zatozen Kon-
cepcyjnych. W opinii wigkszosci inwestorow brak precyzyjnej definicji dochodu spowo-
dowat, ze ta pozycja sprawozdania stata si¢ swego rodzaju ,,koszem na $mieci”, do ktdrego
wrzucane sg wszystkie kontrowersyjne elementy (zyski i straty aktuarialne, réznice kurso-
we itp.). W rezultacie spora grupa badanych wprost deklaruje pomijanie tej pozycji
W analizie sprawozdania. Wyrazane sg rowniez obawy, ze Rada moze uzywac zestawienia
innych catkowitych dochodéw jako narzgdzia obligujacego do szerszego zastosowania
wyceny w wartosci godziwej, co z kolei bedzie wptywato na redukcje zmiennosci wyniku
finansowego. W efekcie nasuwa si¢ podstawowe pytanie: czy wartos¢ godziwa dostarcza
wilasciwej informacji o wynikach wypracowanych przez kierownictwo w danym okresie.

Na koniec warto jeszcze zatrzymac si¢ przy kwestiach, ktore do tej pory Rada Standar-
dow uwazata za kluczowe, a mianowicie: procesie konwergencji i opracowywania standar-
du XBRL. Inwestorzy sa raczej przeciwni traktowaniu programu konwergencji jako gtow-
nej sity napedowej dziatan Rady, ktora ich zdaniem powinna bardziej koncentrowacé si¢ na
potrzebach jednostek ubiegajgcych sie lub bliskich stosowania MSSF. Pamietajac o pod-
stawowym zalozeniu, ze sprawozdania finansowe pordwnywalne na catym $wiecie umoz-
liwiajg inwestorom podejmowanie bardziej $§wiadomych decyzji, niektorzy podkreslaja
jednak, ze Rada powinna skupi¢ si¢ na zbieznosci tylko wtedy, gdy poprawia to jakosé
obecnie istniejacych norm.

® Jedna z opinii dotyczacych prac Rady wskazywata, ze nalezy skoncentrowaé swoje dziatania w kluczowych
obszarach, gdzie mozliwe jest wprowadzenie istotnych ulepszen, zamiast angazowac si¢ W rozwijanie standardow,
co do ktérych osiagniecie korzysci uznaé nalezy za wysoce teoretyczne i niepewne (np. wymoég wyceny kolejnych
aktywow i pasywow wedtug wartosci godziwej).
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W kwestii zastosowania XBRL inwestorzy nie uwazaja jezyka rozszerzonej sprawoz-
dawczosci biznesowej za strategiczny priorytet RMSR. Niewielkie poparcie spowodowane
jest powszechna watpliwoscia czy XBRL jest najlepszym sposobem przedstawienia infor-
macji lub uwzglednienia zasady istotnosci w jako podstawy prezentacji. Inwestorzy gene-
ralnie traktujag XBRL jako narze¢dzie do komunikowania liczb, a nie do wyjasnienia strategii
i dokonan firmy. Odzywaja si¢ jednak glosy sugerujace badanie stopnia wykorzystania
XBRL w celu okre$lenia jego przydatnoéci oceny inwestycji. Ponadto niektorzy inwestorzy
zastanawiajg si¢, czy wykorzystanie XBRL nie spowoduje, ze zarzady spotek odsung si¢ od
prezentacji opartej na zasadach ogdlnych (principles-based accounting) na rzecz zasad
szczegbtowych (rules-based accounting).

Na podstawie przedstawionych wyzej opiniach Rada ustalita wstepna kolejnos¢ plano-
wanych dziatan w zakresie sprawozdawczosci finansowej. Za najbardziej priorytetowe
zadania uznano elementy ksztattujace ogdlng koncepcje sprawozdania: prezentacj¢ spra-
wozdan finansowych, prezentacj¢ innych catkowitych dochodow oraz podstawe ujawniania
informacji. Na bazie sugestii inwestorow do listy pilnych zagadnien dotaczona zostata
stopa dyskontowa. Sredni priorytet uzyskaty bardziej szczegdtowe projekty, dotyczace np.
aktywow niematerialnych, podatku dochodowego, zysku na jedna akcje, zobowigzan itp.
Za najmniej pilne uznano z kolei zagadnienia dotacji rzadowych, rolnictwa, sprawozdaw-
czosci $rodrocznej czy transakcji w gospodarkach islamskich.

Uwagi koncowe

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej ukierunkowane zostaty na
potrzeby inwestora, ktory stawiajac jednostce do dyspozycji kapitat, bierze na siebie ryzyko
zwigzane z jego czesciowa lub catkowita utratg. Z tego wzgledu potrzebuje on informacji
niezbednych do oszacowania stopnia ponoszonego ryzyka lub co najmniej okreslenia poja-
wiajacej si¢ niepewnosci, jak rowniez do podjecia decyzji odnosnie do nabycia, utrzymania
lub zbycia danych inwestycje. Udziatlowcy/akcjonariusze sg ponadto zainteresowani infor-
macjami umozliwiajagcymi im ocen¢ zdolnos$ci jednostki do wyplacenia dywidendy. Inwe-
stor jest zatem strong zywo zainteresowang informacjami zawartymi w sprawozdaniach
finansowych.

Publiczne konsultacje przysztego programu prac IASB pozwolity lepiej poznaé potrze-
by tej grupy interesariuszy. Inwestorzy dostrzegaja liczne mankamenty standardow, w tym
wewngtrzne niespdjnosci 1 luki oraz niedoprecyzowania wielu kluczowych elementoéw
sprawozdan finansowych. W efekcie przeprowadzonego badania okazalo si¢, ze prioryte-
towe zadania Rady Standardow w zakresie ksztaltowania coraz to nowych projektow, dzia-
tan na rzecz konwergencji i rozwoju XBRL nie znajduja wystarczajacego uznania w oczach
inwestorow. Stawiaja oni raczej na systematyczne rozwigzywanie biezagcych problemow
W obrebie istniejacych unormowan.

Interesujaca kwestig, ktora pojawita si¢ na tle zastrzezen, co do obecnej zawartoSci
MSSF, jest temat zintegrowanego raportu. Wobec rosnacych wymogéw w zakresie prezen-
tacji i ujawniania, powodujacych niespotykany rozrost generowanych dokumentdw, inwe-
storzy odnosza wrazenie raczej zaciemniania si¢ obrazu przedsigbiorstwa niz jego rozja-
$nienia.

Raport zintegrowany ma na celu ukazanie ,,cato$ciowej opowiesci” o przedsigbiorstwie,
prezentujac szerokiemu kregowi uzytkownikéw strategie, wyniki i dziatalno$¢ organizacji
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w taki sposob, aby uchwyci¢ zdolnos$¢ jednostki do tworzenia i podtrzymywania wartosci
w krotkiej, Sredniej i dlugoterminowej perspektywie. Sprawozdanie integrowane odzwier-
ciedla przekonanie, ze zdolno$¢ organizacji do tworzenia i utrzymania warto$ci oparta jest
na elementach finansowych, spotecznych, ekonomicznych i srodowiskowych oraz jakosci
relacji z interesariuszami. Aby byt on uzyteczny dla zainteresowanych stron, raport powi-
nien by¢ napisany w jasny i zrozumiaty sposob.

Koncepcja ,,jednego dokumentu”, ktéra obecnie jest w fazie opracowywania, moze sta-
nowi¢ w przyszlosci istotng przeciwwage dla obszernej i wylacznie finansowej sprawoz-
dawczosci wedlug MSSF. Tylko od przysztych dzialan Rady zalezy czy jej prace wpisza
si¢ W uproszczenie czy tez jeszcze wigksze skomplikowanie obecnych unormowan. Rada
ma $wiadomos¢, ze obecny model nie do konca realizuje potrzebe inwestoréw w zakresie
oceny warto$ci przedsigbiorstwa, a nie jedynie jego wyniku. W ramach opracowania
wspolnego projektu nowego modelu sprawozdawczosci finansowej IASB i FASB proponu-
ja oddzielng prezentacj¢ informacji o sposobie tworzenia wartoSci w toku realizowanej
dziatalno$ci gospodarczej (Preliminary Views... 2008: par. S4, s. 14). Bylby to nastepny
krok na drodze realizacji przez MSSF potrzeb ich najwazniejszego interesariusza.
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TRENDS IN FINANCIAL REPORTING ACCORDING TO IFRS - INVESTORS VIEW

Abstract: On 26 July 2011 the IASB launched its first formal public agenda consultation on its future work
plan. Comments were requested by 30 November 2011. Through the agenda consultation the IASB was seek-
ing views from all those involved in, or affected by, financial reporting on the strategic direction and overall
balance of the IASB’s work plan, as well as on the priority of individual projects over the next years. Analyz-
ing the IASB source documents, the author examines the feedback of investors, lenders and other creditors -
the primary users of financial statements and attempt to predict the future direction of IFRS. The paper con-
cludes that the Council's work plan for the standards creation and modification in the coming years largely
overshoots the practical expectations of their main users.
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