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Wycena wedlug wartosci godziwej skladnikow
wartosci niematerialnych nabytych w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych

Ewa Radawiecka”

Streszczenie: Wartosci niematerialne to zasoby nieposiadajace materialnej postaci a wykorzystywane w dzia-
falnosci jednostki. Aby sktadnik majatkowy zaliczy¢ do wartosci niematerialnych musi istnie¢ mozliwos¢ je-
go zidentyfikowania, sprawowania nad nim kontroli oraz prawdopodobienstwo osiagnigcia w przysztosci ko-
rzy$ci ekonomicznych z tytulu jego posiadania. W transakcjach taczenia jednostek gospodarczych istnieje
mozliwo$¢ wyodrgbnienia poszczegdlnych sktadnikow wartosci niematerialnych z warto$ci firmy powstalej
przy wycenie sktadnikow majatkowych podczas taczenia jednostek. W praktyce, problemem w tym procesie
jest wiarygodne ustalenie warto$ci godziwej tych sktadnikow.

Stowa kluczowe: warto$¢ godziwa, wartosci niematerialne i prawne, potaczenia

Wprowadzenie

Wartos$ci niematerialne stanowia jeden z trudniejszych obszaréw problemowych w rachun-
kowos$ci. Wynika to z roznorodnoéci sktadnikow, jakie obejmuje to pojgcie swym zakresem
oraz z trudnoscia ich zdefiniowania. Z punktu widzenia rachunkowosci, aby sktadnik zaso-
bow niematerialnych mogt by¢ ujety w sprawozdaniu finansowym musi spetnia¢ definicje
warto$ci niematerialnych i by¢ zidentyfikowany. Nawet jesli sprecyzuje si¢ przedmiot,
obiekt lub proces i zakwalifikuje do kategorii wartosci niematerialnych, pojawiaja si¢ ko-
lejne problemy zwigzane z jego pomiarem oraz wiarygodng wycena.

Warto$ci niematerialne mozna pozyska¢ w wyniku:
nabycia w drodze oddzielnej transakcji,
nabycia w transakcji polaczenia jednostek gospodarczych,

— nabycia w drodze dotacji rzadowej,

— pozyskania w drodze wymiany sktadnikow niematerialnych.

Wycena poczatkowa warto$ci niematerialnych zalezy od sposobu ich nabycia.

Celem artykutu jest przedstawienie kryteriow ujetych w standardach migdzynarodo-
wych, jakie muszg by¢ spetnione, aby sktadnik aktywow mozna byto zakwalifikowaé do
warto$ci niematerialnych oraz przedstawienie sposobu wyceny sktadnikéw wartosci hiema-
terialnych nabytych w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych. W artykule dokonano
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przegladu i analizy literatury oraz oceny przydatnos$ci prezentowanej problematyki w prak-
tyce.

1. WartoS$ci niematerialne

Wartosci niematerialne to te skladniki jednostki, ktore nie zawieraja w sobie fizycznej
substancji. Jednostki gospodarcze czgsto wykorzystuja te sktadniki w swojej dziatalnosci.
Wartosci niematerialne to wiedza naukowa lub techniczna, projektowanie i wdrazanie no-
wych procesdw lub systemow, licencje, wiasno$¢ intelektualna, znajomo$¢ rynku, znaki
towarowe (tacznie z markami firmowymi i tytutami wydawniczymi).

Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci podaja, jako przyktady warto$ci niemate-
rlalnych (Migdzynarodowe Standardy... 2007: 1166):

programy komputerowe,

— patenty,

— prawa autorskie,

— filmy kinowe,

— wykazy odbiorcéw,

— prawa obstugi hipoteczne;j,

— licencje polowowe,

— kontyngenty importowe,

— franchising,

— relacje z odbiorcami lub dostawcami,

— lojalno$¢ odbiorcow,

— udzial w rynku

— prawa marketingowe.

Lista ta nie jest zamknigta, przyktadow mozna by przytoczy¢ wiecej. Wartosciami nie-
materialnymi mozna okre$li¢ kompetencje, umiej¢tnosci oraz motywacje pracownikow,
a takze wszystkie cechy szczegolne i profesjonalne umiejetnoscei, ktore pracownik wnosi do
organizacji, jak np.:

— kwalifikacje i doswiadczenie pracownikow,

— umiej¢tnosci interpersonalne,

— wiedza wszechstronna, samodzielnos¢, zaradno$¢, lojalnos¢, kreatywno$¢ pracowni-

kow.

Sktadniki warto$ci niematerialnych mozna wyodrebnic takze w funkcjonujacej w przed-
sigbiorstwie strukturze organizacyjnej oraz mechanizmach wykorzystywanych przez pra-
cownikéw przy wdrazaniu proceséw biznesowych. Do czynnikow zaliczy¢ mozna:

— marke,

— bazg danych,

— strukturg organizacyjna,

— system informatyczny,

— kulturg organizacyjna.

Odrebng warto$cia jednostki sg relacje firmy z otoczeniem zewngetrznym, tj. klientami,
dostawcami, innymi partnerami biznesowymi, z pracownikami, ze spotecznoscia lokalna
itp. (Radawiecka 2011: 416).
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Nie wszystkie wymienione przyktady spetniaja kryteria definicji sktadnika wartosci
niematerialnych. Aby sktadnik zaliczy¢ do wartosci niematerialnych musi spetni¢ nastepu-
jace warunki:

— istnieje mozliwo$¢ zidentyfikowania danego sktadnika,

— istnieje mozliwo$¢ sprawowania nad nim kontroli,

— zaklada si¢, ze skladnik ten przyniesie w przysztosci korzysci ekonomiczne (Mig-

dzynarodowe Standardy... 2007: 1167).

Jezeli sktadnik nie spetnia kryteriow definicyjnych sktadnika warto$ci niematerialnych,
naktady na jego poniesienie lub wytworzenie przez jednostke we wlasnym zakresie ujmo-
wane sg w cigzar rachunku zyskoéw i strat w momencie ich poniesienia.

Jezeli dany sktadnik zostal przejety w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, sta-
nowi on cze$¢ wartosci firmy ujmowanej na dzien przejecia. Miejsce zasobéw niematerial-
nych w sprawozdaniu finansowym zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunko-
wosci, przedstawiono na rysunku 1.

Warunek Miejsce w sprawozdaniu
finansowym

—J 1 —J L

sktadnik spetnia kryteria definicji wartosci
niematerialnych

bilans: wartosci
niematerialne (r6zne sktadniki)

sktadnik nie spetnia kryteriow

definicji warto$ci niematerialnych rachunek zyskow i strat

sktadnik zostat przejety w wyniku potaczenia

jednostek gospodarczych bilans: warto$¢ firmy

ILILIL

Rysunek 1. Miejsce zasobow niematerialnych w sprawozdaniu finansowym

Zrédto: opracowanie wiasne.

Sktadnik wartosci niematerialnych jest mozliwy do zidentyfikowania, jezeli spetnia kry-
terium wyodrebnienia lub kryterium wynikajace z umowy lub z przepisoOw prawa. Zgodnie
z MSR 38 Wartosci niematerialne, sktadnik aktywow spetnia kryterium identyfikowalnos$ci
zawarte w definicji sktadnika warto$ci niematerialnych, jesli:

— mozna go wyodrebnié, tzn. mozna wylaczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej

i sprzedaé, przekazac, licencjonowac lub odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom
trzecim, zaréwno pojedynczo, jak i tacznie z powigzang z nim umowa, sktadnikiem
aktywow lub zobowigzaniem,

— wynika z tytuléw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy

sa one zbywalne lub mozliwe do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub z in-
nych tytutéw lub zobowiazan (Migdzynarodowe Standardy... 2007: 1167).

Wartos$ci niematerialne, ktore ujmuje si¢ bezposrednio w bilansie muszg by¢ zidentyfi-
kowane tak, aby mozna je bezposrednio odrézni¢ od wartosci firmy. Wartos¢ firmy nabytej
w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych wynika z nadwyzki dokonanej zaptaty
nad wartos$cig nabytych sktadnikdw majatku wycenionych w wartosci godziwej. Odpowia-
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da zatem zaplacie dokonanej przez stron¢ przejmujaca za oczekiwane przyszte korzysci
ekonomiczne z aktywow, ktore nie moga by¢ pojedynczo zidentyfikowane oraz odrgbnie
ujete W bilansie jednostki.

Jednostka gospodarcza kontroluje sktadnik aktywow jezeli jest uprawniona do uzy-
skania przysztych korzysci ekonomicznych posiadania i wykorzystania tego aktywu i ma
wplyw na ograniczenie dostepu do tych korzysci innym jednostkom. Kontrola aktywow
oznacza kontrolg ekonomiczng. Nie jest zatem wymagane prawo wilasnosci czy wspotwia-
snosci zasobow majatkowych, aby mogty by¢ one uznane za aktywa jednostki. Istotne jest
natomiast, aby jednostce przypadaly wszelkie korzysci ekonomiczne wynikajace z danego
aktywu.

Przyszle korzysci ekonomiczne zawarte w skltadniku warto$ci niematerialnych to wy-
mierny potencjal, ktory posrednio lub bezposrednio przyczynia si¢ indywidualnie lub
wspolnie z innymi sktadnikami aktywow do:

— powstawania i zbywania produktow oraz osiggania przychodow z ich sprzedazy oraz

ze sprzedazy towaréw stanowiacych przedmiot dziatalnoéci operacyjnej jednostki,

— utrzymywania inwestycji, z ktorych jednostka, na podstawie uzasadnionych przesta-
nek, moze oczekiwaé przysztych wptywoéw $rodkdow pieni¢znych lub ograniczania
przysztych operacyjnych wydatkéw pieni¢znych,

— oszczednosci kosztow,

— zamiany aktualnej formy na przyszite wpltywy $rodkéw pienieznych,

— zmniejszania wydatkow przysztej splaty aktualnych lub przysztych zobowiazan jed-
nostki,

— innych korzy$ci wynikajacych z uzywania sktadnika aktywow przez jednostke go-
spodarcza.

2. Wycena wedlug warto$ci godziwej wartosci niematerialnych jednostki
przejmowanej

Laczenie jednostek gospodarczych to potaczenie odrgbnych jednostek lub przedsigwzieé
W jedng jednostke sprawozdawcza, w wyniku czego jednostka przejmujaca obejmuje kon-
trole nad jednostka przejmowana lub nad jednym albo wigkszg liczba przejmowanych
przedsigwzie¢ (Miedzynarodowe Standardy... 2007: 209). Przedsiegwzi¢ciem jest zintegro-
wany zbidr prowadzonych dziatan i aktywéw zarzadzanych w celu osiagnigcia zysku przez
inwestorow lub uzyskania nizszych kosztow albo innych korzysci ekonomicznych, bezpo-
$rednio 1 proporcjonalnie, przez posiadaczy polis lub uczestnikow. Gdy w przekazywanym
zbiorze dzialan i aktywow wystepuje wartos¢ firmy, wtedy zaktada si¢, ze przekazywany
zbidr stanowi przedsigwziecie (Sawicki 2006: 155).

Jezeli jednostka obejmuje kontrol¢ nad jedna lub wigcej jednostkami, ktére nie sa
przedsigwzigciami, potaczenie tych jednostek nie stanowi polgczenia jednostek gospodar-
czych (Migdzynarodowe Standardy... 2007: 209).

Zgodne z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczo$ci Finansowej 3 Potaczenia
jednostek gospodarczych, wszystkie potaczenia jednostek gospodarczych nalezy rozliczaé
metodg nabycia (Miedzynarodowe Standardy... 2007: 211), ktdrej zastosowanie polega na
wykonaniu nastepujacych czynnosci:

— identyfikacji jednostki przejmujace;j,

— wyceny kosztu potgczenia jednostek gospodarczych,
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— przypisaniu na dzien przejgcia kosztu potgczenia jednostek gospodarczych przej-
mowanym aktywom, branym na siebie zobowigzaniom i zobowigzaniom warunko-
wym (Migdzynarodowe Standardy... 2007: 211).

Jezeli sktadnik wartosci niematerialnych przejety zostat w transakcji potaczenia jedno-
stek gospodarczych w formie przejecia, cena nabycia sktadnika wartosci niematerialnych
oparta jest na jego warto$ci godziwej ustalonej na dzien przejecia Warto$¢ godziwa sktad-
nika warto$ci niematerialnych odzwierciedla oczekiwania rynkowe dotyczace prawdopo-
dobienstwa, z jakim jednostka gospodarcza osiagnie w przyszlosci korzysci ekonomiczne
z tego sktadnika (Migdzynarodowe Standardy... 2007: 1172).

,Jednostka przejmujaca ujmuje osobno mozliwe do zidentyfikowania aktywa, zobowia-
zania i zobowigzania warunkowe na dzien przejgcia tylko wowcezas, gdy spetniaja one na
ten dzien nastgpujace kryteria:

— w przypadku sktadnika aktywow niebedacego wartoscig niematerialna, jest prawdo-
podobne, Ze nastapi z jego tytulu wptyw do jednostki przejmujacej wszelkich przy-
sztych korzysci ekonomicznych oraz mozna wiarygodnie wyceni¢ warto$¢ godziwa
tego sktadnika aktywow,

— w przypadku zobowigzania nieb¢dacego zobowigzaniem warunkowym, jest praw-
dopodobne, ze wymagany bedzie wyplyw zasobdw ucieles$niajacych korzysci eko-
nomiczne w celu wywigzania si¢ z obowigzku oraz mozna wiarygodnie wycenic¢
warto$¢ godziwg tego zobowigzania,

— w przypadku warto$ci niematerialnej lub zobowigzania warunkowego, mozna
wiarygodnie wyceni¢ ich warto$é godziwg”.

Z paragrafu tego wynika, ze jednostka przejmujaca ujmuje osobno warto$¢ niematerial-
ng jednostki przejmowanej na dzien przejecia tylko wowczas, gdy spetnia ona definicje
warto$ci niematerialnej okreslong w MSR 38 Warto$ci niematerialne, a jej warto$¢ godziwg
mozna wiarygodnie wyceni¢. Oznacza to, ze jednostka przejmujaca ujmuje w aktywach
sktadniki warto$ci niematerialnych odrebnie od warto$ci firmy, jezeli wynikajg one z umo-
wy lub mozliwe jest ich wydzielenie. Zaklada si¢, ze warto$¢ godziwa mozna wiarygodnie
okresli¢ nawet w przypadku, kiedy mozliwe jest okreslenie wielu szacunkow wykorzysty-
wanych na potrzeby wartosci godziwe] o réoznych poziomach prawdopodobienstwa.

Jezeli sktadnik warto$ci niematerialnych przyjety w transakcji potaczenia jednostek go-
spodarczych ma okreslony okres uzytkowania rowniez przyjmuje si¢, ze warto$¢ godziwa
tego sktadnika moze by¢ wiarygodnie wyceniona.

Zdarza si¢, ze sktadnik warto$ci niematerialnych przyjety w transakcji potaczenia jed-
nostek gospodarczych jest mozliwy do wyodrgbnienia, ale wylacznie ze zwigzanym z nim
sktadnikiem rzeczowym lub niematerialnym. W takich przypadkach, jesli nie mozna wia-
rygodnie wyceni¢ wartosci godziwych poszczegodlnych sktadnikow, jednostka przejmujaca
ujmuje grupe sktadnikow jako jeden sktadnik wyodrebniony z wartosci firmy.

Wiarygodna wycena warto$ci godziwej sktadnika warto$ci niematerialnych nabytego
w drodze transakcji tgczenia jednostek gospodarczych moze nie by¢ mozliwa jedynie wow-
czas, kiedy sktadnik wynika z tytutow prawnych i mozna go wyodrgbni¢ lub mozna go
wyodregbni¢ lecz nie doszto (lub nie ma dowoddow, ze doszto) do wezesniejszych transakcji
wymiany tych samych lub podobnych sktadnikéw, a dokonywane w inny sposoéb szacunki
warto$ci godziwej zalezaltyby od zmiennych niemierzalnych.

Przyjmuje si¢, ze najbardziej wiarygodnym sposobem ustalania warto$ci godziwej sg
ceny rynkowe. Istnienie aktywnego rynku na warto$ci niematerialne nie jest zbyt po-
wszechne, jednak mozna przytoczy¢ takie przyktady, jak np.: licencje na prowadzenie tak-
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sowek, licencje potowowe, kontyngenty produkcyjne. Trudniej wyodrebni¢ aktywny rynek
dla sktadnikéw warto$ci niematerialnych, majacych charakter unikalny, np.: marki firmo-
we, tytuly czasopism, prawa wydawnicze do muzyki, filmow, patenty, znaki towarowe.
Jesli takie warto$ci sa przedmiotem obrotu, to wystepuja rzadko, a umowy negocjowane sa
przez poszczegodlne strony transakcji i na ogot nie sa ujawniane do publicznej wiadomosci.
Ustalona cena w pojedynczej, unikalnej transakcji nie powinna by¢ zatem podstawa do
ustalenia warto$ci godziwej innego skladnika. Dopuszcza si¢ jednak mozliwo$¢ uznania
takiej podstawy wyceny za wiarygodng w przypadku, gdy mi¢dzy dniem tej transakcji a
dniem przeprowadzenia szacunku wartosci godziwej sktadnika aktywow nie nastgpita zna-
czgca zmiana warunkdw ekonomicznych.

Przy braku aktywnego rynku na dany sktadnik warto$ci niematerialnej, jego warto$§¢
godziwa stanowi kwotg, jaka na dzien przejecia jednostka gospodarcza musiataby zaptacic¢
za ten sktadnik na warunkach transakcji handlowej pomi¢dzy dwiema zainteresowanymi,
dobrze poinformowanymi stronami. W tym wypadku, ustalajac te kwote jednostka powinna
wziaé pod uwage ceny przeprowadzonych w ostatnim okresie transakcji, ktorych przedmio-
tem byty podobne aktywa.

Dopuszcza sig, jako metody wiarygodne do oszacowania warto$ci godziwej aktywow
niematerialnych, stosowane i sprawdzone w praktyce techniki szacowania wartosci godzi-
wej w sposob posredni, do ktorych zalicza sig:

— zastosowanie mnoznikow, obliczonych na podstawie biezacych transakcji rynko-
wych do niektorych wielkosci okreslajacych rentowno$¢ sktadnika aktywow, np.
przychody, zysk operacyjny lub do strumienia optat licencyjnych, ktéore mozna uzy-
ska¢ dzigki licencjonowaniu tego sktadnika wartosci niematerialnych innej stronie
w transakcji przeprowadzonej na warunkach rynkowych (zgodnie z metodg hipote-
tycznych opfat licencyjnych),

— dyskontowanie szacunkowych, przysztych przeptywoéw pieni¢znych netto osigga-
nych z danego sktadnika aktywow.

Odrebne wymogi naklada si¢ na pdzniejsze naklady na przejety w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, trwajacy projekt badawczo-rozwojowy zidentyfikowany jako
sktadnik warto$ci niematerialnych. Pdzniejsze naktady projektu badawczo-rozwojowego
sq:

— ujmowane w kosztach w momencie ich poniesienia — w wypadku naktadéw na prace

badawcze,

— ujmowane w kosztach w momencie ich poniesienia — w wypadku naktadéw na prace
rozwojowe, jezeli nie spelniaja kryterium ujecia tych naktadow jako sktadnika war-
tosci niematerialnej,

— dodane do wartos$ci bilansowej nabytego, trwajacego projektu badawczego lub roz-
wojowego, jesli stanowia naktady na prace rozwojowe, ktore spehiaja kryterium
ujecia tych nakladow jako sktadnika wartosci niematerialne;.

W niektorych przypadkach wérdd aktywow jednostki przejmowanej znajdujg si¢, weze-
$niej przyznane przez jednostke przejmujaca, prawa do korzystania z jednego ze sktadni-
kow aktywodw przejmujacego, np. prawo do uzywania znaku towarowego, nazwy handlo-
wej lub technologii. Przy ustalaniu wartosci godziwej sktadnika aktywow nie uwzglednia
si¢ praw do przedtuzenia umowy. Przejecie jednostki prowadzi do odkupienia tych praw
przez przejmujacego. Ponowne nabyte prawo ujmuje si¢ jako mozliwy do zidentyfikowania
sktadnik warto$ci niematerialnych. Po przejeciu, ten sktadnik aktywow jest amortyzowany
przez pozostaly okres umowy, bez uwzglednienia okreséw przedluzenia umowy. Jezeli
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warunki dotyczace tego prawa sa bardziej lub mniej korzystne w poréwnaniu z warunkami
i cenami rynkowymi na dzien przejecia, zysk lub strate z tego tytutu odnosi si¢ do rachunku
zyskow i strat (Polgczenia jednostek...).

Uwagi koncowe

Laczenie si¢ spotek powinno by¢ rozliczne metodg nabycia, ktora polega na sumowaniu
poszczegodlnych pozycji aktywdéw 1 pasywow spolki przejmujacej, wedhug ich wartosci
ksiggowej, z odpowiednimi pozycjami aktywow i pasywow spotki przejetej, wedtug ich
warto$ci godziwej ustalonej na dzien ich potaczenia. Nabywca musi by¢ okreslony na pod-
stawie tresci transakcji 1 jest to strona przejmujaca kontrole nad przejmowanymi/taczonymi
stronami. Przejmowane wartosci niematerialne muszg by¢ rozpoznane i wycenione zgodnie
z ich warto$cig godziwa, niezaleznie od tego, czy byly wczesniej ujawnione przez przej-
mowanego, gdyz wczesniej czgS¢ wartosci niematerialnych i prawnych mogla by¢ ukryta
pod pozycja ,,warto$¢ firmy”.

Wartos¢ firmy jest definiowana jako nadwyzka ceny przejecia nad udzialem w wartosci
godziwej ,,aktywdw netto” podmiotu przejmowanego. Mozliwe do zidentyfikowania war-
tosci niematerialne ujmuje si¢ oddzielnie od warto$ci firmy. MSSF 3 wymaga réwniez, by
mozliwa byla wiarygodna wycena warto$ci godziwej aktywow. Zawsze wiec, gdy mozliwe
jest wyodrebnienie sktadnika warto$ci niematerialnych, podlega on obowigzkowemu ujgciu
i wycenie. Moze to skomplikowac ujecie ksiggowe niektorych potaczen jednostek gospo-
darczych, a tym samym wydluzy¢ proces i zwiekszy¢ jego koszt oraz spowodowac, réw-
niez po przejeciu, wickszych odpiséw amortyzacyjnych.

Wedtug ustawy o rachunkowosci, za warto§¢ godziwa spotki przejetej na dzien pota-
czenia przyjmuje sie warto$¢ oszacowang, wyznaczong na podstawie ceny rynkowej takich
samych lub podobnych warto$ci niematerialnych i prawnych, a w odniesieniu do wartosci
firmy lub ujemnej wartosci firmy zawartej w bilansie spolki przejetej — warto$¢ zerowa.
W przypadku, gdy warto$¢ oszacowana nie moze zosta¢ wyznaczona ha podstawie ceny
rynkowej, to przyjmuje si¢ takg warto$¢, ktora nie spowoduje powstania lub zwigkszenia
ujemnej wartosci firmy w wyniku potaczenia (Ustawa z dnia 24 wrze$nia 1994...: art. 44D,
ust. 4, pkt. 8).

Literatura

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) obejmujgce Migdzynarodowe Standardy
Rachunkowosci (MSR) oraz Interpretacje wedlug stanu na dzien 1 stycznia 2007 r., t. | (2007), Stowarzysze-
nie Ksiggowych w Polsce, Warszawa.

Polgczenia jednostek gospodarczych i skonsolidowane sprawozdania finansowe http://webapp01.ey.com.pl/EYP/
WEB/eycom_download.nsf/resources/MSSF3_final.pdf/$FILE/MSSF3_final.pdf.

Radawiecka E. (2011), Przestanki ujecia bilansu wartosci niematerialnych w sprawozdaniu finansowym,
W: Rachunkowos¢ — sztuka pomiaru i komunikowania, Zeszyty Naukowe, Wydawnictwo Szkoty Gtoéwnej
Handlowej, Warszawa.

Sawicki K. (2006), £gczenie si¢ spolek, W: Rachunkowosé zaawansowana, red. K. Winiarska, Oficyna Ekono-
miczna, Krakow.

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych, DzU nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.

Ustawa z dnia 24 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, DzU 2013, poz. 330.


http://webapp01.ey.com.pl/EYP/%20WEB/eycom_download.nsf/resources/MSSF3_final.pdf/$FILE/MSSF3_final.pdf
http://webapp01.ey.com.pl/EYP/%20WEB/eycom_download.nsf/resources/MSSF3_final.pdf/$FILE/MSSF3_final.pdf

150 Ewa Radawiecka

FAIR VALUE MEASUREMENT OF INTANGIBLE ASSETS ACQUIRED IN A BUSINESS
COMBINATION

Abstract: Intangible assets are defined as identifiable non-monetary assets that cannot be seen, touched or
physically measured but still used by business entities.

In order to consider an asset to be an intangible asset it must be defined, controlled and there must be a high
probability that this asset will be profitable in the future.

In the merging process it is possible to separate individual components of intangible assets from the compa-
ny’s value that came into being in the assets valuation process during merger.

In practice, the problem arises when we want to determine the fair value of these components.

Keywords: fair value, intangible assets, connection
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