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SZCZEGOLNE TRANSAKCJE
KSZTALTUJACE WARTOSC ZYSKOW CALKOWITYCH
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Streszczenie

Polityka bilansowa dopuszcza rozne narze¢dzia ksztattowania zyskow catkowitych
jednostek gospodarczych. W grupach kapitatowych szczegdlne znaczenie, z tego punktu
widzenia, majg transakcje wewnatrzgrupowe oraz transakcje zmieniajace strukture grupy
kapitalowej. Narzedzia te w istotnym stopniu wplywaja na poziom wykazywanych
zyskow catkowitych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych oraz w skonsolido-
wanym sprawozdaniu finansowym

Stowa kluczowe: grupa kapitalowa, zyski catkowite, skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, transakcje w grupie kapitalowej

Wprowadzenie

Jednostki gospodarcze, prowadzac dzialalno$¢ gospodarcza, osiagaja rozne
efekty finansowe w postaci zyskow lub strat catkowitych. Odpowiednio pro-
wadzona w tych jednostkach polityka bilansowa umozliwia wptywanie na ich
ostateczny poziom oraz na wizerunek finansowy jednostki, jaki powstaje w spra-
wozdaniu finansowym.

W grupie kapitatowej mozna wskaza¢ narzedzia polityki bilansowej typowe
dla jednostek gospodarczych niepowigzanych kapitatowo, ktére moga by¢ stoso-
wane przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych przez jednostki
zalezne r6znych poziomoéw konsolidacji.
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Odre¢bna grupe narzedzi polityki bilansowej tworza te, ktore sa specyficzne
dla jednostek powiagzanych kapitatowo, a w szczegdlnosci dla grup kapitatowych.
Ich stosowanie jest koordynowane z pozycji jednostki dominujacej sporzadzaja-
cej skonsolidowane sprawozdanie finansowe i ma stuzy¢ odpowiedniej prezen-
tacji sytuacji finansowej grupy jednostek tworzacych grupe kapitatows. Jednym
z takich instrumentéw sa transakcje przeprowadzane pomigdzy jednostkami
grupy lub transakcje zmieniajace strukture grupy w celu osiagnigcia okreslonych
efektow finansowych, nie zawsze w postaci zyskow catkowitych.

Celem opracowania jest przeglad narzedzi ksztalttowania zyskow catkowi-
tych w grupie kapitalowej i analiza skutkéw stosowania wybranych instrumen-
tow na podstawie wielkosci wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Celem rownorzednym jest wykazanie transakcji wewnetrznych oraz
transakcji zmieniajgcych strukture grupy kapitatowej jako podstawowych narze-
dzi ksztattowania zyskéw bilansowych.

Glowna teza opracowania jest stwierdzenie, ze podstawowym narzedziem
ksztaltowania zyskow bilansowych grupy kapitatowej sa transakcje wewnetrzne
oraz transakcje zmieniajace strukture grupy.

1. Grupa kapitalowa jako szczego6lny organizm gospodarczy

Jednostka gospodarcza w ramach procesow gospodarczych przeprowadza-
nych w roku obrotowym wypracowuje wynik finansowy, ktory jest wypadkowa
wynikow czgstkowych osigganych w danym okresie. Czg$¢ operacji gospodar-
czych doprowadza do zwigkszenia kapitatow wilasnych jednostki z pominigciem
wyniku finansowego, ale wplywajac na jego zyski catkowite.

Szczegb6lnym, pod wzgledem mozliwosci ksztattowania zyskoéw catkowi-
tych, podmiotem gospodarczym jest grupa kapitatowa. Zgodnie z art. 3 ustawy
o rachunkowosci grupe kapitalowa stanowi jednostka dominujgca wraz z jednost-
kami zaleznymi'. Grupa kapitatowa sktada si¢ zatem z wigcej niz jednej jednostki
gospodarczej zachowujacej odrebnos¢ prawng oraz obowigzek sprawozdawczy.
W tym przypadku na wynik finansowy grupy kapitatowej sktadaja si¢ wyniki
wszystkich jednostek wchodzacych w jej sktad. Zyski catkowite grupy stanowia
sumeg wszystkich zyskow catkowitych tych jednostek, ale poddanych procesowi

' Ustawa z 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci, tekst jednolity z 2 wrzesnia 2009 r., DzU nr 152,
poz. 1223.
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konsolidacji. W procesie konsolidacji wyniki czastkowe sg poddawane korektom
i eliminacjom, ktére maja na celu usunigcie wielkosci dublujacych si¢ lub wiel-
kosci znieksztalcajacych te wyniki, prezentowanych w jednostkowych sprawoz-
daniach finansowych.

W ramach polityki bilansowej jednostki dominujgce stosuja narzedzia
ksztattujace zyski bilansowe, typowe dla jednostek nietworzacych grupy kapitato-
wej oraz te, ktore mozna uzna¢ za charakterystyczne wlasnie dla tych podmiotow
gospodarczych.

Do najczgsciej wykorzystywanych naleza odpisy aktualizujace sktadniki
majatku (np. naleznos$ci, sktadniki zapaséw), odpisy z tytutu trwatej utraty war-
tosci, amortyzacja bilansowa rézna od podatkowej, tworzenie i rozwiazywanie
rezerw, wycena inwestycji w wartosci godziwej (szczegdlnie w przypadku spo-
rzadzania sprawozdania finansowego na podstawie Migdzynarodowych Stan-
dardéw Rachunkowo$ci i Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci
Finansowej?). W wigkszosci jednostek gospodarczych sg one stosowane w celu
poprawy obrazu sytuacji finansowej jednostki, jaki powstaje na podstawie spra-
wozdania finansowego.

2. Transakcje pomi¢dzy jednostkami grupy kapitalowej

Kazda z jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej prowadzi okre-
$lona dziatalnos$¢ gospodarcza, w ramach ktorej przeprowadza transakcje z jed-
nostkami spoza grupy oraz z jednostkami grupy. Jednym z narze¢dzi skutecznego
wplywania na zyski catkowite grupy kapitatowej jest odpowiedni dobor strony
transakcji. Jezeli jednostka grupy musi naby¢ okreslony sktadnik aktywow,
np. towar lub ushuge, a inna jednostka grupy zajmuje sie sprzedaza tych towarow
lub $wiadczeniem takich ushug, to transakcja jest przeprowadzana pomiedzy tymi
jednostkami, z pominigciem jednostek zewnetrznych. Bardzo czesto warunki
transakcji (np. cena sprzedazy, termin platnosci) sg znacznie korzystniejsze w sto-
sunku do transakcji realizowanych na zewnatrz grupy. Szczegolne znaczenie dla
wynikow grupy maja transakcje przeprowadzane pomigdzy jednostkami grupy,

2 Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 494/2009 z 3 czerwca 2009 r. zmieniajace rozporzadze-

nie nr 1126/2008 przyjmujace okreslone MSR zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do MSR 27; Rozporzadzenie Komisji (WE)
Nr 1126/2008 z 3 listopada 2008 r. przyjmujace okreslone mi¢dzynarodowe standardy rachunkowo-
$ci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady.
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gdyz finansowe rezultaty tych transakcji oddziatujg na obydwie strony transak-
cji, np. zysk osiagniety przez jedna jednostke moze stanowi¢ dla drugiej strony
transakcji powigkszenie kosztow, a tym samym obnizenie wyniku finansowego.
Nalezy podkresli¢, ze wyniki transakcji realizowane wylacznie pomiedzy jednost-
kami grupy kapitalowej nie stanowig elementu jej wyniku finansowego, gdyz pod-
legaja eliminacjom jako tzw. zyski (straty) niezrealizowane. Urzeczywistnienie
zysku nastgpuje dopiero wtedy, gdy w tancuszku transakcji jest doliczany przez
jednostki grupy zysk, a ostatecznym odbiorcg produktu, §wiadczenia lub towaru
jest podmiot spoza grupy, ktory w ramach zaptaty za produkty, $wiadczenia lub
towary pokrywa te zyski’.

Eliminacja niezrealizowanych zyskéw w grupie kapitatowej w skonsoli-
dowanym rachunku zyskow i strat oraz w skonsolidowanym bilansie (skonso-
lidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow oraz skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej) powoduje wykazanie odroczonego podatku
dochodowego. Odroczony podatek dochodowy zmniejsza pozycje podatku
dochodowego w rachunku wynikéw oraz powigksza pozycje aktywdw bilansu
,»Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe — Aktywa z tytulu odroczonego
podatku”. Taka korekta zwigksza o warto$¢ tego podatku catkowite dochody
grupy wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (tabela 1).

Tabela 1
Korekty z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozycja sprawozdawcza Korekty Dt Korekty Ct
;ﬁggts;ilggr}/laorg/of}s}clhunek zyskow i strat Korekta ()
iﬁ;&?z}f (t)}\jt/iill? (?&i?)részonego podatku Korekta (*)
Wynik finansowy Korekta (+)

Zrodto: opracowanie wlasne.

Konsekwencjg transakcji przeprowadzonej pomigdzy jednostkami grupy
kapitalowej jest konieczno$¢ korekty podatku dochodowego od niezrealizowa-
nych zyskow w stosunku do wielkosci wykazanych w jednostkowych rachunkach
zyskow i strat, co ilustruje przypadek 1.

3 Cena sprzedazy okreslona wedtug faktury wystawionej przez jednostke grupy podmiotowi

spoza grupy decyduje o rzeczywistym wyniku grupy, czyli pokryciu zysku doliczanego przez jed-
nostki grupy w ramach transakcji przeprowadzanych wewnatrz grupy.
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Przypadek 1

Jednostka zalezna A sprzedala ushuge transportowa (przewoz towarow do
klienta), wystawiajac fakturge VAT jednostce zaleznej B na kwote 10 000 zt netto.
W kwocie netto uwzgledniono zysk 2000 zt. W jednostce A zostanie wykazany
przychod ze sprzedazy ustugi transportowej 10 000 zt oraz w ramach wyniku
finansowego zysk brutto 2000 z1, natomiast po opodatkowaniu stawka 19% zysk
1620 zt.

Jednostka B wykaze koszty sprzedazy towarow 10 000 zi i o tg wartos$¢
zostanie pomniejszony wynik ze sprzedazy. Jednostka dominujaca w ramach
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego musi uja¢ skutki tej
transakcji dla wyniku catej grupy kapitalowej. W tym celu zostang przeprowa-
dzone odpowiednie korekty i eliminacje konsolidacyjne przywracajace prawi-
dtowy poziom wyniku finansowego w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat,
zebrane w tabeli 2.

Tabela 2

Korekty z tytuhu transakcji przeprowadzonej pomi¢dzy jednostkami A i B

) ) Korekty i eliminacje Warto$¢ w punktu
Sprawozdanie Pozycja sprawozda- konsolidacyjne widzenia wyniku eru
finansowe nia finansowego Kabi }i  8rupy
Dt Ct apitatowej
Rachunek zyskow | Przychody ze sprze- 10 000
i strat jednostki dazy produktow zmniejszenie
Rachunek zyskow | Koszt sprzedanych 8000
i strat jednostki produktéw zmniejszenie
Rachunek zyskow . .
i strat jednostki Koszty sprzedazy - - 10 000 (bez zmian)
Rachunek zyskéw Podatek dochodow: 380 zmniejszenie
i strat jednostki y )
Rozliczenia migdzy-
okresowe dlugoter-
Bilans minowe — Aktywa 380 zwigkszenie
z tytulu odroczonego
podatku
Bilans Zysk (strata) netto 380 zwigkszenie
Zmniejszenie wyniku finansowego grupy kapitatowej 1620

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Z punktu widzenia wyniku finansowego grupy kapitalowej nastapito jego
zmniejszenie o 10 000 zt z racji poniesienia kosztu przez jednostke B dowiezienia

towarow do klienta spoza grupy kapitalowej. Gdyby odbiorca ustugi transpor-
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towej byt rowniez podmiot objety kregiem konsolidacyjnym, koszty sprzedazy
rowniez zostalyby poddane korekcie.

Jezeli przedmiotem transakcji jest okre$lony towar, istotne staje si¢ dla
wyniku grupy, jaka czes¢ tego towaru jest w dalszym ciggu wykazywana na
dzien bilansowy w zapasach jednostek grupy. W tym przypadku zyski doliczone
w ramach transakcji przeprowadzonych w grupie stanowia cze§¢ wartosci tych
zapasow, a wiec wartos¢ majatku i wyniku finansowego jednostek grupy kapitato-
wej w ich jednostkowych sprawozdaniach finansowych jest zawyzona.

Innym przypadkiem jest transakcja, w ktorej przedmiot transakcji zmienia
swoja funkcje z punktu widzenia cyklu operacyjnego, np. towar staje si¢ Srodkiem
trwatym lub odwrotnie.

W ramach grupy kapitalowej moze nastapic¢ swoista specjalizacja w zakresie
obstugi pozostatych jednostek-cztonkow grupy. Jednostka dominujaca (lub inne
jednostki grupy) moze wykorzystac jednostke zalezna roznych szczebli lub utwo-
rzy¢ nowa, ktorej glownym zadaniem jest przeprowadzanie remontoéw oraz innych
ustug budowlanych w pozostatych jednostkach grupy, co istotnie moze obnizy¢
koszty tych remontow z punktu widzenia calego organizmu gospodarczego, jakim
jest grupa kapitatlowa. Jednostki grupy, przeprowadzajac odpowiednio transakcje
pomiedzy soba w zakresie wymiany okreslonych $wiadczen, znaczaco obnizaja
koszty. Poprzez wykorzystanie takich jednostek do obstugi grupy kapitatowej
w zakresie np. ochrony mienia, informatycznym, transportowym lub ksiegowym
mozna skutecznie wptywaé na jej zyski catkowite.

Nalezy podkresli¢, ze jednostki wchodzace w sktad grupy kapitalowej moga
za pomocg transakcji przeprowadzanych miedzy sobg w skuteczny sposdb wpty-
wac na zyski catkowite wykazywane w jednostkowych sprawozdaniach finanso-
wych. Gléwnym narzgdziem jest oczywiscie cena transakcyjna, ktora moze by¢
ustalana w zaleznosci od celu bilansowego, oraz moment przeprowadzenia trans-
akcji i forma ptatnosci.

Im wigcej jest transakcji ,,wewnetrznych” w grupie, tym bardziej sumowane
wyniki wykazywane w sprawozdaniach jednostkowych roznia sie od zyskow
bilansowych wykazanych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.
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3. Transakcje zmieniajace strukture grupy kapitalowej

Jednym z narzedzi wptywania na wyniki bilansowe grupy kapitatowej jest
odpowiednie sterowanie strukturg grupy poprzez pozyskiwanie lub zbywanie udzia-
tow w jednostkach, a przez to zmiang jednostek objetych konsolidacja sprawozdan
finansowych. Efektem takich dziatan moze by¢ wlaczenie do grupy kapitatowe;j
jednostki rentownej, o atrakcyjnym majatku i profilu dziatalno$ci, z wykazaniem na
dzien nabycia warto$ci firmy lub przychodéw odpowiednio rozliczanych®. Jednak
ciekawsza, z punktu widzenia wykazywanych wynikow calkowitych grupy, jest
sytuacja, w ktorej jednostka wchodzaca w sktad grupy prowadzi nierentowng dzia-
falnos$¢ 1 generuje strate, w sposob istotny obnizajac wyniki calej grupy.

Metody te nazywane sg w literaturze zartobliwie ,,pozbywaniem si¢ sprawia-
jacego ktopoty dziecka” (throw out a problem child®). W ramach tej grupy metod
istotne jest to, aby usuna¢ jednostke, ktora przynosi straty z krggu konsolidacyj-
nego sprawozdan finansowych.

Najprostsza metoda jest zbycie udziatdéw w takiej jednostce, catkowite lub
czgsciowe, ale powodujace brak mozliwosci kontrolowania tej jednostki. W rezul-
tacie jednostka przestaje by¢ zalezna i nie wchodzi w sktad grupy kapitatowe;,
a tym samym nie jest objeta konsolidacja. W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wykazuje si¢ wylacznie wynik na transakcji ze sprzedazy oraz koszty
Z tg operacja zwigzane.

Nalezy podkresli¢, ze finansowy wynik tej transakcji zostanie wykazany
w jednostkowym sprawozdaniu przedsigbiorstwa, ktore dokonato sprzedazy
(zwykle jednostki dominujacej lub jednostki dominujacej nizszego szczebla) oraz
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Analizowane wyzej problemy
ilustruje przypadek 2.

Przypadek 2

Jednostka A ma 90% udziatéw w jednostce B, natomiast jednostka B ma 60%
udziatéw w jednostce C. Jednostki A, B i C tworzg grupe kapitatowa X, w kto-
rej jednostka A jest jednostka dominujaca, jednostka B jest jednostka zalezng od
jednostki A i jednostka dominujgca w stosunku do jednostki C. Jezeli jednostka B

4 Szczegolnie dotyczy to zasad rozliczania wykazanej warto$ci firmy z konsolidacji oraz zwig-
zanych z nig odpisow amortyzacyjnych (wedtug UoR) oraz odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci
(MSR/MSSF oraz UOR).

> T.E. Mekce, Earnings Management: An Executive Perspective, Thomson 2005, s.127.
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sprzeda np. 43% udziatdow w jednostce C, wynik na tej transakcji zostanie wyka-
zany w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodow (jednostkowym
rachunku zyskow 1 strat) sporzadzonym przez jednostke¢ B oraz w skonsolido-
wanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow (skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw) sporzadzonym przez jednostke A.

W wyniku przeprowadzonej transakcji jednostka C nie jest juz powigzana
kapitatlowo z jednostka B i nie zostanie objeta konsolidacja sprawozdan finanso-
wych. Istotne jest w tym przypadku to, ze z punktu widzenia wynikow catkowitych
grupy kapitatowej nalezy rowniez wyeliminowac relacje¢ kapitatowg stowarzysze-
nial. Zgodnie z obowigzujacym prawem relacja jest rozliczana za pomoca metody
praw wlasnosci (zgodnie z UoR) oraz wedlug metody praw wlasnos$ci lub metody
konsolidacji proporcjonalnej (zgodnie z MSR/MSSF). Obydwie wymienione
metody wymagaja uwzglednienia wyniku finansowego jednostki oraz innych
zmian w jej kapitatach wlasnych proporcjonalnie do posiadanych udziatéw. Nie
pozwalajg zatem wyeliminowa¢ niekorzystnych wynikéw jednostki z catkowi-
tych dochodéw grupy kapitatowej, co zilustrowano na rysunku 1.

Jednostka dominujaca A
90% udziatéw w jednostce B
Jednostka dominujaca nizszego szczebla B

60% udziatéw w jednostce C

po sprzedazy udziatéw jednostka C staje
si¢ jednostka niepowiazana

kapitatowo lub stowarzyszona

Jednostka zalezna C

Rysunek 1. Struktura grupy kapitatowej X

Zrodto: opracowanie wiasne.

Istotne jest w tym przypadku to, w ktorej pozycji skonsolidowanego rachunku
zyskow 1 strat (lub w skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw,

¢ Przyjmuje si¢ na podstawie MSR/MSSF oraz UoR jako sytuacj¢ typowa przedziat procentowy
posiadanych przez inwestora udzialow w innej jednostce od 20 do 50% (wlacznie) w celu osiagnig-
cia relacji stowarzyszenia.
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jezeli sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF) zostanie wyka-
zany wynik ze sprzedazy udzialow. Zgodnie z MSR/MSSF jednostka dominujaca
lub jednostki dominujace nizszego szczebla moga wykazaé wynik ze sprzedazy
jako wynik operacyjny bez wyodrebniania go lub jako pozycje wyniku przy braku
kontynuacji dziatania. O sposobie prezentacji decyduje przyjety poziom istotno-
$ci. Jezeli jednostka uzna wynik ze sprzedazy udzialow jako nieistotny, nie musi
go wykazywac¢ oddzielnie. Zatem interpretacja tego wyniku moze by¢ zupehie
inna, w zaleznosci od przyjetej pozycji sprawozdawcze;.
Z punktu widzenia rewizji finansowej zaleca si¢ przyjmowanie wskaznikow
ustalajacych taczng istotno$¢ ogolng na nastepujacych poziomach:
— 5-10% wyniku brutto,
— 0,5-1,0 % sumy bilansowe;j,
— 0,5-1,0 % wartosci sprzedazy’.
Zgodnie z UoR, jezeli w ciggu roku obrotowego zbyto udzialy w jednostce
zaleznej, to w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat wykazuje sie:
1) wyniki dziatalnosci osiagniete przez te jednostke zalezng do dnia zbycia
udziatow przez jednostke dominujacg lub inng jednostke objeta konsolidacja;
2) wynik ze zbycia udziatow jednostki zaleznej ustalony jako réznica mieg-
dzy przychodem ze zbycia udzialow a odpowiadajaca im czescig aktywow
netto jednostki zaleznej, skorygowang o nieodpisang cze$¢ wartosci firmy
lub ujemnej wartosci firmy, dotyczaca zbytych udzialow. Zysk/strate ze
zbycia calosci lub czesci udzialow w jednostce zaleznej oblicza sie zgod-
nie z procedurg przedstawiong na rysunku 2.

Przychody ze zbycia catosci lub czgsci udziatow w jednostce zaleznej

warto$¢ bilansowa udziatéw netto spotki zaleznej odpowiadajaca udziatlowi procentowemu
jednostki dominujacej w aktywach netto jednostki zaleznej na moment
przed dniem zbycia udziatow
—/+
nieodpisana wartosci firmy lub ujemna warto$ci firmy ustalona na dzien przed zbyciem
udziatéow

ZYSK/STRATA ZE ZBYCIA CALOSCI UDZIALOW W JEDNOSTCE ZALEZNE]

Rysunek 2. Ustalanie wyniku ze zbycia catosci lub czgsci udzialow w jednostce zaleznej

Zrodto: opracowanie wiasne.

7 H. Buk, Konsolidacja sprawozdan finansowych, Wydawnictwo Uniwersytetu Ekonomiczne-
go, Katowice 2010, s. 29.
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Ustalanie wyniku ze sprzedazy udzialow ilustruje przypadek 3.

Przypadek 3

Jednostka A nabyta 01.01.XX+1 r. 100% udzialow w jednostce B, ptacac
za nie 300 000 zt. Na dzien nabycia udziatow wartos¢ godziwa aktywow netto
jednostki B wynosita 220 000 zt (réwna warto$ci ksiegowej). Na dzien bilan-
sowy 31.12.XX+1 struktura grupy kapitatowej nie ulegta zmianie. 31.12.XX+2
jednostka A sprzedata 40% udziatéw w jednostce B za 150 000 zt. Na ten dzien
aktywa netto jednostki B wycenione wedlug godziwej wartosci wycenione zostaty
na 280 000 zt. Jednostka A sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodnie z UoR.

W tabeli 3 przedstawiono eliminacje i korekty konsolidacyjne zwigzane
z nabyciem i sprzedaza udzialow w jednostce B.

Tabela 3
Eliminacje i korekty konsolidacyjne
Korekty
Pozycja bilansu i rachunku zyskow i strat
Dt Ct
Zysk ze sprzedazy udzialow w jednostce zaleznej 18 800
Przychody finansowe — pozostate 30 000
Odpis wartosci firmy konsolidacyjnej 16 000
Udzialy w jednostce B 180 000
Warto$¢ firmy konsolidacyjna 28 800
Kapitatl wlasny sp6tki B 220 000
Zysk/strata z lat ubieglych 16 000
Kapital mniejszosci 112 000
Razem eliminacje i korekty 326 800 326 800

Zrodto: opracowanie wiasne.

Obliczenia dotyczace ustalenia wyniku ze sprzedazy udzialow i zwigzanych
z tym korekt konsolidacyjnych;
— warto$¢ firmy na dzien nabycia udziatow w jednostce B

300 000 —220 000 = 80 000

— odpis roczny wartos$ci firmy przy zatozeniu okresu amortyzacji 5 lat

80 000/5 lat =16 000
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odpisy warto$ci firmy w roku XX +1 — 160 000, w roku XX+2 — 16 000

przychody ze sprzedazy udziatéw w jednostce B

150 000

— aktywa netto wycenione wedlug wartosci godziwej przypadajace na
sprzedane udziaty

280 000 x 40 % =112 000

— odpis warto$¢ firmy przypadajacy na sprzedane udziaty

80 000 — 16 000) x 40% =19 200
(

Zysk ze sprzedazy udziatow

150 000 - 112 000 — 19 200 = 18 800

— roznica pomiedzy ceng nabycia 40 % udzialow w jednostce B a ceng ich
sprzedazy

150 000 — 120 000 = 30 000

— kapital mniejszos$ci na 31.12.XX+2

280 000 x 40% = 112 000

Nalezy podkresli¢, ze wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat wynik ze sprzedazy udziatéw w jednostce zaleznej uwzglednia czg$¢ nie-
odpisanej wartosci firmy (ujemnej wartosci firmy) przypadajacej proporcjonal-
nie na zbyte udziaty. W rezultacie wartos$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy staje
si¢ istotng cze$cig tego wyniku. Jednostka dominujgca moze ksztattowaé wynik
grupy kapitatlowej poprzez przeprowadzanie transakcji zmieniajacych jej struk-
ture 1 ksztaltujagcych elementy wyniku finansowego.

Inng technika opisywana literaturze jest metoda wydzielenia nierentownego
rodzaju dziatalno$ci (spin off). Polega ona na tym, ze jesli okre$lony rodzaj dzia-
talnos$ci lub oddziat jednostki wchodzacej w sktad grupy kapitalowe;j jest dla niej
niekorzystny, nalezy doprowadzi¢ do podziatlu tej jednostki, czyli utworzenia
nowego podmiotu, ktory przejmie dziatalnos¢ lub oddziat. Nowo utworzona jed-
nostka moze nie by¢ objeta kregiem konsolidacyjnym. Taki efekt mozna uzyskaé
poprzez odpowiednig wymiane wyemitowanych akcji i skierowanie ich do akcjo-
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nariuszy nieprowadzacych dziatalnosci gospodarczej lub jednostek niewchodza-
cych w sklad grupy kapitatowej. W rezultacie w grupie kapitatowej pozostanie
wylacznie dziatalno$¢ lub oddzialy danej jednostki korzystne dla wynikow catej
grupy.

W literaturze szeroko opisywane sg rowniez przypadki przeniesienia czg-
$ci niechcianych aktywow lub rodzajow dziatalnosci do tzw. jednostek specjal-
nego przeznaczenia (special purpose entities), ktore z racji formy prawnej nie
sa objete konsolidacja. Amerykanskie standardy rachunkowosci (GAAP — Gene-
rally Accepted Accounting Principles) duzo uwagi poswigcaja rozwigzaniom
dotyczacym tych jednostek Jedno z najwiekszych przestgpstw gospodarczych
XX wieku dotyczylo amerykanskiego koncernu ENRON, w ktorym postuzono
si¢ utworzonymi jednostkami specjalnego przeznaczenia w celu zmanipulowania
wynikow grupy kapitatowej wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym®.

Przesunigcie aktywow do jednostek specjalnego przeznaczenia powoduje
dwie potencjalne korzysci z punktu widzenia catkowitych zyskoéw grupy:

— mozliwo$¢ sterowania wynikami grupy,

— dostepnos¢ aktywow z punktu widzenia potrzeb dziatalno$ci operacyjne;j.

Takimi aktywami moga by¢ udzialy, instrumenty finansowe, kontrakty
dajace prawo do otrzymania $§rodkdéw pienigznych

4. Zwolnienia z obowigzku konsolidacji sprawozdan finansowych

MSR/MSSF zasadniczo nie wprowadzaja mozliwo$ci odstapienia od konso-
lidacji. Wszystkie grupy kapitatowe, bez wzglgdu na wielkos¢, sa zobligowane do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja nalezy
objac¢ wszystkie jednostki zalezne, bez wzgledu na ich forme prawna. Przepisy
wskazuja tylko jedna okoliczno$¢, w ktorej jednostka zalezna nie jest objgta kon-
solidacja, a mianowicie, gdy w momencie nabycia w niej udziatow spetniata kry-
teria aktywow przeznaczonych do sprzedazy. W takim przypadku, nalezy udziaty
te rozliczy¢ zgodnie z MSSF 5 |, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalno$¢ zaniechana”. Jednostka dominujaca musi w takim przypadku wykaza¢

8 P. Gut, Falszowanie sprawozdan finansowych, ,,Monitor Finanséw i Rachunkowosci” 2009,
nr 9, www.mrf.pl (15.05.2012).
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si¢ odpowiednig dokumentacjg potwierdzajaca przeznaczenie tych udziatow do
sprzedazy w terminie 12 miesiecy i kierownictwo jednostki poszukuje nabywcy.

Zapisy UoR sg pod tym wzgledem bardziej liberalne i wskazuja wiele oko-
licznosci, w ktérych mozna odstapi¢ od konsolidacji lub nie wlaczy¢ do niej jed-
nostki zaleznej. Wylaczenia wskazane w UoR sa fakultatywne i obligatoryjne.

Do wylaczen fakultatywnych mozna wskaza¢ mozliwo$¢ odstapienia od
obowigzku konsolidacji sprawozdan finansowych, jesli grupa kapitalowa spetnia
warunki ,,matej grupy kapitatlowej”, chociaz ustawodawca nie postuguje si¢ takim
okresleniem.

Zgodnie z art. 56 jednostka moze nie sporzadzac¢ skonsolidowanych sprawoz-
dan, jesli na dzien bilansowy roku obrotowego oraz roku ten rok poprzedzajacego
Iaczne dane jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitalowej bez dokonywania
wylaczen konsolidacyjnych spetniajg co najmniej dwa z trzech warunkow:

a) laczna suma bilansowa nie przekracza réwnowartosci 7 500 000 euro

w przeliczeniu na walutg polska;
b) faczne przychody netto ze sprzedazy towardw, produktow oraz operacji finan-
sowych w walucie polskiej nie przekracza rownowartosci 15 000 000 euro;
¢) faczne $rednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wynosi
nie wigcej niz 250 o0sob.

Drugi przypadek dotyczy wielopoziomowej grupy kapitatowej (co najmnie;j
dwupoziomowej) i odnosi si¢ do mozliwosci odstgpienia od obowigzku spo-
rzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez jednostke domi-
nujaca nizszego szczebla. Zgodnie z art. 56 jednostka dominujaca, zalezna od
innej jednostki majacej siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, moze nie sporzadza¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jezeli:

a) jednostka dominujaca wyzszego szczebla ma co najmniej 90% udziatow

tej jednostki, a wszyscy pozostali udziatowcy tej jednostki wyrazili zgode;

b) jednostka dominujaca wyzszego szczebla jest zobowigzana do obje-

cia konsolidacja zaréwno zaleznej od niej jednostki dominujacej, jak
i wszystkich jednostek zaleznych od jednostki dominujacej zwolniongj
od sporzadzania.

Mozna wylaczy¢ z kregu konsolidacyjnego jednostke zalezna, jesli jej dane
s3 uznane za nieistotne. Tak wigc poziom istotnosci przyjety w polityce rachun-
kowosci ma w tym przypadku znaczenie dla wykazywanego wyniku grupy
kapitalowe;j.
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Ostatnim fakultatywnym przypadkiem wskazanym w UoR, w ktorym
jednostka dominujaca moze nie sporzadza¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jest sytuacja, gdy wszystkie jednostki od niej zalezne wytacza si¢
z obowiazku objecia ich konsolidacja.

Zgodnie z art. 57 jednostki zalezne lub stowarzyszone nie s3 objete konso-
lidacja, jesli:

a) udziaty w nich zostaly nabyte, zakupione lub pozyskane w innej formie
wylacznie w celu odsprzedazy w terminie jednego roku od dnia ich naby-
cia, zakupu lub pozyskania w innej formie;

b) sprawowanie kontroli nad jednostka zalezng jest ograniczone.

5. Podatkowa grupa kapitalowa

Na sytuacj¢ finansowa grupy kapitalowej wplyw ma rowniez jej status
podatkowy.

Grupa kapitalowa, ktora nie jest podatkowa grupa kapitalowa, w sensie
podatkowym nie stanowi umowne]j catosci. Kazda z jednostek wchodzacych
w sktad grupy rozlicza si¢ z podatku dochodowego od oséb prawnych oddzielnie,
nie majac mozliwosci kompensowania zyskow i strat.

Czes¢ grup kapitalowych ma status podatkowej grupy kapitatowej. Uzyska-
nie przez grupe kapitalowg takiego statusu stanowi dopelienie w stosunku do
koncepcji jednosci gospodarczej i pozwala rozliczaé sie z tytutu podatku docho-
dowego jako jednemu podmiotowi gospodarczemu. W praktyce sprowadza si¢
to do sumowania dochodéw wszystkich jednostek grupy, czyli kompensowania
zyskow 1 strat podatkowych wykazanych przez te jednostki. Jest to przywile;j,
ktory pozwala, szczegolnie w przypadku wystepowania w grupie jednostek nie-
rentownych oraz jednostek wykazujacych spore dochody podatkowe, zminimali-
zowac obcigzenia podatkowe, a tym samym zwigkszy¢ wyniki. Zgodnie z Ustawa
o podatku od 0séb prawnych’® przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodo-
wym jest osiagnigty w roku podatkowym dochdd stanowiacy nadwyzke sumy
dochodow wszystkich spotek tworzacych grupe (podatkowa) nad ich sumag strat.

Jezeli czg$¢ ze spotek podatkowej grupy kapitalowej wykazuje strate,
warto$¢ podatku dochodowego ptaconego przez nig bedzie nizsza od tacznego
podatku, jaki zaptacityby indywidualnie poszczegoélne spotki. Moze pojawic

% Ustawa z 15 lutego 1992 1. 0 podatku dochodowym od 0sob prawnych, DzU 2011, nr 74, poz. 397.
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si¢ w praktyce rowniez pokusa sterowania wynikami poszczegdlnych spolek za
pomoca transakcji wewnatrzgrupowych.

Grupa kapitalowa, aby uzyskac¢ status podatkowej grupy, musi spetni¢ tacz-
nie szereg warunkow. Warunki te mozna podzieli¢ na:

a) kapitatowe,

b) finansowe,

c) formalne.

Do warunkéw kapitalowych naleza m.in. nastepujace”

— przecigtny kapital zaktadowy przypadajacy na kazda spotke nie moze by¢

nizszy niz 1 000 000 zt,

— spoétka dominujaca ma udzial bezposredni w pozostatych spotkach grupy
95%,

— spotki zalezne nie majg udziatow w kapitale zaktadowym innych spotek
tworzacych grupe.

Gléwnym warunkiem finansowym jest okre§lenie minimalnego poziomu

dochodu w stosunku do przychod6éw grupy jako 3%.

Do warunkéw formalnych mozna zaliczy¢ m.in. nastgpujace:

— podatkowa grupe kapitalowa moga tworzy¢ wylacznie spotki akcyjne
i spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig majace siedzibe na terytorium
Polski;

— w spotkach, ktore maja tworzy¢ podatkowa grupe kapitatowa, nie wyste-
puja zaleglo$ci w ptatnosciach podatkow stanowiacych dochod budzetu
panstwa;

— spotka dominujaca i spotki zalezne zawarly umowe notarialng na okres co
najmniej 3 lat podatkowych;

— spotki nalezace do podatkowej grupy kapitalowej nie korzystaja ze zwol-
nien od podatku dochodowego na podstawie odrgbnych ustaw.

Czesto w praktyce tylko cze$¢ jednostek grupy kapitatowej spetnia warunki
podatkowej grupy kapitalowej. W takim przypadku struktura grupy kapitatowej
wedtug prawa handlowego i bilansowego nie pokrywa si¢ ze struktura podatko-
wej grupy kapitalowe;j.

Istotng korzyscig statusu podatkowej grupy kapitalowe;j jest brak ograniczen
wynikajacych ze stanu prawnego dotyczacego cen transferowych, a wigc weryfi-
kacji transakcji z punktu widzenia zasad rynkowych!'®.

10°'W praktyce trudno jest udowodni¢ nierynkowe warunki przeprowadzania transakcji we-
wnatrzgrupowych.
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Whioski

Z punktu widzenia ksztattowania zyskow bilansowych grupy kapitatowe;
szczegblne znaczenie majg transakcje odpowiednio zmieniajace strukture grupy.
Tego typu transakcje powoduja okreslone skutki zarowno w jednostkowych spra-
wozdaniach finansowych, jak i w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wyniki finansowe osiaggane na tych transakcjach podlegaja korekcie wylacznie
o nieopisang cze$¢ wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy wedtug UoR 10 czg$¢
wartosci firmy wedlug MSR/MSSF. Zatem uwzgledniajac ten element wyniku
grupy, mozna przeprowadzi¢ transakcj¢ na warunkach, ktore w pozadany sposdb
ksztaltujg zyski catkowite jednostki dominujgcej. Nie bez znaczenia dla interpre-
tacji tych wynikow jest rowniez sposob prezentacji rezultatéw takich transakcji
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Kwestig problematyczng wydaje
si¢ rowniez przyjmowany przez jednostke dominujaca poziom istotnosci, ktory
nie jest okreslony prawnie, a moze odnosi¢ si¢ do okreslenia kregu konsolida-
cyjnego lub skutkéw transakcji ,,wewnetrznych”. Ujawnione i1 nagto$nione przy-
padki z gospodarki $wiatowej wskazujg na to, ze rewizja finansowa nie zawsze
wystarcza do wykrycia tzw. ztych praktyk w obszarze manipulowania wynikami
grup kapitatowych.

Istotny jest rowniez wptyw transakcji o charakterze operacyjnym przepro-
wadzanych pomiedzy jednostkami grupy na wyniki wykazywane w ich skon-
solidowanych sprawozdaniach finansowych. Im wigcej jest takich transakcji
przeprowadzanych w roku obrotowym, tym wigksze sg rozbieznosci pomigdzy
zyskami bilansowymi wykazywanymi w jednostkowych sprawozdaniach i w spra-
wozdaniu skonsolidowanym. Z tego wzglgdu szczegdlne znaczenie ma prawi-
dlowe sporzadzanie i czytanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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PARTICULAR TRANSACTIONS
IN CREATING THE COMPREHENSIVE INCOME
IN ENTITIES OF CAPITAL GROUP

Summary

There are many instruments of accounting policy influenced on companies total
income. Particular transactions conducted between the units of capital group evaluate the
influence on total income of capital group as an indyvidual. In respect of this the special
role can be attributed to transactions concerned with change in structure of capital group
and special transactions between units of group. The result of such transactions is conside-
red with value of total income presented in individual and consolidated financial reports.

Keywords: capital group, comprehensive income, consolidated financial statement,
transactions in capital group
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