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Wprowadzenie

Kapital w ogdlnym ujeciu rozumiany jest jako caloksztalt zaangazowanych
w przedsiebiorstwie zasobow. Zgodnie z powyzsza definicja, kapital moze miec¢
posta¢ materialng (aktywa) oraz niematerialng (pasywa), ktére stanowig zrédlo
jego finansowania. Udzialowcy oraz akcjonariusze sa zainteresowani zwieksze-
niem rentownosci kapitatéw wlasnych, powierzonych spétkom. Jednym z czyn-
nikéw zwiekszajacych rentowno$¢ spolek jest wzrost zaangazowania kapitalow
obcych przez korzystanie z efektu dzwigni finansowej'. Kapital obcy moze zosta¢
wniesiony w formie kredytéw lub niedostatecznej kapitalizacji, czyli dostarcza-
niu kapitalu, niezbednego dla przedsi¢biorstwa przez udzialowcow (akcjonariu-
szy) w formie zwrotnej. Od 1999 r. wprowadzono do Ustawy z 15 lutego 1992 r.
o podatku dochodowym od o0séb prawnych? zwanej dalej ustawa, przepisy
ograniczajace mozliwoé¢ zaliczenia do kosztéw uzyskania przychodéw odsetek
od niektoérych pozyczek i kredytéow, udzielonych podatnikowi przez podmioty
z nim powigzane. Od 1 stycznia 2005 r. zmieniono przepisy o cienkiej kapitalizacji

I A. Cgkala, Zrédia finansowania, ,Gazeta Prawna” 2000, nr 122.
2 DzU 2000, nr 54, poz. 654 ze zm. oraz DzU 2011, nr 74, poz. 397 ze zm.
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wskutek wyroku Europejskiego Trybunalu Sprawiedliwo$ci (usunieto réznice
w unormowaniach, ktdre stawialy firmy niemajace siedziby w Polsce w gorszej
sytuacji).

Celem artykutu jest ocena stanu prawnego, dotyczacego cienkiej kapitaliza-
cji w kontekscie sprawiedliwosci spotecznej.

W artykule przedstawiono uregulowania ograniczajagce mozliwo$¢ nad-
miernego finansowania dzialalno$ci spotek kapitalowych przez pozyczki lub
kredyty udzielane przez udzialowcow lub akcjonariuszy. Ponadto zilustrowano
na przykladzie problem, dotyczacy mozliwosci zaliczenia do kosztéw podat-
kowych odsetek od kredytéw i pozyczek, udzielonych przez akcjonariuszy lub

udziatowcow.

Pojecie kapitalu jako determinanty cienkiej kapitalizacji

Kapital wlasny jest specyficzng kategorig finansowa, poniewaz jest to, co do istoty
ekonomicznej, réznica miedzy aktywami a zobowiazaniami jednostki. Zgod-
nie z zapisem ustawy o rachunkowosci’, kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu lub umowy o utworzeniu jednostki.

Zasady tworzenia i wykorzystania kapitatéw sg rézne i wynikaja z normali-
zacji prawnej, a takze z charakteru i formy wlasnosci.

Pojecie kapitalu wlasnego dla potrzeb ,niedostatecznej kapitalizacji” usta-
wodawca uregulowal w ustawie, zgodnie z ktorg dla celéw obliczenia kapitatu
wlasnego dla potrzeb,,niedostatecznej kapitalizacji” wylacza:

— cze$¢ kapitatu zakladowego, jaka nie zostala na ten kapital faktycznie
przekazana,

—  cze$¢ kapitalu zaktadowego pokryta wierzytelno$ciami z pozyczek oraz
z odsetek z tego tytulu,

— cze$¢ kapitalu zaktadowego pokryta wartosciami niematerialnymi lub
prawnymi, od ktérych nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych®*.

? Ustawa z 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DzU 2009, nr 152, poz. 1223), art. 36 ust. 1.

* Ustalonych zgodnie z art. 16a-16m oraz art. 16 ust. 7 Ustawy z 15 lutego 1992 r., o podatku
dochodowym od o0séb prawnych (DzU 2011, nr 74, poz. 397 ze zm.).
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Z zaprezentowanych powyzej definicji kapitalu wynika, ze ustawodawca
dla potrzeb cienkiej kapitalizacji nie uznaje catego kapitalu zgodnie z ustawa
o rachunkowosci czy z kodeksem spoélek handlowych’.

Pojecie zadluzenia jako determinanty niedostatecznej kapitalizacji

Pojecie zadluzenia dla potrzeb niedostatecznej kapitalizacji nie zostalo zdefinio-
wane przez ustawodawce, dlatego budzi wiele probleméw i sporéw interpreta-
cyjnych, a wiekszos¢ organéw podatkowych uwaza, ze w takiej sytuacji nalezy
przyja¢ wykladnie jezykowa®.

W tabeli 1 zaprezentowano stanowiska sagdéw administracyjnych i organéw
podatkowych, dotyczace definicji zobowiazan dla potrzeb cienkiej kapitalizacji.

Tabela 1
Komparacja stanowisk organéw podatkowych oraz
orzecznictwa na temat pojecia zadluzenia
Cale zadluzenie spolek kapitalowych lub Zadluzenie spolek kapitalowych
spoldzielni wobec wszystkich kontrahentow lub spotdzielni od udziatowcédw
STANOWISKO ORGANOW PODATKOWYCH

Dyrektor Izby Skarbowej w Lodzi,
interpretacja indywidualna z 23 listopada
2011 r. nr IPTPB3/423-207/11-2/IR;
Dyrektor Izby Skarbowej w Poznaniu, Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie,
interpretacja indywidualna z 13 wrze$nia interpretacja indywidualna z 31 lipca
2011 r., nr ILPB3/423-264/11-3/EK; 2008 r., nr IPPB3/423-276/09-2/]B
Dyrektor Izby Skarbowej w Bydgoszczy,
interpretacja indywidualna z 27 maja
2010 r. nr ITPB3/423-115/10/PS

> Na podst. Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 2011, red. J. Marciniuk, Wyd. C.H. Beck, s. 350.

¢ Interpretacja indywidualna dyrektora Izby Skarbowej w Lodzi z 23 listopada 2011 r., nr
IPTPB3/423-207/11-2/IR: ,,(...) zadluzenie to suma dlugéw, dlug z kolei oznacza zaciagnieta
pozyczke, zwykle pieniezng, obowigzek dluznika do spelnienia oznaczonego $wiadczenia, zobo-
wigzanie do okre$lonych §wiadczen pienig¢znych lub w naturze. O dlugu méwi si¢ wtedy, kiedy po
stronie dluznika istnieje zobowiazanie. Skoro wiec na gruncie jezyka polskiego pojecie »zadluzenie«
nie odnosi si¢ tylko do okreslonej grupy tytuléw prawnych, z ktérego ono wynika, lecz do dtugu
wynikajacego z jakiegokolwiek tytulu, brak jest podstaw, aby pojeciu temu nadawaé odmienne,
wezsze znaczenie”.
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ORZECZNICTWO

Wojewddzki Sad Administracyjny

w Gdansku, wyrok z 8 grudnia 2010 r.,
sygn. akt. I SA/Gd. 931/10

(wyrok nieprawomocny);

Wojewddzki Sad Administracyjny

w Gdansku, wyrok z 25 pazdziernika
2010 r,, sygn. akt. I SA/Gd. 661/10
(wyrok nieprawomocny);

Wojewddzki Sad Administracyjny
w Warszawie, wyrok z 4 lutego

2010 r., sygn. akt. II SA/Wa. 944/09
(wyrok nieprawomocny);

Wojewddzki Sad Administracyjny

w Warszawa, wyrok z 3 grudnia 2010 r.,
sygn. akt. ITI/Wa 2365/10

(wyrok nieprawomocny);

Wojewddzki Sad Administracyjny
w Bydgoszczy, wyrok z 9 listopada
2010 r., sygn. akt. I SA/Bd 815/10
(wyrok nieprawomocny)

Naczelny Sad Administracyjny, wyrok
z 13 kwietnia 2011 r., sygn. akt IT FSK
2117/09

(orzeczenie prawomocne)

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie interpretacji podatkowych Izb Skarbowych,
orzecznictwa Wojewodzkich Sadéw Administracyjnych oraz Naczelnego Sadu
Administracyjnego.

Jak mozna zaobserwowa¢, organy podatkowe uwazaja, ze przez zadluzenie
dla potrzeb cienkiej kapitalizacji nalezy rozumie¢ cate zadtuzenie spotki. Stano-
wisko takie zajal takze Naczelny Sad Administracyjny, mozna wiec uznac, ze jest
ono prawidiowe.

Zasada sprawiedliwosci podatkowej

Zasada sprawiedliwosci podatkowej jest podstawowa zasadg podatkowa o cha-
rakterze materialnym, oparta na powszechnosci opodatkowania i réwnym trak-
towaniu podatnikéw. W praktyce budzi ona wiele watpliwoséci. H. Litwinczuk
odnosi si¢ do zdolno$ci podatkowej podatnika, ktéra wyrazona jest wynikiem
finansowym’. J. Malecki wskazuje za$ etyczng strone obcigzen podatkowych,
ktdra ksztaltuje fundament sprawnej realizacji dochodéw podatkowych®. Granice
opodatkowania maja swoj wymiar ustrojowy, ekonomiczny oraz psychologiczny.

7 Prawo podatkowe przedsigbiorcéw, t. I, red. H. Litwinczuk, Dom Wydawniczy ABC, s. 75-78.

8 J. Malecki, Obowigzek podatkowy a godnos¢ podatnika, w: Prawos¢ i godnos¢. Ksiega pamigt-
kowa w 70-tg rocznice urodzin Profesora Wojciecha Lgczkowskiego, red. S. Fundowicz, E Rymarz,
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Poziom obcigzen podatkowych z reguly inaczej pojmuje prawodawca, a inaczej
podatnik. W tym aspekcie ujawnia si¢ konflikt intereséw miedzy panstwem
a podatnikiem®.

Podatkowe ujecia cienkiej kapitalizacji

Ograniczenia finansowania sie spolek kapitatowych i spétdzielni przez ich wspol-
nikéw dzieki kredytom i pozyczkom uregulowano w ustawie®. Wspominany
przepis nie dotyczy kazdego udzialowca czy akcjonariusza, lecz tylko tych, ktérzy
posiadaja co najmniej 25% udzialéw badz akeji. Do kosztéw uzyskania przycho-
dow spotki nie mozna zaliczy¢ odsetek od kwoty diugu, przekraczajacej prog
trzykrotnej warto$ci kapitatu zakladowego w dniu zaplaty odsetek przez spotke.
Warto$¢ zadluzenia spétki jest sumg wszystkich pozyczek zaciagnietych przez
nig od tych udzialowcow.

Wedtug J. Marciniuka, momentem zaliczenia do kosztéw uzyskania przy-
chodéw odsetek od pozyczek udzielonych przez udzialowcéw jest moment
zaplaty oraz kapitalizacji odsetek"”. Odrebne stanowisko prezentuje K. Szczepan-
ski, ktéry uznaje moment zaliczenia odsetek do kosztoéw podatkowych wyltacznie
w dacie zaplaty™.

Scenariusze kwalifikacji odsetek od udzielonych przez udzialowcéw pozy-
czek, ktore uregulowano w ustawie, przedstawiono na rysunku 1.

A. Gomulowicz, Lublin 2003; J. Matecki, Lex falsa lex non est?, w: Ex iniuria non oriturius. Ksiega
ku czci Profesora Wojciecha Lgczkowskiego, red. A. Gomulowicz, J. Malecki, Poznan 2003.

° J. Matecki, O cigglosci konstrukcji podatkowych w Swietle orzecznictwa Najwyzszego Trybunatu
Administracyjnego i Naczelnego Sgdu Administracyjnego, w: Sgdownictwo administracyjne gwarantem
wolnosci i praw obywatelskich 1980-2005, red. . Goral, R. Hauser, J. Trzcinski, Warszawa 2005, s. 302 in.

10 Ustawa z 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych (DzU 2000, nr 54, poz.
654 ze zm. oraz DzU 2011, nr 74, poz. 397 ze zm.) — art. 16 ust. 1 pkt 60 i 61 ktéry stanowi: ,,nie
uwaza si¢ za koszty uzyskania przychodéw: (...) 60) odsetek od pozyczek (kredytow) udzielonych
spolce przez jej udzialowca (akcjonariusza) posiadajacego nie mniej niz 25% udzialéw (akeji)
tej spotki albo udzialowcow (akcjonariuszy) posiadajacych lacznie nie mniej niz 25% udziatow
(akgji) tej spoiki (...); 61) odsetek od pozyczek (kredytéw) udzielonych przez spotke innej spdtce,
jezeli w obu tych podmiotach ten sam udzialowiec (akcjonariusz) posiada nie mniej niz po 25%
udziatéw (akeji) (...)"

' Podatek dochodowy ..., s. 353-354.

2 Na podstawie artykutu: K. Szczepanski, Niedostateczna kapitalizacja spétki a koszty uzyskania
przychodéw - korzysci plyngce z wnioskowania a contrario, LEX Administracja Skarbowa.
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Przypadki uregulowane w art. 16 ust. 1 pkt. 60 Ustawy z 15 lutego 1992 r.
o podatku dochodowym od 0s6b prawnych

. Udziatowiec posiadajacy min.
-
Spotka A poryczka 25% udzialéw (akcji) w Spotce A
Spotka A
pozyczka T T pozyczka
Udzialowiec posiadajacy np. Udziatowiec posiadajacy np.
2% udzialéw (akeji) w Spélce A 24% udzialéw (akgji) w Spolce A

Art. 16 ust, 1 pkt. 61 Ustawy z 15 lutego 1992 .
o podatku dochodowym od 0séb prawnych

1
‘ > spolka siostra

1
T2
spotka matka e spotka siostra
2

| - > spotka siostra

1 - Udziatowiec posiadajacy min. 25% udziatéw.
2 - Udzielona pozyczka lub kredyt.

Rys. 1. Graficzna interpretacja przypadkow cienkiej kapitalizacji

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Ustawy z 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych.

Do wyliczenia odsetek niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw

nalezy postuzy¢ sie wzorem 1°:

(Z-3-Kz)

=Wo (1)

nkup

gdzie:

13 Zrédlo: opracowanie wlasne.
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O, — 0dsetki niestanowigce kosztu uzyskania przychodéw,
W - wyplacone odsetki,
7 - calkowite zadluzenie,

K, - kapital zakladowy,
P - kwota wszystkich pozyczek pozostajacych do splacenia na dzien splaty
odsetek.

Wzoér 1 jest odzwierciedleniem opisanej zasady niedostatecznej kapitalizacji,
uregulowanej w ustawie. W liczniku zamieszczono nawias pokazujacy przyjeta
przez organy podatkowe kolejno$¢ dziatan.

Metodologia liczenia odsetek niestanowiacych kosztow uzyskania
przychodéw - studium przypadku

Spotka ABC Sp. z o.0. zostala zalozona w 2008 r. na podstawie umowy zawartej
w formie aktu notarialnego przez nastepujacych wspdlnikéw, wnoszacych do
spotki odpowiednio:
1. Spotka Beta Sp. z 0.0. — nieruchomos¢ o wartosci 70 000,00 zt oraz $rodki
pieniezne w wysokosci 20 000,00 z1.
2. Spolka Alfa Sp. z o0.0. - licencje na uzytkowanie oprogramowania komputero-
wego o warto$ci 10 000,00 zt oraz srodki pienigzne w wysokosci 60 000,00 z1.
3. Spotka Gama Sp. z 0.0. - $rodki pieniezne w wysokosci 80 000,00 zi.
Kapital zakladowy spo6tki wpisany do Krajowego Rejestru Sqdowego wyniost
240 000,00 zt. Poszczegolni udzialowcy w styczniu 2011 r. udzielili spotce ABC
pozyczki o wartosciach i warunkach, ktére przedstawiono w tabeli 2.

Tabela 2
Pozyczki udzielone przez udzialowcow dla spotki ABC Sp. z o.o.
. . Pozyczka Oprocento- Odsetki Data

Udziatowiec (zt) wanie (%) (zt) platnoéci
Sp(')lka Beta Sp. z 0.0. 800 000,00 15,00 120 000,00 | 31.12.2011
Spétka Alfa Sp. z. o.0. 50 000,00 12,00 6 000,00 | 30.11.2011
Sp(')lka Gama Sp. z 0.0. 200 000,00 10,00 20 000,00 | 30.10.2011
RAZEM: 1 050 000,00 146 000,00

Zrédlo: opracowanie wlasne.
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W celu prawidiowego przedstawienia podatkowych skutkéw cienkiej kapi-
talizacji na przyktadzie spétki ABC Sp. z 0.0. nalezy przyja¢ nastepujace zalozenia:
— zadeklarowany kapital zostal faktycznie przekazany, obowigzek udoku-
mentowania tego spoczywa na podatniku,
— wniesiona przez spotke Alfa Sp. z 0.0. warto$¢ niematerialna i prawna nie
podlega amortyzacji w spétce ABC Sp. z 0.0,
— kapital nie zostal pokryty wierzytelno$ciami z pozyczek oraz odsetek,
— kapital zakladowy w okresie od 2008 r. nie byt podwyzszany.
W zwiazku z powyzszym kapital zakladowy ustalony dla potrzeb cienkiej
kapitalizacji wynosi:

Kapital zakladowy =
70 000,00 zt nieruchomos$¢ + 20 000,00 zt $r. pieniezne + 60 000,00 zt
$r. pieniezne + 80 000,00 z1 ér. pieniezne = 230 000,00 zi

Trzykrotnos¢ kapitalu zakladowego = 3 x 230 000,00 zt = 690 000,00 zt

30 pazdziernika 2011 r. do kosztéw uzyskania przychodéw spotka ABC Sp.
z 0.0. nie bedzie mogla zaliczy¢ odsetek w wysokosci:

1050 000,00 zt — 690 000,00 zt

20 000,00 zt -
1050 000,00 zt

=6857,14 zt

30 listopada 2011 r. do kosztéw uzyskania przychodéw spotka ABC Sp. z o.0. nie
bedzie mogta zaliczy¢ odsetek w wysokosci:

1050 000,00 zt —200 000,00 zt — 690 000,00 zt
1050 000,00 zt —200 000,00 zt

6 000,00 zt- =1129,41 7t

Na koniec 2011 roku do kosztéw uzyskania przychodéw spétka ABC Sp. z o0.0. nie
bedzie mogta zaliczy¢ odsetek w wysokosci:

1050 000,00 zt—200 000,00 zt —50 000,00 zt — 690 000,00 zt

120 000,00 zt -
1050 000,00 zt—200 000,00 zt — 50 000,00 zt

=16 500,00 zt

Lacznie do kosztow uzyskania przychodow spdtki ABC Sp. z o.0. nie bedzie
mogta zaliczy¢ do kosztéw uzyskania przychodéw odsetek od pozyczek udziela-
nych przez udziatlowcoéw w wysokosci 24 486,55 zt.
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Podsumowanie

W artykule przedstawiono zagadnienia dotyczace cienkiej kapitalizacji w aspek-
cie sprawiedliwosci spotecznej. Uregulowanie to wsparte licznym orzecznictwem
sadéw administracyjnych, przedstawionych w artykule, sprzyja ksztaltowaniu
sprawiedliwego systemu podatkowego, ktory zmierza w kierunku neutralnosci
i jednolitego traktowania podatnikow.
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THIN CAPITALIZATION OF RULE FAIR TAXATION

Summary

This paper present decisions, interpretations and principle of fair taxation of tax
authorities regarding to the problem of thin capitalization. There have been established

regulation in order to reduce so high level of taxation by making cost of capitalization.

Translated by Lukasz Jankowski






