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Wprowadzenie

Procesy ekonomiczne zachodzace w kazdym przedsigbiorstwie sag warunkowane
posiadanym przez nie kapitatem. Kapital w sensie finansowym jest nastepstwem
przeplywu $rodkéw finansowych do przedsiebiorstwa od wlasdcicieli i wierzy-
cieli, uciele$nia si¢ i przyjmuje wartos¢ w aktywach przedsigbiorstwa, pracuje
w nich i w wyniku tego zwigksza swa warto$¢ w postaci wypracowanej nadwyzki
finansowej. Nie ma przedsigbiorstwa bez kapitalu niezaleznie od tego skad kapi-
tal pochodzi i do kogo nalezy. Podatek natomiast to cigzar i ptatno$¢ pieni¢zna,
ktére bezposrednio wplywaja na wielkos¢ srodkéw bedacych w dyspozycji
przedsiebiorstwa, $rodkéw alokowanych w aktywach, potencjal finansowy. Do
zaplaty tego $wiadczenia zobowigzane jest przedsigbiorstwo. Podatki sa nieod-
taczna czescig zycia przedsigbiorstwa, a z uwagi na ich obowiazkowy i sankcyjny
charakter moga stanowi¢ o jego zyciu i $mierci. Tak wigc bez kapitatu nie bedzie
przedsigbiorstwa, a kazde przedsigbiorstwo placi podatki. Mozna wiec stwier-
dzi¢, ze w przedsiebiorstwie pewne sg dwie rzeczy - kapital i podatki'.

' J. Iwin-Garzynska, Kapitat i podatki w nauce finansow przedsigbiorstw, ,Finanse” 2011, nr 4,
Warszawa PAN INOF s. 117-133.
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Problematyka wplywu opodatkowania na strukture kapitalu jest bar-
dzo obszerna. W artykule zaprezentowano zasadnicze zagadnienia doty-
czgce rozwigzan podatkowych majacych wpltyw na koszt kapitalu wtasnego
w przedsiebiorstwie.

Celem artykutu jest ukazanie wybranych aspektow podatkowych kosztow
pozyskania kapitalu wlasnego i odniesienie do tresci elementarnych zagadnien
teorii struktury kapitatu.

Przedstawiony cel artykulu wynika z zalozenia, ze zasadniczy btad zauwa-
zalny w literaturze przedmiotu, dotyczacy definiowania kosztu kapitatu wtasnego
w finansach przedsigbiorstw, polega na niedostrzeganiu podmiotowoéci firmy, jej
organizacji, a przede wszystkim badania teorii w oderwaniu od zjawisk podatko-
wych w przedsigbiorstwie.

1. Tworzenie i powiekszenie kapitalu wlasnego a przychéd podatkowy

W polskim systemie podatkowym s3 rozwigzania, ktére moga wplywac na wiel-
kos¢ i strukture kapitaléw firmy. Konsekwencje podatkowe sa zréznicowane
w zaleznosci od formy wnoszenia kapitalu przez kapitalodawce.

Zgodnie z zapisami ustawy z 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spoétek handlo-
wych?, kapital zakladowy spdtki akcyjnej dzieli si¢ na akcje o rdwnej wartosci
nominalnej, a do powstania spotki wymaga si¢ wniesienia przez akcjonariuszy
wkladéw na pokrycie calego kapitatu zakladowego®. Zawigzanie spolki akcyjnej
nastepuje z chwilg objecia wszystkich akcji*. Podwyzszenie kapitatlu zaktadowego
wymaga natomiast zmiany statutu i nastepuje wskutek emisji nowych akeji lub
podwyzszenia warto$ci nominalnej dotychczasowych akcji’. Kapital zakladowy
spoltki akcyjnej stanowi podstawe odpowiedzialnosci spotki wobec wierzycieli.
W statucie spotki wymienia si¢ go jako kwote pieni¢zng wplacang przez jej akcjo-
nariuszy. Kapital musi by¢ pokryty przez wniesienie wkladéw gotéwkowych, nie-
pieni¢znych albo w jeden i drugi sposéb.

? Por. Ustawa z 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (DzU 2000, nr 94, poz. 1037,
z pdzn. zm.), art. 302.

* Ibidem, art. 306 pkt 2 z uwzglednieniem art. 309 § 31 § 4.
4 Tbidem, art. 310 § 1.
> Ibidem, art. 431§ 1.
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Przepisy kodeksu wprowadzajg zakaz obejmowania udziatéw oraz akcji
ponizej ich warto$ci nominalnej. Jezeli zas udziaty (akcje) s3 obejmowane powy-
zej ich wartoéci nominalnej, wowczas nadwyzke (agio) przelewa sie¢ na kapital
zapasowy. Zaréwno w spélce z ograniczong odpowiedzialnoscig, jak i w spdtce
akcyjnej nadwyzka wartosci wnoszonego przez wspolnika (akcjonariusza)
wkladu ponad warto$¢ nominalng objetych w zamian udzialéow (akeji), zwana
agio (agio emisyjne, premia emisyjna), powinna by¢ pokryta w calosci przed
zarejestrowaniem spotki badz podwyzszeniem jej kapitatu zaktadowego.

W sytuacji wniesienia wkladéw pienieznych, w przedsi¢biorstwie nie
powstanie przychod podatkowy. W mys$l zapiséw ustawy o podatku dochodo-
wym od 0s6b prawnych, do przychodéw nie zalicza si¢ przychodéw otrzymanych
na utworzenie lub powiekszenie kapitalu zakladowego, funduszu udziatowego
lub funduszu zalozycielskiego, funduszu statutowego w banku panstwowym
albo funduszu organizacyjnego ubezpieczyciela®. W $wietle powolanego prze-
pisu stwierdzi¢ nalezy, ze przychody uzyskane w wyniku emisji akeji, skutkujace
utworzeniem (podwyzszeniem) kapitalu zakladowego, nie stanowia przychodu
podatkowego.

Przychodu otrzymanego na utworzenie lub powigkszenie kapitatu zakta-
dowego nie zalicza si¢ do przychoddéw, gdyz jego celem jest zapewnienie zgro-
madzenia $rodkéw niezbednych dla funkcjonowania przedsigbiorstwa, nie
mozna zatem zaliczy¢ do kosztéw uzyskania przychodéw wydatkéow zwigzanych
z powigkszeniem kapitatu zaktadowego.

W sytuacji wniesienia wkladéw w formie niepieni¢znej (aportu), w innej
postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cz¢s$¢, powstanie przychod
u wnoszacego kapital, ktorym bedzie nominalna wartos¢ udzialéw w spotce
kapitalowej, objetych w zamian za wkiad niepieniezny’.

Przychéd otrzymany na utworzenie lub powigkszenie kapitatu zaklado-
wego®, niebedacy przychodem podatkowym, miesci si¢ w kategorii przychodéw
ze zrodel przychodow, jezeli dochody z tych zrédet nie podlegaja opodatkowaniu

¢ Por. Ustawa z 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych; DzU 1992, nr 21,
poz. 86 ze zm., art. 12 ust. 4 pkt 4.

7 Ibidem, art. 12 ust. 1 pkt 7. Zgodnie z tym przepisem, przychodem jest nominalna warto$¢
udzialow (akeji) w spolce kapitalowej objetych w zamian za wklad niepieniezny (w postaci innej
niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czg$¢). W przepisie tym ustawodawca wyraznie wska-
zal, ze w przypadku aportu opodatkowaniu podlega jedynie objecie udzialéw lub akcji w spotkach
kapitalowych.

¢ Ustawa z 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, art. 12 ust. 4 pkt 4.
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podatkiem dochodowym. Przychéd, ktéry z woli ustawodawcy nie jest przy-
chodem podatkowym spelnia kryterium niepodlegania opodatkowaniu podat-
kiem dochodowym. Skoro przy ustalaniu dochodu stanowigcego podstawe
opodatkowania nie uwzglednia si¢ przychodéw ze zrddel, jezeli dochody z tych
zrédel nie podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym, to automatycz-
nie w rachunku podatkowym nie uwzglednia si¢ kosztéw uzyskania tych przy-
chodéw. Oznacza to, ze przychdd neutralny podatkowo nie moze generowac
kosztéw. Przychodem neutralnym podatkowo bedzie wigc zaréwno przychod
ze zrédla, z ktorego dochdd nie podlega opodatkowaniu oraz ze zrddla, z kto-
rego dochod jest zwolniony z podatku, jak i przychod niepodlegajacy opodat-
kowaniu z tego wzgledu, ze ustawodawca postanowil, iz nie jest on zaliczany
do przychodéw podatkowych. Wspolng cecha wszystkich tych przysporzen jest
to, ze od wynikajacego z nich dochodu nie jest naliczany podatek dochodowy.
Neutralno$¢ podatkowa (transparentnosc¢) okreslonego przychodu wyraza sie
nie tylko w braku (z jakiegokolwiek powodu) opodatkowania uzyskanego z tego
tytutu dochodu, ale tez niemoznosci obcigzenia kosztéw dziatalnosci wydatkami
zwigzanymi z uzyskaniem tego przychodu. Zaliczenie przez przedsi¢biorstwo
przedmiotowych wydatkéw do kosztéw uzyskania przychodéw spowodowatoby
zachwianie tej rownowagi.

W osobowej spolce handlowej nie wystepuje pojecie kapitatu zakltadowego,
kluczowego w kontekscie ustalenia momentu uzyskania przychodu. Wyklucza
to wiec mozliwo$¢ ustalenia momentu uzyskania takiego ewentualnego przy-
chodu w odniesieniu do spétek osobowych.

Od 2011 roku obowiazuja nowe regulacje w ustawie o podatku dochodowym
od o0s6b fizycznych oraz w ustawie o podatku dochodowym od 0sdb prawnych,
ktérych celem jest dostosowanie polskich przepiséw do prawa wspolnotowego
oraz sprecyzowanie zasad opodatkowania dochodéw uzyskiwanych przez podat-
nikéw z tytulu udzialéw w spotkach niebedacych osobami prawnymi. W uza-
sadnieniu zmian zapisano miedzy innymi: ,,Z chwilg przystapienia RP do Unii
Europejskiej przepisy ustaw o podatku dochodowym od oséb prawnych i podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych zawieraly w swojej tresci regulacje, ktore czy-
nily zados¢ obowigzkowi implementacji dyrektyw. W praktyce stosowania tych
przepiséw pojawily sie jednak trudnosci interpretacyjne, ktére powinny zosta¢
usuniete w celu zwigkszenia pewnosci prawa i zaufania podatnika do panstwa’”.

W $wietle wczedniejszych przepiséw istnialy watpliwosci, czy wniesie-
nie aportu do spotki osobowej (a wiec niebedacej osoba prawng) podlega
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opodatkowaniu. Nowelizacja w duzym stopniu problem ten rozwigzuje, uznajac,
ze powyzsza czynno$¢ opodatkowana nie bedzie. Jest to zmiana korzystna dla
podatnikéw i pozwoli uwolni¢ ich od perspektywy sporéw z organami podatko-
wymi na tym tle.

Z problematyka podwyzszenia kapitalu wskutek wniesienia aportu zwig-
zana jest kwestia opodatkowania podatkiem od towarow i uslug, szczegolnie
gdy przedmiot aportu byt zakupiony przez przedsigbiorstwo bedace czynnym
podatnikiem podatku od towardw i ustug i przystugiwalo mu prawo do odli-
czenia podatku naliczonego przy zakupie srodka trwalego. W sytuacji, gdy
przedmiot stuzyt wylacznie czynno$ciom opodatkowanym, a nastepnie przed-
siebiorstwo dokonalo wniesienia aportu do spotki kapitatowej, ktora to czyn-
no$¢ jest zwolniona z opodatkowania’, to przedsigbiorstwo zobligowane jest do
dokonania korekty odliczonego uprzednio podatku naliczonego, w rozliczeniu za
okres, w ktérym nastgpilo wniesienie aportu®. Przedsigebiorstwo wykorzystujac
przedmiotowy skfadnik majatku do czynnosci opodatkowanych, nabywa prawo
do odliczenia podatku naliczonego, jednak zmiana jego przeznaczenia, polega-
jaca na wykorzystaniu go do wykonania czynnosci zwolnionej, jaka jest jej wnie-
sienie aportem do innej spotki, powoduje zmiang prawa do odliczenia”. Nalezy
podkresli¢, ze ta powszechnie stosowana interpretacja budzi wiele watpliwosci
szczegdlnie z uwagi na podstawowa zasade podatku od towaréw i ustug, zasade
neutralnosci. Konieczno$¢ dokonania korekty naliczonego podatku zwigzanego
z przedmiotem aportu moze by¢ odebrane jako utrata mozliwosci odliczenia
podatku naliczonego, co oznacza, ze przedsiebiorstwo, z ekonomicznego punktu
widzenia, bylo ostatecznym uzytkownikiem przedmiotu aportu®.

Prowadzac rozwazania dotyczace istoty podatku w teorii struktury kapi-
tatu, nalezy uwzgledni¢ takze wplyw podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

° Napodstawie § 8 ust. 1 pkt 6 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 27 kwietnia 2004 r. w sprawie
wykonania niektorych przepisow ustawy o podatku od towardw i ustug (DzU nr 97, poz. 970 ze zm.).

1 W $wietle zasady neutralno$ci podatku od towaréw i ustug oraz przepisow zawartych w art. 86,
art. 90 i art. 91 ustawy o podatku od towardw i ustug, firma zobowiazana jest do dokonania korekty
podatku naliczonego przy nabyciu nieruchomosci po dokonaniu aportu przedmiotowej nieruchomo-
$ci. Por. wyrok zwyklego skfadu NSA, sygnatura I FSK 706/07 z 10 czerwca 2008 r. (niepublikowany).

' Decyzja w sprawie interpretacji prawa podatkowego, Izba Skarbowa w Warszawie, sygnatura
1401/PH-1/4407/14-42/07/EN/PV-I z 19 lutego 2008 r.

12 Por. wyrok NSA z 7 czerwca 2004 r., sygn. akt FSK 87/04, orzecznictwo ETS oraz wyrok WSA
w Olsztynie z 7 grudnia 2006 r., sygn. akt I SA/OL 528/06 w $wietle przestrzegania podstawowej
zasady neutralnosci wyrazonej w art. 86 ust. 1 ustawy o podatku od towaréw i ustug.
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Zgodnie z zapisami ustawy z 9 wrze$nia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych, podatkowi temu podlegaja umowy spotki oraz zmiany tych
umow, jezeli powodujg one podwyzszenie podstawy opodatkowania podat-
kiem od czynnosci cywilnoprawnych®. Ustawodawca wprowadzit zasade enu-
meratywnego okreslenia czynnosci podlegajacych opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych. Ustawowe wyliczenie zostalo jednocze$nie
wzmocnione zasadg, zgodnie z ktora o kwalifikacji okre$lonej czynnosci prawnej,

a w konsekwencji o jej podleganiu tym podatkiem, decyduje jej tres¢ (elementy

przedmiotowo istotne), a nie nazwa. W art. 1 ust. 3 sprecyzowano, jakie czynno-

$ci — dla potrzeb podatku - nalezy uznawac za zmiany umowy spdéiki, okreslajac,
ze ,w przypadku umowy spoiki za zmiane umowy uwaza sig:

1. Przy spolce osobowej — wniesienie lub podwyzszenie wkladu, ktérego war-
tos¢ powoduje zwiekszenie majatku spoétki albo podwyzszenie kapitatu
zakladowego, pozyczke udzielong spdlce przez wspdlnika, doplaty oraz
oddanie przez wspdlnika spolce rzeczy lub praw majatkowych do nieodpftat-
nego uzywania.

2. Przy spolce kapitalowej — podwyzszenie kapitatu zakltadowego z wktadow lub
ze srodkow spotki oraz doplaty.

3. Przeksztalcenie lub laczenie spoétek, jezeli ich wynikiem jest zwiekszenie
majatku spolki osobowej lub podwyzszenie kapitatu zaktadowego.

4. Przeniesienie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z terytorium panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim:

a) rzeczywistego o$rodka zarzadzania spoltki kapitatowej, jezeli jej siedziba
nie znajduje si¢ na terytorium panstwa cztonkowskiego,

b) siedziby spotki kapitalowej, jezeli jej rzeczywisty o$rodek zarzadzania nie
znajduje sie na terytorium panstwa cztonkowskiego

- takze wtedy, gdy czynnos¢ ta nie powoduje podwyzszenia kapitatu zakladowego”

Analizujac przytoczong regulacje, zauwazy¢ nalezy, ze w punkcie trzecim
wymienione zostaly wprost czynnosci obejmujace przeksztalcenia oraz faczenia
spotek, natomiast brakuje na tej liScie czynnosci podziatu spolek, ktore uregulo-
wane s3 w Kodeksie spotek handlowych™. Wskazany brak czynnosci podzialu,
wsrod czynnosci podlegajacych opodatkowaniu, jest konsekwencjg zmiany ustawy

B Ustawa z 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (DzU 2007, nr 68, poz.
450 ze zm.) art. 1 ust. 1 pkt 1lit. k) i pkt 2 z zastrzezeniem ust. 3 pkt 4.

" Por. tytul IV Kodeksu spotek handlowych: Lgczenie, podzial i przeksztalcanie spélek.
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o podatku od czynnosci cywilno-prawnych® wprowadzonej 1 stycznia 2009 roku'®
w celu wdrozenia do polskiego systemu prawnego Dyrektywy Rady 2008/7/WE
212 lutego 2008 roku dotyczacej podatkéw posrednich od gromadzenia kapitatu®.

Analiza regulacji ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, Dyrek-
tywy Rady nr 2008/7/WE wskazuje, ze czynno$¢ podzialu spolek, jako czyn-
no$¢ restrukturyzacyjna, nie podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych®®.

W ustawie zapisano takze, ze w przypadku umowy sp6tki za zmiang umowy
w spolce kapitalowej uwaza si¢ podwyzszenie kapitalu zakladowego z wkladow
lub ze $rodkéw spétki oraz doplaty”. Obowigzek podatkowy powstaje natomiast
z chwilg podjecia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu spotki majacej osobowosé¢
prawng i cigzy na spo6ice®. Podstawe opodatkowania przy podwyzszeniu kapitatu
zakladowego stanowi warto$¢, o ktérg podwyzszono kapital zakladowy, a stawka
podatku od umowy spétki wynosi 0,5%?.

Nalezy takze doda¢, ze opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywil-
noprawnych podlega tylko podwyzszenie kapitatlu zakladowego, natomiast nie

1 Ustawa z 7 listopada 2008 r. o zmianie ustawy o podatku od czynnoéci cywilnoprawnych (DzU,
nr 209, poz. 1319).

16 Zgodnie z art. 15 Dyrektywy, kraje cztonkowie mialy obowiazek transponowania do porzadku
krajowego regulacji Dyrektywy do 31 grudnia 2008 r. Realizujac ten obowigzek, ustawodawca
przygotowal projekt zmian ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, ktory 7 lipca 2008 r.
przedstawiono Sejmowi wraz z uzasadnieniem projektu i stanowiskiem stosownych organéw (Druk
Sejmowy nr 748). W uzasadnieniu do projektu ustawy (strona druga uzasadnienia) zaznaczono,
ze ma on na celu wdrozenie Dyrektywy Rady nr 2008/7/WE. Co jednak znacznie istotniejsze,
w uzasadnieniu zmian art. 1 ustawy znajdujacych sie na tej samej stronie wskazano jednoznacznie,
ze w zakresie opodatkowania spélek kapitalowych zaszly zmiany dotyczace katalogu czynnosci
uznawanych za zmiang umowy spoiki kapitatowej dla celéw opodatkowania podatkiem od czynnoéci
cywilnoprawnych, w tym:

- zniesienie opodatkowania podziatu spotek jako czynnosci restrukturyzacyjnych w $wietle
dyrektywy,

- zniesienie opodatkowania zmiany umowy spotki kapitalowej zwiazanej z przeniesieniem miedzy
panstwami czfonkowskimi rzeczywistego o$rodka zarzadzania spotki kapitatowej lub jej statutowej
siedziby.

" Por. Dyrektywa Rady Europy 2008/7/WE z 12 lutego 2008 r. dotyczaca podatkéw posrednich
od gromadzenia kapitalu. DzUrz UE L 46 z 21 lutego 2008, s. 11.

¥ Por. takze wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu z 27 kwietnia 2010 r.
sygn. akt IIT SA/Po 178/10.

¥ Ibidem, art. 1 ust. 3 pkt 2.
2 Ibidem, art. 3 ust. 1 pkt 2 i art. 4 pkt 9.
2 Tbidem, art. 6 ust. 1 pkt 8 lit. b) oraz art. 7 ust. 1 pkt 9.
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s3 opodatkowane wktady powodujace podwyzszenie kapitatu zapasowego. Tak
wiec nadwyzka ponad warto$¢ nominalng udziatéw (agio) przekazana na kapitat
zapasowy spoOlki nie bedzie podlega¢ opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych.

2. Koszt kapitaléw wlasnych a podatki

Istnieja dwa podstawowe zrdédia pozyskiwania przez przedsigbiorstwo kapitalow
wlasnych na finansowanie inwestycji, tj. w formie niepodzielonych zyskéw lub
nowego zewnetrznego kapitatu zakladowego.

Termin ,,niepodzielone zyski” mozna interpretowa¢ jako pozycje pasywow
bilansu ,,zysk (strata) z lat ubiegtych’, sktadajacg si¢ ze wszystkich zyskow zatrzy-
manych przez firme w czasie jej dzialalnosci. W rachunku zyskéw i strat ujawnia
sie podzial zysku lub pokrycie straty. Nalezy wykaza¢ zysk lub strate dotyczaca
udzialéw mniejszosci oraz zysk lub strate przypadajaca udzialowcom jednostki
dominujacej. Wymog ten wynika z MSR 1%

W rozumieniu przepiséw podatkowych, termin ,niepodzielone zyski”
odnosi si¢ do zyskow spotki kapitatowej, w stosunku do ktorych spoétka nie
podjeta uchwaly o ich podziale i wyptacie wspolnikom, a takze dotyczy takich
zyskow, ktdre nie zostaly rozdzielone miedzy wspdlnikow, lecz przekazane na
przyklad na kapital (fundusz) zapasowy. Zgodnie z zapisami Kodeksu spotek
handlowych, ,podzialem zysku” jest podjecie przez zwyczajne zgromadzenie
wspdlnikéw uchwaly o jego przeznaczeniu®. Jezeli umowa spéiki nie przewiduje,
ze wspolnicy automatycznie uzyskuja prawo do dywidendy po zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego, to o przeznaczeniu zysku decyduje zgromadzenie
wspolnikéw, ktdre moze podzieli¢ zysk w szczegdlnosci w ten sposdb, ze:

a) przeznaczy go w catosci na:
— kapital zapasowy (fundusze / kapitaly rezerwowe),
— pokrycie straty z lat ubieglych,
— wyplate dywidendy dla wspdlnikow;

22 Por. MSR 1. Prezentacja sprawozdati finansowych, red. K. Winiarska, Wyd. Difin, Warszawa
2007, s. 117, 126; Wyrok WSA w Warszawie z 8 czerwca 2010 r. (III S.A./Wa45/10).

» Zgodnie z przepisami kodeksu spélek handlowych, jezeli w umowie sp6tki nie postanowiono
inaczej, decyzja o podziale zysku nalezy do kompetencji zgromadzenia wspdlnikow. Uchwata
o podziale zysku (lub pokryciu straty) powinna by¢ przedmiotem obrad zwyczajnego zgromadzenia
wspdlnikéw. Por. Ustawa Kodeks spotek handlowych..., art. 191§ 2.
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b) przeznaczy go na przyklad w czesci na pokrycie straty i w cze$ci na wyplate
dywidendy lub w czesci na wyplate dywidendy i w czgsci na powigkszenie
kapitatu zapasowego.

Podzialem zysku moze by¢ réwniez podjecie przez zwyczajne zgromadzenie
wspolnikéw decyzji o przeznaczeniu zysku na wyplaty premii dla pracownikéw
lub cztonkéw zarzadu spotki*.

We wszystkich tych sytuacjach podjecie przez zwyczajne zgromadzenie
wspllnikow decyzji przeznaczenia zysku nalezy uznaé za ,podzial” tego zysku,
a w konsekwencji tak przeznaczony na okreslone cele zysk za zysk ,,podzielo-
ny”®. Zysk nie musi by¢ zawsze dzielony. Dotyczy to podzialu w ogole, jak réw-
niez podzialu bezposrednio po uptywajacym roku obrotowym. Nalezy odrdzni¢
podziat zysku miedzy wspolnikéw i w inny sposob, ktory moze stuzy¢ przede
wszystkim wzmocnieniu sytuacji majatkowej spotki ,kosztem” wspolnikow?.
W razie braku odnos$nego postanowienia umowy, co do okre$lenia innego spo-
sobu podzialu zysku, ,(...) decyduje uchwata zgromadzenia wspolnikéw. Przy-
ktadowo, podziat zysku w inny sposéb ma miejsce w przypadku przeznaczenia
go na wyplaty dla pracownikéw lub na tantiemy dla cztonkéw zarzadu, na cele
dobroczynne, na zasilenie okreslonych fundacji™.

Powodem, dla ktérego nalezy przypisa¢ koszt kapitalu niepodzielonym
zyskom jest zasada kosztéw utraconych korzysci. Zyski przedsiebiorstwa po
opodatkowaniu nalezg formalnie do ich akcjonariuszy i jezeli zostang zatrzy-
mane w przedsiebiorstwie, to pojawia si¢ koszt utraconych korzysci — akcjona-
riusze mogliby dosta¢ je w postaci dywidendy i zainwestowac pienigdze w inne
akcje, obligacje, nieruchomosci. Przedsigebiorstwo powinno wigc zarobi¢ na nie-
podzielonych zyskach przynajmniej tyle, ile sami akcjonariusze mogliby zarobi¢
na alternatywnych inwestycjach o poréwnywalnym ryzyku.

W szacowaniu kosztu kapitalu z niepodzielonych zyskéw duze znacze-
nie maja dywidendy i ich warto$¢ rzeczywista, ktéra pozostaje do dyspozycji

# Por. Co to sq niepodzielone zyski spotki kapitatowej, ,Rzeczpospolita’, 12.08.2010.

» Dysponowanie zyskiem moze si¢ odbywac na rzecz wspolnikow albo zysk moze zostaé dzielony
w inny sposob. Por. A. Kidyba, Kodeks spétek handlowych - Komentarz, t. 1, Wyd. Zakamycze 2006,
s. 1100.

% Ibidem, s. 866.

77 S. Sottysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja, Kodeks spétek handlowych, t. 2, komen-
tarz do artykutéw 151-300, Wyd. C.H. Beck, Warszawa 2002, s. 303.
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wlasciciela po zaptacie podatku dochodowego. Wielko$¢ obcigzen podatkowych
bezposrednio wptywa na decyzje wlascicieli o pozostawieniu zyskéw w firmie.

Zgodnie z zapisami ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych,
zwalnia si¢ od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sa
lacznie nastepujace warunki®:

— wyplacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest spdtka bedaca podatnikiem podatku dochodowego,
majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

— uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody
z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka podlegajaca w Rze-
czypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim Unii Euro-
pejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego opodatkowaniu podatkiem dochodowym od calosci
swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

— spotka posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapi-
tale spotki,

— odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw
z tytulu udziatu w zyskach osob prawnych jest spoétka albo zagraniczny
zaklad spotki.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb
prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
posiada udzialy (akcje) w spdlce wyplacajacej te naleznosci w wysokosci nieprze-
rwanie przez okres dwoch lat®. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przy-
padku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akeji) uptywa
po dniu wyplaty dywidendy. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania
udziatéw (akcji) nieprzerwanie przez okres dwoéch lat, spotka jest obowigzana
do zaplaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke w wysokosci 19% dochodow
(przychodéw) do 20. dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utra-
cifa prawo do zwolnienia.

% Por. Ustawa o podatku dochodowym od 0séb prawnych..., art. 22 ust.4.

2 Ibidem, art. 22 ust. 4a.
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Odbiorcg dywidendy moze by¢ takze osoba fizyczna. Zgodnie z ustawa
o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych®, uwaza si¢ za przychody z kapi-
taléw pienieznych dywidendy, inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych, ktorych podstawa uzyskania sg udzialy (akcje) w spolce majacej oso-
bowos¢ prawna lub spétdzielni, w tym réwniez:

— dywidendy z akgji zlozonych przez czlonkéw pracowniczych funduszy
emerytalnych na rachunkach ilosciowych,

— oprocentowanie udzialéw czlonkowskich z nadwyzki bilansowej
(dochodu ogdlnego) w spoéldzielniach,

— podzial majatku likwidowanej spotki (spotdzielni),

— warto$¢ dokonanych na rzecz udzialowcédw i akcjonariuszy nieodplat-
nych lub cze$ciowo odplatnych swiadczen™.

Zgodnie z zapisami ustawy *2, dochodem (przychodem) z udziatu w zyskach
0s0b prawnych jest dochdd (przychdd) faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym
takze warto$¢ niepodzielonych zyskow w spotkach kapitalowych w przypadku
przeksztalcenia tych spotek w spotki osobowe, przy czym przychod okresla sig na
dzien przeksztalcenia®.

Koszt nowo emitowanych akcji zwykltych lub kapitalu akcyjnego zew-
netrznego jest wyzszy niz koszt niepodzielonych zyskow ze wzgledu na koszty
sprzedazy nowych akcji zwyklych.

Koszty sprzedazy zwigzane z podwyzszeniem kapitalu zakladowego przez
emisje nowych akcji sa to wydatki na:

— takse notarialng za sporzadzenie aktu notarialnego o podwyzszeniu kapi-
tatu zakladowego,

30 Ustawa o podatku dochodowym od 0séb fizycznych ..., art. 17 ust. 1 pkt 4.
' Okre$long wedtug zasad wynikajacych z art. 11 ust. 2-2b.
2 Ibidem, art. 24 ust. 5 pkt 8.

33 Zapis art. 24 ust. 5 pkt 8 zostat dodany do ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
przez ustawe z 6 listopada 2006 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych,
ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych oraz niektérych innych ustaw. Ustawa weszla
w zycie 1 stycznia 2009 r. i jej przepisy majg zastosowanie do uzyskanych dochodéw (poniesionej
straty) od 1 stycznia 2009 r. Opodatkowanie niepodzielonych zyskow spotki kapitalowej z okresu
przed 1 stycznia 2009 r. oznaczatoby naruszenie konstytucyjnej zasady niedziatania prawa wstecz
wynikajacej z art. 2 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej, albowiem na mocy przepiséw wcho-
dzacych w zycie 1 stycznia 2009 r. zostatyby opodatkowane dochody wygenerowane faktycznie
przed ta datg. Dochody spotek kapitalowych zatrzymane w spélce osiggniete przed 1 stycznia 2009 .
w przypadku przeksztalcenia w spotke osobowa przed tym dniem nie podlegaly opodatkowaniu.
Por. np. wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego z 8 sierpnia 2008 r., sygn. akt IT FSK 871/08.
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emisje reklam i informacji o akcjach oferowanych w ramach Debiutu

Gietldowego w mediach (telewizja, internet, gazety),

ustugi doradcze, prawne, ustugi bieglych rewidentéw i inne ustugi nie-

materialne zwigzane z przygotowaniem debiutu gieldowego, w tym

w szczegdlnosci na:

- honoraria za sporzadzenie prospektu emisyjnego (w tym takze
koszty druku, zamieszczenia na stronie internetowej www.gpw.pl,
tlumaczenia na jezyk angielski itp.),

- wynagrodzenie za sporzadzenie comfortletter (tj. o§wiadczenia audy-
tora, zwykle wymaganego przez biura maklerskie i potwierdzajacego,
ze dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym zalgczonym do
prospektu emisyjnego sg wiarygodne i rzetelne),

oplaty gieldowe (za notowania, dopuszczenie do obrotu, przyjecie do
depozytu - uiszczane na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartoscio-
wych SA oraz Gieldy Papierow Wartosciowych SA),

prowizje domu maklerskiego, bedacego ,oferujacym” oraz krajowym
wspotzarzadzajacym ofertg akeji,

prowizje tak zwanego gléwnego menedzera oferty, wylacznego prowa-
dzacego ksiege popytu, a zarazem globalnego koordynatora,
ubezpieczenie czlonkow zarzadu od przysztych szkdd, mogacych wysta-
pi¢ w zwigzku z debiutem gietdowym.

Zgodnie z zapisami ustawy z 15 wrzeénia 2000 roku Kodeks spétek handlo-

wych*, podwyzszenie kapitalu zakladowego spotek akcyjnych wymaga zmiany

statutu i nastepuje wskutek emisji nowych akeji lub podwyzszenia wartosci nomi-

nalnej dotychczasowych akgji. Przy czym emisja nowych akcji sama w sobie nie

prowadzi do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, niezbedne jest objecie akcji

nowej emisji. Moze to oznaczac, ze przychdd uzyskany przez spotke z emisji akcji

jest traktowany jako bezposrednio przeznaczony na powigkszenie kapitatu zakta-

dowego. To z kolei moze prowadzi¢ do uznania, ze wszelkie wydatki ponoszone

przez przedsiebiorstwo w zwigzku z podwyzszeniem kapitalu przez emisje akcji

pozostaja w bezposrednim zwiazku z przychodem otrzymanym na podwyzsze-

nie kapitalu zakladowego. Nastapi wowczas oderwanie przeptywu kapitalu od

pozostalej dzialalnosci przedsigbiorstwa.

3 Ustawa z 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych..., art. 431 § 1.
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Z zapiséw ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych wynika, ze
wartosci majatkowe wniesione na pokrycie kapitalu wlasnego (zakladowego) nie
s przychodem podatkowym przedsi¢biorstw, co oznacza, ze kapital pozyskany
dzieki emisji nowych akeji zwyklych nie bedzie stanowi¢ dochodu podatkowego.
Konsekwencja tego jest jednak to, ze wydatkéw zwigzanych z pozyskaniem kapi-
talu zakladowego nie mozna traktowa¢ jako kosztéw uzyskania przychodéw™.
Nie odnosza si¢ one bowiem do przychodu podatkowego. Sa bezposrednio
powiazane z przeprowadzeniem neutralnej podatkowo operacji na kapitale zakla-
dowym. Przychod zwigzany z emisjg akcji nie jest efektem biezacej dzialalnosci
gospodarczej. Celem emisji nie moze by¢ jednak tylko samo w sobie pozyskanie
nowego zewnetrznego kapitatu wtasnego.

Przedsigbiorstwo dokonuje podwyzszenia kapitalu z zamiarem generowania
wiekszych dochoddéw, gdyz kapital stanowiacy przeplyw pienigdza od wtascicieli
bedzie pracowa¢ i zwigkszac¢ warto$¢ firmy. Jest to podyktowane takze konieczno-
$cig kompensaty dawcom kapitatu ich kosztu alternatywnego. Przychody te beda
niewatpliwie stanowi¢ przychody z biezacej dzialalnosci gospodarczej, z ktdrej
przychdd jest odrebny od przychodu otrzymanego na podwyzszenie kapitalu
zakladowego. Z osiggnigciem tego przychodu beda si¢ wigzaly odrebne wydatki
stanowigce koszt jego uzyskania. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego nie jest
zatem celem samym w sobie, to znaczy nie jest dokonywane, aby uzyska¢ przy-
chod w postaci wyzszego kapitatu zaktadowego. Celem podwyzszenia kapitatu
zakladowego jest pozyskanie srodkéw na finansowanie dziatalnosci operacyjnej
przedsiebiorstwa. Tym samym wydatki zwigzane z podwyzszeniem kapitalu
zakladowego powinny stanowi¢ koszty inne niz koszty bezposrednio zwigzane
z uzyskaniem przychodu lub zachowaniem albo zabezpieczeniem zrdédla przy-
chodu (koszty posrednie).

W tym miejscu ujawnia sie sprzecznos¢, ktora wystepuje miedzy teorig
kapitatu, a doktryng i orzecznictwem podatkowym. Sprzecznos$¢ ta sprowadza
sie do odpowiedzi na pytanie, czy mozna ,,oderwa¢” kapital i koszt jego pozyska-
nia od pozostalej dziatalnoéci przedsigbiorstwa? Wydaje sie, ze nie mozna, gdyz
kapital wlasny jest nastepstwem przeplywu srodkéw pienigznych od wlascicieli,
uciele$nia sie¢ w aktywach, pracuje w nich i przynosi nadwyzke finansowg. Jest
to jeden proces. Tymczasem w orzecznictwie i interpretacjach podatkowych
dokonuje si¢ rozdzielenia procesu pozyskania kapitatu i efektéw pdzniejszej jego

% Por. Ustawa o podatku dochodowym od 0s6b prawnych..., art. 12 ust. 4 pkt 4.
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pracy, czego nastepstwem jest $ciste powiazanie przychodu niepodatkowego
w postaci wptywu srodkéw powiekszajacych kapitat zaktadowy z kosztami jego
pozyskania.

Takie rozumowanie uzasadnia si¢ faktem, ze w my¢l ustawy przychodami
s3 w szczegolnosci otrzymane pienigdze, wartosci pieniezne, w tym réwniez roz-
nice kursowe. Z tresci ustawy wynika natomiast, ze do przychodéw nie zalicza
sie przychodéw otrzymanych na utworzenie lub powigkszenie kapitalu zakfa-
dowego. W $wietle powotanego przepisu stwierdza si¢, ze przychody uzyskane
z emisji akgji, skutkujace utworzeniem (podwyzszeniem) kapitatu zakladowego,
nie stanowig przychodu w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych®. Jak podkreslano wcze$niej, kosztami uzyskania przychodéw sg nato-
miast koszty poniesione w celu osiggniecia przychodéw lub zachowania albo
zabezpieczenia zrédla przychodow?.

Istota utworzenia i podwyzszenia kapitatu zakladowego jest zgromadzenie
srodkéw niezbednych dla funkcjonowania przedsigbiorstwa. Dokonujac ana-
lizy wydatkow zwigzanych z pozyskaniem kapitalu zakladowego z emisji akcji,
odnosi si¢ je do przepisu ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych™®,
gdzie zapisano, ze wydatki zwigzane sa z przeptywem kapitatu, odrywajac jego
byt od dzialalno$ci operacyjnej przedsigbiorstwa, czyli pracy kapitatu w akty-
wach. Podkresla si¢ $cisty zwigzek miedzy otrzymanymi $rodkami, za pomoca
ktorych pozyskano kapital a poniesionymi wydatkami, bedacymi skutkiem jego
pozyskania oraz wskazuje si¢ na bezposrednie powigzanie z przeprowadzeniem
neutralnej podatkowo operacji na kapitale zakladowym?™.

Majac na uwadze nierozerwalnos$¢ procesu wptywu kapitatlu do przedsie-
biorstwa z jego ucielesnieniem w aktywach i pracg w nich, nalezy podkresli¢, ze
zgodnie z zapisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, kosztami
uzyskania przychodéw moga by¢ wszystkie poniesione wydatki, po wylaczeniu
zastrzezonych w ustawie, o ile pozostaja w zwiazku przyczynowo-skutkowym

% Ibidem, art. 12 ust. 4 pkt 4.
Ibidem, art. 15 ust. 1 z wyjatkiem kosztéw wymienionych w art. 16 ust. 1.
3 Ibidem, art. 12 ust. 4 pkt 4.

¥ W przedmiotowym temacie nie mozna mowi¢ o jednolitej linii orzecznictwa sadowego.
Przykladem rozstrzygnie¢ sg m.in.: wyrok WSA w Warszawie z 23 kwietnia 2008 r., sygn. akt III
SA/Wa 46/08, wyrok WSA w Bydgoszczy z 8 kwietnia 2008 r., sygn. akt I SA/Bd 44/08 oraz wyrok
NSA z 23 lutego 2009 r., sygn. akt II FSK 1753/07. W wyrokach tych sady podkreslaty odrebnosé¢
przeplywu kapitalowego od dziatalnosci operacyjnej przedsiebiorstwa.
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z przychodami, a takze o ile stuza zachowaniu lub zabezpieczeniu funkcjonowania
zrodla przychodéw. Jezeli nawet przyjete zostanie, ze koszty zwigzane z pozyska-
niem nowego zewnetrznego kapitalu wtasnego nalezy przypisac tylko tej operacji,
to dalsze trwanie kapitalu w przedsigbiorstwie zwigzane jest z jego dzialalnoscia.
Wynika z tego poprawnos¢ zaliczenia do kosztéw uzyskania przychodéw wszel-
kich kosztéw zwigzanych z emisja akcji, poniewaz istnieje niepodwazalny zwia-
zek miedzy prowadzong dziatalnoscig gospodarcza a ich poniesieniem. Wystapi
tu posredni zwigzek z dzialalno$cig operacyjna, w ktérym posredniczy kapital*.
Koszty zwigzane z emisjg akcji dotycza caloksztaltu dzialalnosci przedsigbior-
stwa, s3 zatem kosztami pozostajacymi w posrednim zwiazku z przychodami.

Jeszcze w 2002 roku kosztem podatkowym byly odpisy amortyzacyjne od
wydatkéw ponoszonych na pozyskanie kapitalu podstawowego. Na podstawie
art. 1 pkt 9 Ustawy z 27 lipca 2002 roku nowelizujacej ustawe o podatku docho-
dowym od o0séb prawnych, 1 stycznia 2003 roku wykreslono z niej art. 16b ust.
2 pkt 1 odnoszacy si¢ do amortyzacji kosztow organizacji poniesionych przy
zalozeniu lub pdzniejszym rozszerzeniu spotki akcyjnej. Przepis ten okreslal
przykladowy katalog takich kosztéw, a wsrod nich kosztéw poniesionych na
podwyzszenie kapitalu zakladowego. W szczegdlnosci byty to: koszty doradztwa,
oplaty notarialne, skarbowe, sagdowe, gietdowe, optaty ponoszone w regulowa-
nym pozagieldowym wtérnym obrocie publicznym papierami warto§ciowymi,
koszty druku dokumentéw akcyjnych, koszty sporzadzania, drukowania oraz
dystrybucji prospektu emisyjnego lub jego skroconej wersji, koszty oferowania
papierdw wartosciowych.

O mozliwosci zaliczania kosztéw zwigzanych z debiutem gietdowym do
kosztow podatkowych, pozytywnie wypowiedzialo sie wielu przedstawicieli
sadéw administracyjnych.

Zgodnie z wyrokiem Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie
z7 marca 2006 roku: ,, Koszty organizacji osoby prawnej, a wiec koszty poniesione
przy zakladaniu spolki, a sg to: oplata notarialna, oplata skarbowa, adwokacka
(radcowska), stanowig koszt bytu prawnego spolki i stanowig koszt uzyskania
przychoddéw, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1 ustawy o CIT (...). Najogolniej
mozna stwierdzi¢, ze gdyby nie powstala osoba prawna, nie bytoby przychodu.

“ Takie stanowisko potwierdzajg wyroki sadow administracyjnych w sprawie zaliczania wydat-
kéw zwiazanych z wejéciem na gielde do kosztéw uzyskania przychodéw: wyrok WSA w Warszawie
z 12 lutego 2009 r., sygn. akt III SA/Wa 1684/08, wyrok WSA w Gliwicach z 11 marca 2009 r., sygn.
akt I SA/GI 1077/08 oraz wyrok WSA w Poznaniu z 6 maja 2008 r., sygn. akt I SA/Po 257/08.
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Skoro wydatki poniesiono na utworzenie osoby prawnej, to posrednio ponie-
siono je w celu osiagniecia przychodu. Réwniez wydatki radcy prawnego
zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zakladowego spotki z ograniczong odpo-
wiedzialnoscia, z uwagi na potrzebna w tej kwestii wiedze fachowa, wiedze praw-
niczg, uzasadniajg ten wydatek jako koszt uzyskania przychodu w rozumieniu
art. 15 ust. 1 ustawy”*. Takze w wyroku z 10 grudnia 2008 roku Wojewddzki Sad
Administracyjny w Olsztynie stwierdzil, ze ,,Przychod otrzymany na podwyz-
szenie kapitalu zakladowego, w rozumieniu przepisu art. 12 ust. 4 pkt 4 ustawy
(...) o CIT, zostal uznany przez ustawodawce za przychdd niezaliczany do przy-
choddéw podatnika. Natomiast wydatki posrednie (optaty notarialne, podatek od
czynnosci cywilnoprawnych) poniesione przez podatnika mogg by¢ zaliczane do
kosztéw uzyskania przychodu na podstawie art. 15 ust. 1 ustawy podatkowej”*.

Pozytywnie o mozliwosci zaliczenia do kosztéow uzyskania przychoddow
kosztéw debiutu gietdowego opowiedzial si¢ takze Wojewddzki Sad Admini-
stracyjny w Poznaniu w wyroku z 17 lutego 2009 roku. W uzasadnieniu tego
wyroku stwierdzono miedzy innymi, ze: ,,Do kosztéw o charakterze po$rednim
(...) zaliczy¢ nalezy zatem wydatki wymienione przez skarzacg we wniosku
o udzielenie pisemnej interpretacji, tj. wydatki z tytulu wprowadzenia jej akcji do
obrotu publicznego, w szczegdlnosci takie jak przygotowanie prospektu emisyj-
nego, doradztwo prawne i finansowe, koszty administracyjne (druk, publikacja
i dystrybucja prospektu emisyjnego), koszty obstugi prawnej (optaty notarialne,
sadowe, skarbowe), koszty ogloszen wymaganych przepisami prawa, koszty
ttumaczen dokumentacji na potrzeby oferty publicznej, koszty promocji oferty
publicznej™®.

Przytoczone wyroki nie wyczerpuja bogatego dorobku orzecznictwa sgdo-
wego dotyczacego zaliczania do kosztéw uzyskania przychodu wydatkéw zwia-
zanych z pozyskaniem przez przedsigbiorstwo nowego zewnetrznego kapitalu
wlasnego. Na podkreslenie zastuguje fakt, ze fundamentem tych wyrokéw bylo
uwzglednienie adekwatnego zwigzku przyczynowego miedzy kosztem a przycho-
dem, bedacymi rekojmig i gwarancja wszechstronnego rozpatrzenia i wyjasnie-
nia wszystkich wspoétzaleznosci miedzy zastosowanym przez podatnika $rodkiem

" Por. wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie z 7 marca 2006 r. (1 FSK 121/05).

2 'Wyrok Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Olsztynie z 10 grudnia 2008 r. (1 SA/Ol
504/08).

# Wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu z 17 lutego 2009 r. (I SA/Po
1370/08.
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(poniesionymi kosztami) a oczekiwanymi nastepstwami*‘. Nie ulega watpliwosci,
ze wydatki ponoszone na koszty zwigzane z emisja akcji w publicznym obrocie
to wydatki w celu uzyskania przychodéw, rozumiane jako wykonywanie podsta-
wowej dzialalno$ci przedsiebiorstwa.

Orzecznictwo sadéw bardzo dlugo nie bylo jednolite, co powodowalo
chaos w zarzadzaniu finansami przedsigbiorstw, ktory wynikal z faktu, ze
w wielu orzeczeniach sady stwierdzaly brak mozliwoséci zaliczania do kosztéw
uzyskania przychodéw kosztéw zwigzanych z pozyskaniem nowego zewnetrz-
nego kapitalu akcyjnego®. W orzeczeniach tych przyjmowano zalozenie, ze
wydatki poniesione w zwigzku z utworzeniem lub powigkszeniem kapitatu zakta-
dowego spotki kapitalowej nie mogly stanowi¢ kosztow uzyskania przychodow
w podatku dochodowym od oséb prawnych, poniewaz przychody otrzymane
na utworzenie lub powiekszenie tego kapitalu nie sa zaliczane do przychodéw
podatkowych. Wydatki te byly ponoszone w celu utworzenia lub powiekszenia
samego zrodia przychoddw, natomiast ani bezposrednio, ani posrednio nie stuza
celowi, jakim jest osiggniecie przychodu podatkowego*.

Rozbieznosci wynikajace z orzeczen sadow zostaly poddane ocenie Naczel-
nego Sadu Administracyjnego w skladzie siedmiu sedziéw, ktéry na rozprawie
17 sierpnia 2010 roku uznal, ze powstalo zagadnienie prawne budzace powazne
watpliwosci, dotyczace zaliczenia do kosztéw uzyskania przychodéw wydatkéw
poniesionych na podwyzszenie kapitalu zakladowego. Watpliwosci sagdu sprowa-
dzily si¢ do odpowiedzi na pytanie: ,,Czy na podstawie art. 15 ust. 1 w zw. z art. 7
ust. 3 pkt 11i 3 oraz art. 12 ust. 4 pkt 4 ustawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych kosztami uzyskania przychodéw sa wydatki poniesione przez spotke
akcyjng na podwyzszenie kapitalu zaktadowego, a zwigzane z emisja nowych

* Por. A. Gomulowicz, Koszty uzyskania przychodéw. Zasady ogélne, Wyd. Difin, Warszawa
2005, s. 104-105.

» Watpliwo$ci wynikajace z treéci przepisoéw, ktérych wynikiem jest rozbiezne orzecznictwo
sadéw administracyjnych, w tym réwniez Naczelnego Sadu Administracyjnego, spowodowalo, ze
NSA skierowal problem do rozstrzygniecia sktadowi siedmiu sedziéw. Por. postanowienie NSA
z 18 sierpnia 2010 r. IT FSK 577/09.

16 W wyroku NSA z 10 lutego 2010 r. zawarto teze, ze wydatki poniesione w zwigzku z utworze-
niem lub powigkszeniem kapitalu zakladowego spotki kapitalowej nie stanowig kosztow uzyska-
nia przychodéw w podatku dochodowym od 0séb prawnych, poniewaz przychody otrzymane na
utworzenie lub powiekszenie tego kapitatu nie sa zaliczane do przychodéw podatkowych. Wydatki
te sg ponoszone w celu utworzenia lub powigkszenia samego Zrédta przychodéw, natomiast ani
bezposrednio, ani posrednio nie stuza celowi, jakim jest osiagniecie przychodu podatkowego. Wyrok
NSA z 10 lutego 2010 r., IT FSK 1450/08.
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akcji?”. W uchwale sad stwierdzit, ze (.. .) tylko wydatki zwigzane z emisja nowych
akcji, bez ktorych nie jest mozliwe podwyzszenie przez spotke akcyjng kapitatu
zakladowego, nie s kosztami uzyskania przychodéw”*. Do tego rodzaju wydat-
kow zaliczyl oplaty notarialne, sadowe, podatek od czynnosci cywilnoprawnych,
a w przypadku podwyzszenia kapitalu wskutek emisji akcji, bedacych przedmio-
tem oferty publicznej, objetych prospektem emisyjnym dodatkowo ponoszone
w zwigzku z tym oplaty gieldowe, koszty druku dokumentéw akcyjnych, koszty
sporzadzenia, drukowania oraz dystrybucji prospektu emisyjnego lub jego skro-
conej wersji oraz koszty oferowania papieréw wartosciowych. Pozostale wydatki,
stanowigc koszty ogolne funkcjonowania spotki kapitatowej, zadaniem Sadu, sa
kosztami uzyskania przychodow*. Uchwala ta wprowadzita pewien fad w ocenie
kosztéw pozyskania nowego zewnetrznego kapitalu wtasnego jako kosztow uzy-
skania przychodu.

Na tre$¢ uchwaly Naczelnego Sadu Administracyjnego z 24 stycznia 2011
roku powolujg sie sady, ktére obecnie rozstrzygaja spory o zaliczanie do kosztow
uzyskania przychodu poszczegélnych kategorii kosztéw zwigzanych z podwyz-
szeniem kapitalu zakltadowego®.

Rozbieznosci w interpretacji mozliwosci zaliczania do kosztéw uzyskania
przychodu w podatkach dochodowych kosztéw zwigzanych z emisja nowych
akcji zwyktych skutkowaty takze chaosem w interpretacjach mozliwosci odli-
czenia podatku naliczonego od towarow i ustug w fakturach dokumentuja-
cych poniesione koszty przez platnikéw tego podatku. Mozliwo$¢ odliczenia
podatku byta warunkowana mozliwoscig ich zaliczenia do kosztéw uzyskania
przychodu®. Jeszcze w interpretacjach z 2009 roku minister finanséw zajmo-

¥ Stosownie do art. 12 ust. 4 pkt 4 oraz art. 7 ust. 1 i 2 w zwigzku z art. 15 ust. 1 ustawy o podatku
dochodowym od 0séb prawnych.

8 Uchwala Naczelnego Sadu Administracyjnego z 24 stycznia 2011 r., sygn. akt II FPS 6/10.

¥ Por. wyrok Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu z 1 lutego 2012 r., sygn. akt
I SA/Po 839/11. Sad rozstrzygat watpliwo$¢ dotyczaca wydatkéw poniesionych na ustugi doradcze
zwigzane z podwyzszaniem kapitatu zakltadowego. Uznal, ze ,,(...) sa to wydatki zwigzane z funk-
cjonowaniem ogdlnym spolki, stuzace zachowaniu lub zabezpieczeniu zrédla przychodéw, ktére
nie wykazujg zwigzku z konkretnym przychodem. Takie wydatki, bedace kosztami pos$rednimi,
podlegaja zaliczeniu do kosztéw uzyskania przychodéw w dniu, na ktory ujeto ten koszt w ksiegach
rachunkowych (art. 15 ust. 4, 4d i 4e u.p.d.o.p.). Wylaczenie ich z kosztéw uzyskania przychodéw
stanowi naruszenie art. 15 ust. 1 w zw. z art. 12 ust. 4 pkt 4 u.p.d.o.p”.

%0 Nalezy podkresli¢, ze przepis art. 88 ust. 1 pkt 2 ustawy o podatku od towardéw i ustug zostat
uchylony 1 grudnia 2008 r. Ustawa z 7 listopada 2008 r. 0 zmianie ustawy o podatku od towaréw
i ustug oraz niektérych innych ustaw (DzU, nr 209, poz. 1320). Oznacza to, ze od 1 grudnia 2008 r.
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wal stanowisko, w ktérym warunkowal mozliwos¢ odliczenia naliczonego
podatku od towaréw i uslug od zaliczenia wydatkéw do kosztéw uzyskania
przychodu®. W obecnych interpretacjach przyznaje si¢ przedsigbiorstwu prawo
do odliczenia podatku naliczonego w zwiazku z wydatkami poniesionymi przy
podwyzszeniu kapitatu zakltadowego. Taka interpretacja jest zgodna z prawem
polskim i prawem unijnym, do ktérego stosowania Polska jest zobowigzana po
przystapieniu do struktur UE. Potwierdzeniem tego prawa jest prawomocne
orzeczenie Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie z 23 kwietnia
2010 roku™ oraz na przyklad wyrok Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego
we Wroctawiu z 6 pazdziernika 2008 roku®.

Jezeli przedsiebiors two jest czynnym podatnikiem podatku od towardw
i uslug, i prowadzi wylacznie dzialalno$¢ opodatkowana tym podatkiem, ma
prawo do odliczenia podatku naliczonego, wykazanego w fakturach doku-
mentujacych koszty poniesione w zwigzku z wchodzeniem na gietde. Wynika
to z fundamentalnego prawa przedsigbiorstwa, podatnika do odliczenia podatku
naliczonego, okreslonego w ustawie o podatku od towaréw i ustug®. Regula-
cja ta jest wyrazem podstawowej cechy systemu podatku od wartosci dodanej,
to znaczy jego neutralno$ci wyrazajacej sie tym, ze przez realizacje prawa do
odliczenia podatku naliczonego podatnik nie ponosi faktycznie jego ciezaru.
Oznacza to, ze podatek ten nie powinien obcigza¢ podatnikéw uczestniczacych
w obrocie towarami i ustugami, ktorzy nie sg ich ostatecznymi odbiorcami, gdyz
jego ciezarem powinien by¢ obcigzony wylacznie konsument.

przy ocenie prawa podatnika do odliczenia podatku naliczonego nie ma znaczenia okolicznos$¢
zaliczenia danego wydatku do kosztéw uzyskania przychodéw w rozumieniu przepiséw o podatku
dochodowym.

1 W interpretacji z 16 stycznia 2009 r. stwierdzono m.in.: ,,Spdlce przystuguje prawo do obnizenia
kwoty podatku naleznego o kwote podatku naliczonego od zakupdw towardw i ustug zwigzanych
z wydatkami poniesionymi w zwigzku z emisjq akcji w takiej czesci, jaka odnosi si¢ do sprzedazy
opodatkowanej, zgodnie z art. 86 ust. 1 ustawy o VAT. Warunkiem istnienia prawa do odliczenia jest
jednak mozliwo$é¢ zaliczenia poniesionych wydatkéw do kosztéw uzyskania przychodéw w rozumieniu
przepiséw o podatku dochodowym, z uwzglednieniem wyjatkéw zawartych w ustawie o podatku
od towaréw i ustug (art. 88 ust. 1 pkt 2 art. 88 ust. 3 ustawy o VAT). Por. Dyrektor Izby Skarbowej
w Warszawie interpretacja indywidualna z 15 stycznia 2009 r., sygnatura IPPP1-443-1991/08-2/BS.

2 Wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 23 kwietnia 2010 r., sygn.
akt II FSK 2105/08.

3 Wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego we Wroctawiu z dnia 6 pazdziernika 2008 r.,
sygn. akt I SA/Wa 1420/08.

>+ Por. Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug, DzU 2004, nr 54, poz. 535
z pdzn. zm., art. 86 ust. 1.
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Realizacja zasady neutralno$ci podatku od towaréw i ustug wyraza sie zatem
w stworzeniu takich regulacji prawnych, zgodnie z ktérymi podatek naliczony
(zaplacony) przez podatnika moze zosta¢ odliczony w cenie nabytych towarow
i ustug w ramach prowadzonej dziatalnosci opodatkowanej tym podatkiem, nie
stanowigc tym samym dla podatnika obcigzenia jako koszt. Koniecznos$¢ prze-
strzegania tej zasady, w systemach podatkowych panstw czlonkowskich, szcze-
golnie stanowczo akcentowana jest przez Europejski Trybunal Sprawiedliwosci,
ktéry w swoich orzeczeniach wielokrotnie podkreslat, ze prawo do odliczenia
zostalo wprowadzone po to, aby catkowicie uwolni¢ przedsiebiorce od kosztow
VAT-u zaplaconego lub podlegajacego zaplacie, w toku jego dzialalnosci gospo-
darczej. ,Wspdlny system podatku VAT gwarantuje w ten sposob, iz wszelka
dziatalno$¢ gospodarcza, niezaleznie od jej celu lub rezultatu, jest opodatkowana
w sposob catkowicie neutralny pod warunkiem, ze dzialalno$¢ ta podlega temu
podatkowi™®.

Takie przedstawienie istoty kosztow pozyskania nowego zewnetrznego
kapitalu wlasnego jest zgodne z ideg finanséw przedsigbiorstw, wedlug ktorej
przedsiebiorstwo, po wejsciu na gielde, pozyskuje kapital na finansowanie swej
dzialalnosci inwestycyjnej i operacyjnej. W kontekscie podatku od towaréw
i uslug nie ulega watpliwosci, ze dzialalno$¢ ta zwigzana jest z dzialalnoscia
podstawowa, czyli opodatkowang. Prawo to zostalo potwierdzone w orzeczeniu
z 26 maja 2005 roku w sprawie Kretztechnik AG przeciwko Finanzamt Linz®,
w ktérym zawarto stwierdzenie, ze zapisy VI Dyrektywy” przyznaja podatni-
kowi prawo do odliczenia calo$ci VAT-u obcigzajacego wydatki poniesione przez
niego w zwigzku ze $wiadczeniami spetnionymi na jego rzecz przy emisji akcji
pod warunkiem, ze wszystkie transakcje podatnika sa opodatkowane.

Z przedstawionych rozwazan jednoznacznie wynika, ze przedsiebior-
stwo pozyskujace nowy zewnetrzny kapital wlasny, w postaci emisji akeji, ma
prawo do odliczenia podatku od towaréw i uslug wykazanego w fakturach

* Orzeczenie ETS w sprawie C-37/95 pomig¢dzy Panstwem Belgijskim a GentCoal Terminal NV,
w: VI Dyrektywa VAT, red. K. Sachs, Wyd. C.H. Beck, Warszawa 2004, s. 443.

* Por. Orzeczenie z 26 maja 2005 r. w sprawie Kretztechnik AG przeciwko Finanzamt Linz
(sygn. akt C-465/03), dotyczace art. 17 (1) i art. 17 (2) VI Dyrektywy (obecnie art. 167 i art. 168
Dyrektywy 2006/112/WE z 28 listopada 2006 r. w sprawie wspdlnego systemu podatku od wartosci
dodanej - DzU UE L, nr 347).

7 Dyrektywa 2006/112/WE z 28 listopada 2006 r. w sprawie wspdlnego systemu podatku od
wartoéci dodane;.
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dokumentujgcych poniesione w zwigzku z tym koszty®, co z punktu widzenia
istoty finanséw przedsiebiorstwa oznacza, ze podatek ten jest neutralny i nie
powoduje wzrostu kosztu pozyskania kapitatu z tego zrodta®.

Podsumowanie

Kapital wlasny stanowi zasadnicze zrédlo finansowania dzialalnosci przedsie-
biorstw w Polsce. Moze on pochodzi¢ ze srodkéw zakumulowanych jako niepo-
dzielone zyski lub z podwyzszenia kapitatu zakladowego (emisja akcji, udziatow).
Niezaleznie od formy, na ceng tego kapitalu ogromy wplyw maja podatki. Pod-
sumowujac przeprowadzone w artykule analizy, nalezy stwierdzi¢, ze w obecnym
stanie prawnym, przedsigbiorstwo ma czg$ciowe prawo do zaliczenia do kosztow
uzyskania przychodu wydatkéw zwigzanych z kosztami emisji akcji zwyklych,
a bedac czynnym podatnikiem podatku od towaréw i ustug i wykonujac czyn-
nosci opodatkowane, ma pelne prawo do odliczenia podatku od towaréw i ustug
naliczonego w fakturach dokumentujacych poniesienie tych kosztéow. Jednak
zfozonos¢ systemu podatkowego i jego niestabilno$¢ powoduje duze ryzyko
podatkowe i finansowe w przedsiebiorstwie.
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Wyrok WSA w Warszawie z dnia 23 kwietnia 2008 r., sygn. akt III SA/Wa 46/08.

Wyrok WSA w Bydgoszczy z dnia 8 kwietnia 2008 ., sygn. akt I SA/Bd 44/08.

Wyrok WSA w Warszawie z dnia 12 lutego 2009 ., sygn. akt IIT SA/Wa 1684/08.

Wyrok WSA w Gliwicach z dnia 11 marca 2009 r., sygn. akt I SA/GI 1077/08.

Wyrok WSA w Poznaniu z dnia 6 maja 2008 r., sygn. akt I SA/Po 257/08.

Wyrok WSA w Olsztynie z dnia 10 grudnia 2008 r. sygn. akt 1 SA/OI 504/08.

Wyrok WSA w Poznaniu z dnia 17 lutego 2009 r., sygn. akt | SA/Po 1370/08.

Wyrok WSA we Wroctawiu z dnia 6 pazdziernika 2008 r., sygn. akt I SA/Wa 1420/08.

Decyzja w sprawie interpretacji prawa podatkowego Izba Skarbowa w Warszawie, sygn.
1401/PH-1/4407/14-42/07/EN/PV-1 z dnia 19 lutego 2008 r.

Dyrektywa Rady Europy 2008/7/WE z dnia 12 lutego 2008 r. dotyczaca podatkéw
posrednich od gromadzenia kapitalu, DzUrz UE L 46 z 21 lutego 2008 r.

Dyrektywy 2006/112/WE z dnia 28 listopada 2006 r. w sprawie wspdlnego systemu
podatku od wartosci dodane;j.
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SELECTED ASPECTS OF THE TAXATION OF
EQUITY COST IN POLISH ENTERPRISES

Summary

The issue of the impact of taxation on capital structure is very extensive. The paper
presents essential issues associated with tax solutions that affect the cost of equity in the

company.

Translated by Adam Adamczyk






