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MARZENA TATARSKA

METODY WYCENY WSPOLKONTROLOWANYCH PODMIOTOW

Wprowadzenie

Jak pokazuje praktyka gospodarcza czgsto wykorzystywanym przez przedsigbiorstwa
sposobem kumulacji kapitatu i aktywow jest zaktadanie wspotkontrolowanych podmiotow,
ktorych celem jest realizacja wspolnych przedsigwzig€. Partnerzy wnosza srodki pieni¢zne
oraz inne zasoby majatkowe i ustanawiajg wspotkontrolg nad jego dziatalno$cig. Wspotkon-
trolowany podmiot kontroluje aktywa wspdlnego przedsiewzigcia, zacigga zobowigzania,
ponosi koszty i generuje przychody. Kazdy ze wspolnikéw ma prawo do udziatu w wyni-
kach dziatalnos$ci tego podmiotu'. Formalnoprawnym wymogiem prowadzenia takiej dzia-
falnosci jest umowa wspolnego przedsigwzigcia oraz umowa zatozycielska nowego podmio-
tu gospodarczego, w zalezno$ci od jego formy prawnej, zgodna z kodeksem cywilnym lub
kodeksem spotek handlowych.

Zaktadanie przez partneréw nowej jednostki, zazwyczaj w formie spotki, ktora be-
dzie realizowa¢ zadanie gospodarcze, okreslanej jako joint venture powszechnie wystgpuje
w Kanadzie i Stanach Zjednoczonych. Kazdy z partneréw wnosi do wspolnego przedsie-
wzigcia wklady rzeczowe, finansowe i niematerialne, w zamian za ktdre obejmuje udziaty
lub akcje w nowo tworzonej jednostce.

Odmienne podejscie do wspotkontrolowanego podmiotu pozwala na zdefiniowanie
go jako dtugoterminowej inwestycji. Sytuacja taka ma miejsce, gdy co najmniej dwa pod-
mioty gospodarcze nabywaja akcje firmy x, ustanawiajac nad nig wspotkontrole, jednak nie
realizujac wraz z nig wspolnego celu gospodarczego, np. w postaci wspolnych kontraktow
budowlanych.

Celem artykutlu jest zaprezentowanie metod wyceny wspotkontrolowanych podmio-
tow w sprawozdaniu finansowym oraz pokazanie czy przestanki powolania takiego pod-
miotu lub obje¢cia nad nim wspotkontroli moga determinowac sposob jego wyceny.

Definicja wspotkontrolowanego podmiotu

Wyjasnienie terminu wspotkontrolowanych podmiotéw znajduje si¢ w Migdzynaro-
dowych Standardach Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSR 31). Definicja ta zostata porow-

' MSR 31, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)2007. IASB, SKwP.
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nana w tabeli 1 z definicja jednostki wspotzaleznej, zawarta w ustawie o rachunkowosci.
Mozna powiedzie¢, ze pomimo innego nazewnictwa chodzi o ten sam rodzaj dziatalnosci.

Tabela 1

Definicja jednostki wspotzaleznej i wspotkontrolowanego podmiotu

MSR 31 Ustawa o rachunkowosci

Wspoétkontrolowany podmiot to spotka lub inny | Jednostka wspodtzalezna jest to spotka hand-
podmiot, w ktorym kazdy ze wspodlnikow przed- | lowa lub inna jednostka, ktora jest wspotkon-
sigwzigcia posiada udzial. Podmiot taki dziata trolowana przez jednostke dominujaca lub

na takich samych zasadach, jak inne jednostki znaczacego inwestora i innych udziatlowcow na
gospodarcze, z wyjatkiem tego, ze ustalenia podstawie statutu, umowy spotki lub umowy
umowne pomi¢dzy wspdlnikami przedsigwzi¢- | zawartej na okres dtuzszy niz rok (art. 3 ust. 1,
cia ustanawiajg wspotkontrole nad dziatalno$cig | pkt 40)

gospodarczg podmiotu

Zrédto: opracowano na podstawie ustawy o rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardow Sprawo-
zdawczosci Finansowej.

Jednostka wspoétzalezna interpretowana jest jako wspolne przedsigwzigcie w postaci
osobnego podmiotu gospodarczego, ktore moze by¢ spotka kapitatlowa, osobowa lub cywil-
na, podlegajaca wspotkontroli, trwajacej dluzej niz rok, szczegdtowo opisanej w statucie
lub umowie tej jednostki®. Jednostka wspotzalezna odpowiada pojeciu i definicji wspol-
nie kontrolowanych jednostek, ktore zostaty zidentyfikowane w MSR 31°. Uwaza sie tez,
ze jednostka wspoélzalezna jest pojeciem zwigzanym z przygotowywaniem sprawozdan
finansowych dla grupy kapitalowej*. Najistotniejsza cecha odrézniajaca podmiot wspot-
kontrolowany (jednostke wspotzalezng) od pozostatych jednostek podporzadkowanych jest
ustanowienie nad tg jednostkg wspotkontroli. Warunek ten uznaje za konieczny zaréwno
Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci 31 Udzialy we wspolnych przedsiewzieciach,
jak i ustawa o rachunkowosci.

Rozpatrywanie podmiotu wspotkontrolowanego (jednostki wspotzaleznej), jako jed-
nostki podporzadkowanej, obok jednostki zaleznej 1 stowarzyszonej ukazuje go rowniez
w innym $wietle, nie tyle jako wspolne przedsiewzigcie, ale jako inwestycje dtugoterminowa.
Wedtug MSSF i ustawy, réznica pomigdzy podmiotem wspotkontrolowanym, a jednostka
stowarzyszong polega na tym, ze w przypadku tego pierwszego oprocz posiadanych udzia-
1ow lub akcji, istniejg ustalenia umowne dotyczace wspdtkontroli. Interpretujac dalej, samo
zatozenie przez dwie firmy trzeciej jednostki, pomimo posiadania w niej 50% udzialow

2 Ustawa o rachunkowosci a Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci: analiza poréownawcza, red.
J. Gierusz, ODDK, Gdansk 2002, s. 355.

3 Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci a ustawa o rachunkowosci- podobienstwa i réznice, red.
A. Jaruga, Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce, Warszawa 2004.

* Encyklopedia rachunkowosci, red. M. Gmytrasiewicz, LexisNexis, Warszawa 2005, s. 326.
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nie ustanawia podmiotu wspdtkontrolowanego, ale jednostke stowarzyszong. Musi zostac
zawarta umowa okres$lajaca podejmowanie jednomys$lnych decyzji dotyczacych waznych
kwestii, aby zalozong firme uzna¢ za wspotkontrolowany podmiot lub jednostke wspotza-
lezna, chyba ze wynika to automatycznie z regulacji prawnych na danym obszarze®.

W literaturze przedmiotu z zakresu zarzadzania przedsicbiorstwem i zarzadzania
strategicznego, dotyczacej aliansow strategicznych, zasadniczg uwagg zwraca si¢ na posta-
nowienia umowne dotyczace realizacji wspodlnego celu gospodarczego, wspdlnych korzysci
i wspolnego ryzyka prowadzonej dziatalnosci, uznajgc ten warunek za najistotniejszy przy
identyfikacji wspolnych przedsigwzie¢. Natomiast w $swietle MSSF uwage skupia si¢ na
istnieniu ustalen umownych ustanawiajacych wspotkontrole. Z drugiej strony w MSR 31
dla wspoétkontrolowanych podmiotéw przyjeto nazwe wspolne przedsigwzigcie, ktora to
odzwierciedla wspoélne interesy.

Ustalenia te moga by¢ udokumentowane na podstawie umowy lub protokotéw z roz-
méw miedzy wspdlnikami. Moga by¢ czgsécig statutu lub regulaminu wspdlnego przedsig-
wzigcia, realizowanego przez wspotkontrolowany podmiot. Maja one zwykle forme pisem-
ng i obejmuja zagadnienia wyszczegdlnione w MSR 31¢:

— zakres dziatalnosci, okres trwania i wymogi sprawozdawcze wspolnego przedsig-

wzigcia,

— mianowanie zarzadu lub innego réwnorzgdnego organu zarzgdzajacego wspolnym

przedsigwzigciem oraz ustalenia prawa glosu wspolnikow przedsigwzigcia,

— wysoko$¢ wplat na poczet kapitatu wniesionych przez wspolnikow przedsiewzigcia

oraz

— podziat pomigdzy wspolnikow przedsiewzigcia wynikdéw produkceji, przychodow,

kosztow lub rezultatow dziatalno$ci wspdlnego przedsigwzigcia.

Wycena wspoétkontrolowanego podmiotu

Metodologia wyceny wspotkontrolowanego podmiotu uzalezniona jest od momentu,
na ktory przeprowadzana jest wycena oraz od tego, jakie sprawozdanie finansowe sporza-
dza jednostka posiadajaca udzialty w podmiocie wspotkontrolowanym. Wyrdzni¢ nalezy
trzy momenty wyceny wspotkontrolowanych podmiotow.

— Etap I — wycena w dniu nabycia wedtug ceny nabycia,

— Etap I — wycena bilansowa jednostkowa,

— Etap III — wycena bilansowa skonsolidowana.

Istniejg trzy rodzaje sprawozdan finansowych, jednak tylko dwa z nich maja zasto-
sowanie do wykazywania udziatéw w podmiocie wspotkontrolowanym, co wyjasniono za
pomoca rysunku 1.

5 Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w interpretacjach i przykiadach. Tom 2.
Sprawozdania skonsolidowane i jednostkowe. Polgczenia. LexisNexis, Ernst&Young 2006, 243.
¢ § 10, MSR 31, Migdzynarodowe...
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Sprawozdanie Sprawozdanie finansowe jednostki posiadajacej
finansowe jednostki podporzadkowane
pojedynczej jednostki (w tym podmioty wspotkontrolowane)
Jednostkowe Skonsolidowane
Sprawozdanie sprawozdanie sprawozdanie
finansowe jednostki, finansowe finansowe
ktora nie posiada
jednostek
podporzadkowanych

Wycena bilansowa
jednostkowa

Wycena bilansowa
skonsolidowana

v v
1. Wycena inwestycji

wedtug historycznej 1. Metoda
ceny nabycia, konsolidacji
pomniejszonej proporcjonalnej

o odpisy z tytutu
trwalej utraty
warto$ci

2. Wycena metoda
praw wilasnosci

2. Wycena inwestycji
wedtug ceny nabycia
przeszacowanej
do aktualnej warto$ci
godziwej

Rysunek 1. Wycena wspoétkontrolowanego podmiotu na poziomie jednostkowym i skonsolidowa-
nym

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: M. Gmytrasiewicz, A. Karmanska: Rachunkowosé finansowa.
Difin, Warszawa 2006, s. 51-53, 793.

Podstawowa roznica pomigdzy jednostkowym a skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym polega na tym, ze w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
przez jednostke bedaca udziatowcem we wspdlnym przedsigwzigciu inwestycje — lokaty
kapitalowe ujmowane sg na podstawie bezposredniego udziatu w kapitale wtasnym, a nie na
podstawie wykazanych wynikow i aktywow netto jednostki wspotzaleznej’.

Analizujac poszczegolne etapy wyceny lokat dlugoterminowych w odniesieniu do
podmiotéw wspotkontrolowanych (jednostek wspotzaleznych), pierwszy etap to moment,

7 §4 MSR 27, Migdzynarodowe...
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w ktorym przedsigbiorstwo nabywa udziaty w jednostce i staje si¢ podmiotem wspoétkontro-
lujacym te jednostke, lub sytuacja, gdy na mocy ustalen co najmniej dwa przedsigbiorstwa
zaktadaja nowy podmiot gospodarczy nad ktoérym ustanawiaja wspotkontrole. W pierw-
szym przypadku podmiot wspdtkontrolujacy wycenia w bilansie inwestycje wedtug ceny
nabycia. W drugim natomiast przedsigbiorstwa przekazuja zasoby rzeczowe, finansowe
i niematerialne do wspotkontrolowanego podmiotu, w zamian za ktoére obejmuja akcje lub
udzialy nowo utworzonej jednostki. Wartos¢ lokaty odpowiada wartosci wniesionego ma-
jatku. W jednostkach nie sporzadzajacych skonsolidowanego sprawozdania finansowego
etap II jest ostatnim etapem wyceny. Najwigcej kontrowersji budzi jednak skonsolidowana
wycena bilansowa wspotkontrolowanych podmiotow (wspolnych przedsiewzigc).

Zgodnie z polskim prawem bilansowym istnieja dwa sposoby ustalania wielko$ci
posiadanego udziatu we wspolnym przedsigwzigciu w skonsolidowanym sprawozdaniu fi-
nansowym: metodg praw wlasnos$ci lub metoda konsolidacji proporcjonalnej. Metoda praw
wlasno$ci jest metoda prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym, powstata w wy-
niku niedoskonatosci metody ceny nabycia, co wynika z nastgpujacych przestanek: samo
wykazywanie uzyskanych dywidend nie jest wystarczajaca metoda pomiaru rezultatow
dziatalnosci jednostki podporzadkowanej, dodatkowo inwestor ma wptyw na polityke dy-
widend, a poza tym jednostka niekoniecznie wyptaca caty zysk w formie dywidendy?®. Przy
stosowaniu metody praw wlasnosci w aktywach trwatych skonsolidowanego bilansu wyod-
rgbnia si¢ pozycje ,,Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodg praw
wlasnoéci”. Wycena wspolnych przedsiewzigé jest tu zrownana metodycznie z wyceng
inwestycji posiadanych w jednostkach podporzadkowanych. Udziat we wspotkontrolowa-
nym podmiocie jest poczatkowo ujmowany w cenie nabycia i nast¢gpnie korygowany odpo-
wiednio o powstate po jego nabyciu zmiany warto$ci przypadajacego na danego wspolnika
udziatu w aktywach wspotkontrolowanego podmiotu. W rachunku zyskow i strat odzwier-
ciedla si¢ udzial wspolnika przedsigwzigcia w wynikach dziatalnosci wspotkontrolowane-
g0 podmiotu.

Natomiast konsolidacja proporcjonalna jest to metoda rachunkowosci, zgodnie z kto-
ra wszystkie aktywa, zobowigzania, przychody i koszty wspotkontrolowanego podmiotu
przypadajace na wspolnika przedsigwziecia sg indywidualnie sumowane z podobnymi po-
zycjami w sprawozdaniach finansowych wspolnika przedsigwzigcia lub wykazywane jako
oddzielne pozycje w sprawozdaniach finansowych wspdlnika przedsiewziecia'’.

Rozwinigcia wymaga kwestia jak nalezy traktowa¢ metod¢ praw wlasnosci i meto-
de konsolidacji proporcjonalnej. Najczesciej spotykane podejscie, podawane rowniez przez
A. Helina, polega na tym, ze metoda praw wlasnosci traktowana jest jako jedna z metod
wyceny udzialéw w jednostkach podporzadkowanych obok historycznej ceny nabycia, po-

8 Miedzynarodowe..., s. 207.

® Art. 62 ust. 1 pkt 1, Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci, DzU nr 121, poz. 591, z p6zn.
zm.

1% MSR 31, Migdzynarodowe...
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mniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci i ceny nabycia przeszacowanej do
aktualnej warto$ci godziwej. Konsolidacja proporcjonalna okreslana jest jako procedura
konsolidacyjna''. Wycena metoda praw wlasnos$ci nazywana jest ,,metoda konsolidacji li-
niowej” w odroznieniu od konsolidacji petnej'2. Podejscie takie pokazuje, ze wycena jest
w tym wypadku rozumiana szeroko jako metoda poszukujaca najlepszego rozwiazania do
pokazania udzialu we wspolnym przedsiewzigciu, a nie tylko procedura i sposob okreslenia
ceny.

Rada MSSF nie zaleca stosowania metody praw wiasno$ci, poniewaz konsolidacja
proporcjonalna lepiej odzwierciedla tres¢ i rzeczywisto$¢ gospodarcza udziatu wspolnika
przedsiewzigcia w podmiocie wspotkontrolowanym, czyli kontrolg nad udziatem wspolni-
ka w przysztych korzysciach ekonomicznych. Zezwala jednak na stosowanie metody praw
wilasnosci jako metody alternatywne;j’. Polska ustawa o rachunkowosci uzaleznia wybor
metody od formy prawnej wspolnego przedsiewzigcia. W przypadku spdlek handlowych
wymaga zastosowania metody praw wlasnosci, natomiast dla jednostek nie bg¢dacych spot-
kami handlowymi (np. spétka jawna, spotka cywilna) metody konsolidacji proporcjonalne;.
W tabeli 2 pokazano zastosowanie metody praw wiasnos$ci i konsolidacji proporcjonalne;j
w wybranych krajach.

Tabela 2
Zastosowanie metody praw wlasnosci i metody konsolidacji proporcjonalne;j
do wykazywania udziatéw we wspolnych przedsiewzigciach
Metoda praw wlasnosci Metoda konsolidacji proporcjonalnej
Zalecana przez grupg G4 +1 Zalecana przez MSSF
Stosowana w Stanach Zjednoczonych’, Stosowana w Kanadzie i krajach Unii
Australii, Wielkiej Brytanii, Nowej Zelandii Europejskiej
Stosowana w Polsce w odniesieniu do jednostek Stosowana w Polsce w odniesieniu
wspoéltzaleznych, ktore sg spotkami handlowymi oraz | do jednostek wspotzaleznych, ktore nie sg
jednostek wspotzaleznych nie bedacych spotkami spotkami handlowymi

handlowymi, ktére prowadza catkowicie odmienny
rodzaj dziatalnosci niz jednostka dominujaca; metoda
bedzie miata zastosowanie dla jednostek wspotza-
leznych, nad ktérymi sprawowanie wspotkontroli nie
bedzie dtuzsze niz rok oraz gdy wystgpuja istotne
ograniczenia w sprawowaniu wspotkontroli

" mozliwe jest zastosowanie metody konsolidacji proporcjonalnej w specjalistycznych branzach takich jak bu-
downictwo, przemyst wydobywczy

Zrodto: opracowanie wlasne.

" A. Helin: Ustawa o rachunkowosci. Komentarz, C.H. Beck, Warszawa 2005, s. 593.
12 Ibidem, s. 617.
13 MSR 31, Migdzynarodowe...
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Przeanalizowanie standardow rachunkowo$ci w wybranych krajach pozwala wyciag-
na¢ wniosek, ze szczegdlnym przedmiotem zainteresowania, co znajduje odzwierciedlenie
w przepisach prawnych, jest wycena wspolnych przedsiewzigc¢ okre§lanych jako wspotkon-
trolowane podmioty lub jednostki wspdtzalezne. Wypracowane zostaly metody wyceny
tego typu dziatalno$ci, pomimo ze w dalszym ciggu nie ma jednoznacznego stanowiska
w tej kwestii w standardach poszczeg6lnych panstw.

Ujawnianie informacji o wspotkontrolowanych podmiotach

Ujawnianie polega na prezentowaniu konkretnych informacji w bilansie, rachunku
zyskow 1 strat, zestawieniu zmian w kapitale wlasnym, rachunku przeptywow pieni¢znych
oraz informacji dodatkowej. Ujawnianie wspolnych przedsiewzig¢ ma na celu jak najbar-
dziej jasne i wiarygodne zaprezentowanie informacji na temat tej dziatalno$ci w sprawo-
zdaniu finansowym, tak aby informacje te byty uzyteczne dla odbiorcéow sprawozdania
finansowego.

Wspoélne przedsigwzigecia realizowane poprzez utworzenie wspdlkontrolowanego
podmiotu moga by¢ prezentowane wedlug metody praw wilasnosci Iub konsolidacji pro-
porcjonalnej. Na rysunku 2 pokazano jakie informacje ujawniane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym przy wykorzystaniu metody praw wlasnosci.

BILANS

AKTYWA PASYWA

Cena nabycia

udziatow A.V.3b

Udzialy w podmiocie
wspotkontrolowanym

Rysunek 2. Ujawnianie wspolnych przedsiewzig¢ — metoda praw whasnosci

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie M. Remlein: Skonsolidowane sprawozdania finansowe grup
kapitatowych, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, Poznan 2004, s. 152.

Jezeli wspolne przedsigwziecie zostalo utworzone jako nowa jednostka w pozycji
Udziaty w podmiocie wspotkontrolowanym (Udziaty w jednostkach wspodtzaleznych) na-
lezy poda¢ warto$¢ udziatéw objetych w zamian za wniesione do jednostki zasoby ma-
jatkowe. Jezeli natomiast nabyto udzialy w podmiocie wspolkontrolowanym/ jednostce
wspotzaleznej, nalezy ustali¢ czy cena nabycia udziatow jest wyzsza (nizsza) od wartosci
udziatéw w kapitale wlasnym tej jednostki:
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— gdy cena nabycia > warto$¢ udziatéw w kapitale wtasnym to réznice nalezy wyka-
za¢ w aktywach bilansu w pozycji A.IL.2. Warto$¢ firmy — podmiot wspotkontrolo-
wany;

— gdy cena nabycia<wartos$¢ udzialow w kapitale wlasnym to réznice nalezy wyka-
za¢ w pasywach bilansu w pozycji B.IV.1. Ujemna wartos¢ firmy — podmiot wspot-
kontrolowany.

Przy zastosowaniu metody praw wlasnosci pozycja Udzialy... bgdzie zawiera¢ czgsé
aktywow netto jednostki wspotzaleznej, wycenionych w wartosci godziwej. Od momen-
tu nabycia udziatow wszystkie zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu wlasnego (aktywow
netto), przypadajace na wilasciciela tych udziatow, powinny powicksza¢ lub pomniejszaé
warto$¢ tych udziatow'.

Ujawnianie jednostek wspotzaleznych przy uzyciu metody konsolidacji proporcjonal-
nej pokazano na rysunku 3.

Metoda konsolidacji proporcjonalnej w pokazanym na rysunku formacie najlepiej
bedzie odzwierciedla¢ informacje o wspolnych przedsigwzigciach realizowanych przez
przedsigbiorstwo. Oprocz danych znajdujacych si¢ w bilansie oraz rachunku zyskoéw i strat
MSR 31 wymaga ujawnienia w informacji dodatkowej nastepujacych informacji na temat
realizowanych wspoélnych przedsiewzieé¢':

— zestawienie 1 opis udzialow w znaczacych wspolnych przedsiewzigciach,

— wielkosci procentowe udzialow wtasnosciowych posiadanych we wspdlnych przed-

siewzieciach,

— ujawnienie tacznych kwot wszystkich aktywow obrotowych, dhugoterminowych,
zobowigzan krotkoterminowych i dlugoterminowych, przychodow i kosztow zwia-
zanych z udziatami we wspolnym przedsigwzigciu,

— ujawnienie metody wykazywania udziatow we wspolnych przedsigwzieciach.

Watpliwosci budzi punkt pierwszy, poniewaz MSR nie okres$laja co nalezy rozumie¢
pod pojeciem znaczacych wspolnych przedsiewzigé. Pozostawia to alternatywe dla przed-
sigbiorstw, pozwalajaca na nieujawnianie tego typu dziatalnosci. Jak zostalo wykazane we
wczesniejszych rozwazaniach wspdlne przedsiewziecia realizujg skomplikowane i wyma-
gajace znacznego zaangazowania finansowego inicjatywy gospodarcze, stad tez trudno in-
terpretowac je jako ,,nieznaczgce”.

14 D. Zabawa: Model wyceny kapitatu wlasnego grupy personalnie powigzanych przedsigbiorstw, praca
doktorska, Wroctaw 2006, s. 105.
15§ 56 MSR 31, Migdzynarodowe...
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1. Ujawnianie informacji w momencie rozpoczg¢cia wspotkontroli

PRZYKLADOWY PRZYKLADOWY
FORMAT BILANSU” FORMAT RACHUNKU
ZYSKOW I STRAT
AKTYWA PASYWA PRZYCHODY KOSZTY
A.1. Przychody ze B.1. Koszt
A.IL.1.b Budynki B.IIL.1.a Zobowiaz- sprzedazy produktow | wytworzenia
i lokale zania z tytutu dostaw A.1. Udziat sprzedanych
A.IL.1 b. Budynki i ushug w przychodach ze produktow

i lokale wspotkontro-

B.III.1.a Udziat

sprzedazy produktow

B.1. Udzial w koszcie

wspotkontrolowa-
nego podmiotu

wytworzenia
sprzedanych
produktow podmiotu
wspotkontrolowanego

lowane w zobowigzaniach
podmiotu wspot-
kontrolowanego

*Procedura postgpowania jest bardzo zblizona do metody konsolidacji petne;:

1. Wycena aktywow i pasywow jednostki wspotzaleznej wedtug wartosci godziwej.

2. Dla oddania specyfiki wspolnego przedsigwzigcia proponuje si¢ osobne ujecie kazdej pozycji sprawozdania
finansowego jednostki wspotzaleznej w czgsci proporcjonalnej do posiadanego udziatu (zamiast sumowania
z wlasnymi pozycjami).

3. Juz na tym etapie dokonuje si¢ korekt, poniewaz nalezy wylaczy¢ warto$¢ nabycia udziatéow w jednostce
wspotzaleznej i wartos¢ aktywow netto jednostki wspotzaleznej w czgsci odpowiadajacej posiadanemu udziato-
wi oraz ustali¢ warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy.

II. Korekty dokonywane na koniec okresu sprawozdawczego

Nalezy dokona¢ nastgpujacych wytaczen:

wzajemne naleznosci i zobowigzania w petnej kwocie,
przychody i koszty w pelnych kwotach,

zyski i straty proporcjonalnie do posiadanych udziatow,
dywidendy w petnych kwotach,

odpis wartosci firmy (ujemnej wartosci firmy)

Rysunek 3. Ujawnianie wspotkontrolowanych podmiotéw — metoda konsolidacji proporcjonalne;.

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie M. Remlein: Skonsolidowane sprawozdania finansowe grup
kapitatowych, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, Poznan 2004, s. 136.

Podsumowanie

Sposob ujawniania udziatu we wspdlnym przedsiewzigciu nalezy uzalezni¢ od celu
funkcjonowania jednostki wspotzaleznej, a nie od jej formy prawnej'. Standardy rachun-
kowosci poszczegolnych krajow interpretuja wspodlne przedsigwzigcia w kontekscie wspot-
pracy gospodarczej i aliansow strategicznych, a z drugiej strony wskazuja aby stosowaé
metod¢ praw wiasno$ci (Stany Zjednoczone, Wielka Brytania, Polska — w odniesieniu do
spotek handlowych). Przejrzystym sposobem odzwierciedlania wspolnego przedsigwzigcia
w sprawozdaniu finansowym jest konsolidacja proporcjonalna, polegajaca na tym, ze wspol-

16 Ustawa o rachunkowosci uzaleznia zastosowanie metody praw wilasnosci lub metody konsolidacji
proporcjonalnej od tego czy jednostka wspotzalezna jest spotka prawa handlowego lub nie jest.
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nik wykazuje w oddzielnej pozycji wspotkontrolowane aktywa, zobowigzania, przychody
i koszty, nie sumujac ich z odpowiednimi pozycjami sprawozdania finansowego dotycza-
cymi dziatalnosci nie zwiazanej ze wspolnym przedsigwzigciem. Forma ta jest najbardziej
odpowiednia biorgc pod uwage uzyteczno$¢ informacji dla uzytkownikéw zewnetrznych,
ktorzy uzyskuja szczegdlowe dane, mogace stuzy¢ im do zestawien analitycznych. Zato-
zenie nowego wspotkontrolowanego podmiotu gospodarczego dla realizacji wspolnego
przedsiewzigcia utatwia sposob rozliczen finansowych pomig¢dzy partnerami. Dla potrzeb
sprawozdawczosci poszukiwane sg rozwigzania umozliwiajace jak najbardziej przejrzyste
ukazanie udziatow wspdlnikow we wspdlnym przedsiewzigciu. Z drugiej strony takie uwa-
runkowania jak: konieczno$¢ zgromadzenia odpowiedniego kapitatu (np. przy zaktadaniu
sp. z 0.0.), zatrudnienia kadry zarzadzajacej, kierowniczej i pracownikéw sa argumenta-
mi. Przede wszystkim nieposiadanie przez nowa firme zadnych referencji, doswiadczenia,
umiejetnosci, pozycji na rynku, a wigc atutdéw, ktére to przede wszystkim brane sa pod
uwagg przy rozpatrywaniu ofert przetargowych przez zamawiajacego, powoduje nieche¢ do
takiej formy prowadzenia wspolnych przedsiewzigé. Firma taka powolana zostaje do reali-
zacji jednorazowego zadania gospodarczego, po ktorego zakonczeniu zostaje rozwigzana,
co taczy si¢ z dodatkowymi wymogami formalnymi. Jest to podmiot bez przysztosci, a wigc
z punktu widzenia sprawozdawczo$ci finansowej nie jest mozliwe zachowanie zasady kon-
tynuacji dziatalnosci i zasady ciggtosci.
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Streszczenie

W artykule zdefiniowano wspotkontrolowany podmiot w $wietle Miedzynarodowych Stan-
dardow Sprawozdawczosci Finansowej i ustawy o rachunkowosci. Pokazano na czym polega dziatal-
no$¢ tego rodzaju jednostek i jak moze by¢ interpretowana. Wspoétkontrolowany podmiot moze by¢
inwestycja dlugoterminowa ale moze rowniez realizowa¢ wspolne zadanie gospodarcze np. projekt
budowlany. Gdy wspotkontrolowany podmiot ma cechy wspdlnego przedsiewzigcia, najwlasciwsza
metoda wykazania zaangazowania czynnikow produkcji w t¢ dziatalnos¢ jest metoda konsolidacji
proporcjonalnej.

THE VALUATION METHODS OF JOINTLY CONTROLLED ENTITIES
Summary

The article defines a jointly controlled entity in accordance with International Financial Re-
porting Standards and the Accounting Act. This paper shows the characteristics of jointly controlled
entities. A jointly controlled entity may be a long-term investment but may also pursue a common
economic task such as a construction design. When a jointly controlled entity has the characteristics
of a joint venture, the most appropriate method to demonstrate the involvement of production factors
in this activity is the proportionate consolidation method.






