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UBEZPIECZENIA FINANSOWE I ICH WYKORZYSTANIE
W ZARZADZANIU RYZYKIEM PRZEDSIEBIORSTW

Wprowadzenie

Podmioty gospodarcze stanowia wazny segment klientéw firm ubezpieczeniowych
w Polsce. Ich liczba na koniec 2011 roku wynosita wedtug Gtéwnego Urzedu Statystyczne-
2o 3,7 mln. Natomiast z danych Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (ZUS) wynika, Ze zare-
jestrowanych jako odprowadzajacych sktadki, a wiec aktywnych bylo 2,1 mln podmiotdw.
W tej liczbie 1,3 mln to samozatrudnieni, a ok. 850 tys. to pozostate firmy'.

Prowadzenie kazdego typu dzialalnosci jest obarczone réoznorodnymi rodzajami ry-
zyka, zar6wno o charakterze zewngtrznym jak i wewnetrznym, ubezpieczalnym jak i nie-
ubezpieczalnym.

Sposrod zagrozen wymienianych przez zarzadzajacych podmiotami gospodarczymi
funkcjonujacymi w obecnej sytuacji rynkowej najczesciej wskazywanymi sg (poza zmia-
nami w przepisach, np. podatkowych) nieuczciwo$¢ kontrahentow i co si¢ z tym wigze
problemy z odzyskaniem nalezno$ci oraz klopoty ze sptatg kredytow.

Mozna wiec zgodzi¢ si¢ z pogladem, ze ryzyko utraty ptynnosci i ryzyko strat zagra-
zajacych adekwatnosci kapitatu, jako podstawowe ryzyka zagrazajace egzystencji przed-
sigbiorstw w konsekwencji kryzysowych wstrzasow ostatnich 2-3 lat, trwale zago$city
w $wiadomosci zarzadzajacych przedsigbiorstwami?.

Biorac pod uwagg takie czynniki, jak:

— ciagle pogarszajace si¢ warunki funkcjonowania firm (w ciggu ostatnich czterech

miesiecy poziom bezpieczenstwa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej® spadt
0 6,15 pkt i wynosi obecnie 5,36. Jest to najnizszy poziom od 2,5 roku, kiedy firmy
zmagaly si¢ z pierwsza falg kryzysu)*,

' A. Baranowska-Skimina: Upadtosci firm w Polsce I-I1I 2011, www.egospodarka.pl/64119,Upadlosci-
firm-w-Polsce-I-111-2011-r,2,39,1.html.

2 E. Wierzbicka, Z.R. Wierzbicki: Ubezpieczenia finansowe, [w:] Ubezpieczenia NON-LIFE, red.
E. Wierzbicka, CeDeWu.pl Wydawnictwa Fachowe, Warszawa 2010, s. 376.

3 Wskaznik Bezpieczenstwa Dziatalno$ci Gospodarczej (wskaznik BIG) mierzy poziom bezpieczen-
stwa w biznesie i pozwala monitorowaé, w jakim stopniu problemy ptatnicze wpltywaja na funkcjonowanie
firm.

4 Krze$: Warunki dla firm najgorsze od 2,5 roku, ,,Rzeczpospolita. Rynki i finanse”, 23 luty 2012 r.,
s. BS.
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— przewidywania przedsi¢gbiorcow zawarte w wynikach analiz prowadzonych przez
BIG Info Monitor, z ktorych wynika, ze wigkszo$¢ firm, z réoznych segmentow
spodziewa si¢ wzrostu zaleglych zobowiazan i przeterminowanych wierzytelnosci
(nastroje te dotycza zaréwno klientow korporacyjnych jak i indywidualnych od-
biorcow).

Mozna spodziewac sie, ze przedsiebiorstwa w coraz wigkszym stopniu moga by¢ za-
interesowane wykorzystaniem ubezpieczen finansowych jako metody zarzadzania ww. ry-
zykami. Istnieje jednak obawa, ze ze wzgledu na zmieniajacg si¢ na niekorzys¢ sytuacje,
ubezpieczyciele moga stara¢ si¢ tworzy¢ barier¢ w dostepie do ubezpieczen finansowych
poprzez podwyzke ceny polis lub wprowadzenie bardziej restrykcyjnych warunkow doste-
pu do nich, tak jak miato to juz miejsce w 2010 roku.
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Rysunek 1. Wskaznik bezpieczenstwa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej BIG, w punktach

Zrédto: Krzes: op.cit.

Cel i metoda

Celem artykutu jest zbadanie z jakich ubezpieczen finansowych korzystaty firmy
dziatajace na polskim rynku w latach 2005-2010°. Zwrdocono uwagg na to, czy wraz ze spo-
wolnieniem gospodarczym, ktore miato miejsce w Polsce w latach 2007-2009, a wynikato
ze $wiatowego kryzysu finansowego, zmienita si¢ liczba wykupywanych polis i ich war-
tos¢. Analizie poddano takze rodzaje produktéow ubezpieczeniowych wykorzystywanych
przez przedsigbiorstwa w celu zarzadzania ryzykiem im zagrazajacym.

Dla pelnej realizacji wskazanego celu wykorzystano informacje zawarte w raportach
Polskiej Izby Ubezpieczen (PIU), Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) i Gléwnego Urze-
du Statystycznego (GUS).

5 W analizie nie uwzgl¢dniono danych za 2011 r. (zweryfikowane dane b¢da opublikowane przez KNF
W pozniejszym terminie).
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Zapoznano si¢ takze z wynikami badan agencji badawczych i raportami ubezpieczy-
cieli (np. Euler Hermes, Coface). Przestudiowano takze dost¢pna literatur¢ przedmiotu.

Przedsi¢biorstwa jako klient na rynku ubezpieczen

Patrzac na rynek ubezpieczen w ujeciu podmiotowym, jego stron¢ popytowa tworza
przedsigbiorstwa, klienci indywidualni i pozostate podmioty. Czy firmy to wazny klient dla
ubezpieczycieli mozna okresli¢ badajac udziat produktéow sprzedanych podmiotom gospo-
darczym w sprzedazy ogotem. Udzial ten mozna oszacowac zaréwno w ujeciu ilosciowym
(liczba zakupionych polis) jak i wartosciowym (sktadka przypisang brutto).

Wartos¢ sktadki przypisanej brutto obrazuje ile w danym roku zebrali ubezpieczycie-
le z tytulu sprzedazy swoich polis. Mozna wigc sprawdzi¢ ile sSrodkéw przeznaczyli przed-
sigbiorcy w danym roku obrachunkowym na zakup ochrony ubezpieczeniowe;.

Na rysunku 2 przedstawiono udziat przedsigbiorstw w liczbie polis sprzedanych przez
firmy ubezpieczeniowe i w zebranej sktadce przypisanej brutto.
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Rysunek 2. Udzial przedsigbiorstw w sktadce przypisanej brutto zebranej przez ubezpieczycieli
i w liczbie polis w 2010 roku (%)

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych KNF.

Analizujac dane przedstawione na wykresach mozna stwierdzi¢, ze w ujgciu ilos-
ciowym sprzedaz ubezpieczen dla firm stanowi maly udzial w sprzedazy ubezpieczen
dziatu II w porownaniu do klientéw indywidualnych, bo to zaledwie 11,7% wobec 86,7%
udziatu podmiotéw indywidualnych. Jednak kiedy w badaniach uwzglednimy ceng, udziat
ten zwigksza si¢ do okoto 41%. Warto zauwazy¢, ze w 2010 roku przedsigbiorstwa przezna-
czyly na zakup ubezpieczen 9 mld zt.

Biorac pod uwage rodzaje produktdw, ktore wybierajg klienci korporacyjni dla ochro-
ny przed skutkami zagrazajacych im zdarzen losowych mozna stwierdzi¢, ze od wielu lat
struktura zakupywanych przez firmy produktéw nie ulega wigkszym zmianom. Najczg¢sciej
kupowanymi ubezpieczeniami sg ubezpieczenia: obowigzkowe odpowiedzialnosci cywil-
nej posiadaczy pojazdow mechanicznych i autocasco (gr. 10 i 3), ubezpieczenia chronigce
firmy przed réznego rodzaju zywiotami (gr. 8 i 9) i ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cy-
wilnej ogodlnej (m.in. OC zawodowe — gr. 13).
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W tabeli 1 w przedstawiono strukture zebranej przez ubezpieczycieli w 2010 roku

sktadki wedtug grup ryzyka.

Tabela 1

Struktura sktadki przypisanej brutto zebranej przez ubezpieczycieli od przedsigbiorstw
w 2010 roku wedlug grup ryzyka

Ubezpieczenia Skh?dka przypisanz.i br'utto (w tys. zt)
ogélem | przedsigbiorstwa %

Dzial I1. Ogélem 22 237 130 9108596 | 100,00
Wypadku 1269 209 468 729 5,15
Choroby 343719 215 265 2,36
Casco pojazdow ladowych 5258 595 2173 000| 23,86
Casco pojazdow szynowych 16 419 14 164 0,16
Casco statkow powietrznych 31 897 15 455 0,17
Zeglugi morskiej i $rodladowe; 88 630 48 811 0,54
Przedmiotow w transporcie 95702 83 420 0,92
Szkod spowodowanych zywiotami 2 398 995 1041546 11,43
Pozostatych szkod rzeczowych 1761 761 985257| 10,82
Oc!powriedzialnos'ci cywilnej wynikajacej z posiadania 7528 084 1433 675 1574
pojazdéw ladowych

S(f}ggavg\j}drz);ﬁrl}:tsrczln?;v1lneJ wynikajacej z posiadania 24 351 16 368 0.18
ggg\c})vv;iedzialnos'ci cywilnej za zegluge morska i $rod- 19 136 16 101 0.18
Odpowiedzialnosci cywilnej og6lne;j 1243 673 848 731 9,32
Kredytu 465 144 463 911 5,09
Gwarancji 317 968 279 219 3,07
Roéznych ryzyk finansowych 787 898 690 224 7,58
Ochrony prawnej 239 848 218 251 2,40
Swiadczenia pomocy 346 101 96 470 1,06

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych KNF.

Ubezpieczenia finansowe i ich wykorzystanie przez przedsi¢biorstwa

Ubezpieczenia finansowe to instrumenty, ktore umozliwiaja profesjonalne zarzadza-

nie ryzykiem w przedsigbiorstwie. W literaturze przedmiotu mozna znalez¢ rozne sposoby
ich klasyfikowania, a takze prezentacj¢ pogladow, na temat poprawnosci zaliczania niekto-
rych z nich do produktéw ubezpieczeniowych, a nie bankowych (dot. gwarancji ubezpie-

czeniowych)®.

® M.in. E. Wierzbicka, Z.R. Wierzbicki: Ubezpieczenia finansowe, [wW:] Ubezpieczenia NON-LIFE, red.
E. Wierzbicka, CeDeWu.pl Wydawnictwa Fachowe, Warszawa 2010, s. 383; W. Naturki: Ubezpieczenia
finansowe w systemie ubezpieczen gospodarczych, ,,Wiadomosci Ubezpieczeniowe” 2004, nr 9-10, s. 21;
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Zgodnie z zatacznikiem do ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej’ ubezpieczenia
finansowe zostaly zakwalifikowane do 3 grup:
Grupa X1V Ubezpieczenia kredytu, w tym:
1. Ogolnej niewyplacalnosci.
2. Kredytu eksportowego, sptaty rat, kredytu hipotecznego, kredytu rolniczego.
Grupa XV Gwarancja ubezpieczeniowa:
1. Gwarancja bezposrednia.
2. Gwarancja posrednia.
Grupa XVI Ubezpieczenia réznych ryzyk finansowych, w tym:
. Ryzyka utraty zatrudnienia.
. Niewystarczajacego dochodu.
Ztych warunkow atmosferycznych.
. Utraty zyskow.
. Statych wydatkow ogodlnych.
. Nieprzewidzianych wydatkow handlowych.
Utraty wartos$ci rynkowe;.
. Utraty stalego zrédta dochodu.
. Posrednich strat handlowych poza wyzej wymienionymi.

NI T N T N

10. Innych strat finansowych.

Ubezpieczenia finansowe, takie jak ubezpieczenia kredytu, w tym kredytu kupie-
ckiego, gwarancje ubezpieczeniowe, czy pozostate ubezpieczenia finansowe majg na celu
ochrong sytuacji majatkowej przedsicbiorstwa w razie zaj$cia niekorzystnego zdarzenia lo-
sowego mogacego mie¢ wpltyw na jego sytuacje finansowa. Takim zdarzeniem moze by¢
chociazby niezaptacenie przez kontrahenta nalezno$ci wynikajacej z tytutu udzielonego mu
kredytu kupieckiego.

W okresie spowolnienia gospodarczego, wywotanego swiatowym kryzysem finanso-
wym, sytuacje takie mogg mie¢ coraz czesciej miejsce, chociazby ze wzgledu na obserwo-
wany w ostatnich latach wzrost liczby upadto$ci przedsigbiorstw. Zgodnie z informacjami
zawartymi w raporcie firmy Coface Poland liczba upadto$ci w pierwszych kwartalach lat
2007-2010 zmienita si¢ z 112 do 168® (liczba upadtosci przedsigbiorstw jest jednym z waz-
niejszych wskaznikow sytuacji gospodarczej). Takze zgodnie z opinig analitykow z firmy
Euler Hermes lata 20082010 to okres wzrastajacej liczby upadtosci firm. W 2008 roku
sady oglosity upadtos¢ 420 firm, a w 2009 roku — 673 przedsiebiorstw?’.

E. Wierzbicka: Ubezpieczenia finansowe w dziatalnosci przedsigbiorstwa, ,,Rozprawy Ubezpieczeniowe”
2007, z. 3 (2/2007), s. 101.

7 Ustawa z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej, DzU nr 124, poz. 1151.

8 Ogolnopolski Informator Upadto$ciowy Coface Poland.

° Raport grupy Euler Hermes dotyczgcy upadtosci firm w Polsce w 2009 roku, http://www.eulerher-
mes.pl/pl/informacje-prasowe/informacje-prasowe.html (20.10.2010).
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Biorac pod uwagg strukture firm ogtaszajacych upadtos¢ ze wzgledu na branze mozna
stwierdzi¢, ze w analizowanych latach zadna z branz nie byta wolna od upadtosci. W latach
2009-2011 zmniejszyt si¢ udziat sektora transportu, a wzrost budownictwa.

W niniejszym opracowaniu szczegodlng uwage zwrocono na ubezpieczeniach kredytu
(ze szczegdlnym uwzglednieniem kredytu kupieckiego) i gwarancjach ubezpieczeniowych.
Pominigto grupe 16 (Ubezpieczenia rdéznych ryzyk finansowych), gdyz w praktyce wigk-
szo$¢ zaliczanych do niej produktéw wystepuje jako uzupetnienie oferowanych w innych
grupach.

Ubezpieczenia finansowe od momentu, gdy ubezpieczenia w Polsce zaczety funkcjo-
nowa¢ w formie rynkowej traktowane byly jako produkty niszowe, o bardzo niewielkim
udziale w portfelach zaktadow ubezpieczen. Sytuacja ta ulegla zmianie w ostatnich latach
(2005-2010), kiedy to odnotowano rosngce nimi zainteresowanie. Zmiany w sprzedazy
ubezpieczen finansowych w latach 2005-2010 w ujeciu warto$ciowym zaprezentowano
w tabeli 2.

Tabela 2

Sktadka przypisana brutto zebrana od przedsigbiorstw z tytulu sprzedazy ubezpieczen finansowych
w latach 2005-2010

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Sktadka przypisana brutto

tys. zt
Ogotem przedsigbiorstwa 5103 459| 5970 885| 6 635 568| 7 610 707| 8 163 855| 9 108 596
Ubezpieczenia kredytu 313024 442 813| 564988 488309 459197| 4630911
Gwarancja ubezpieczeniowa 123 556| 134307| 145750, 184283| 239420, 279219

Ubezpieczenia roznych ryzyk
finansowych

Razem ubezpieczenia finanso- | ¢34 356 839 266| 1090 374/ 1 170 340| 1 509 237| 1433 354
we (2+3 +4)

Udziat ubezpieczen finanso-
wych w sktadce ogotem dz. IT 12 14 16 15 18 16
(%) (/1)

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych KNF.

197 806 262 146| 379 636| 497748 810 620) 690224

W badanych latach zaobserwowano wzrost sktadki ogoétem zebranej przez ubezpie-
czycieli z tytutu sprzedazy ubezpieczen przedsigbiorstwom z 5 mld zt w 2005 r. do 9 mld zt
w 2010 roku.

Zaréwno dane zestawione w tabeli, jak i na wykresie wskazuja na rosnacy trend war-
tosci sprzedazy tych ubezpieczen (roczny przyrost sktadki — 504 354). Zmienit si¢ zatem
takze udzial ubezpieczen finansowych w wartosci sprzedanych ubezpieczen dziatu II (po-
zostate ubezpieczenia osobowe i majatkowe), odnotowano jego wzrost z 12% w 2005 roku
do 16% w roku 2010.
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Rysunek 3. Warto$¢ sprzedazy ubezpieczen finansowych (gr. 14, 15, 16) zakupionych przez przed-
sigbiorstwa w latach 2005-2010 (w mln zt)

Zrodto: KNF.

Gwarancje ubezpieczeniowe

Gwarancja ubezpieczeniowa to specyficzne oswiadczenie woli zaktadu ubezpieczen,
bedacego gwarantem, zobowiazujacego si¢ do spetnienia okreslonego §wiadczenia pieni¢z-
nego na rzecz beneficjenta gwarancji w przypadku, gdy zobowigzany, (czyli najczgsciej
zleceniodawca gwarancji) nie wywiaze si¢ z przyjetego zobowiagzania wobec beneficjenta
gwarancji'.

Do najbardziej popularnych gwarancji zaliczy¢ mozna:

— ubezpieczeniowe gwarancje kontraktowe (np. nalezytego wykonania kontraktu),

— ubezpieczeniowe gwarancje zaptaty nalezno$ci celnych i podatkowych (np. gwa-

rancja celna),

— ubezpieczeniowe gwarancje zaplaty (np. gwarancja zaptaty wierzytelnosci kon-

traktowych),

— ubezpieczeniowe gwarancje koncesyjne (np. wykonania zobowigzan z tytutu

$wiadczonych ustug turystycznych),

— pozostate gwarancje ubezpieczeniowe (np. zabezpieczajace przedsiewzigcia reali-

zowane w ramach partnerstwa publiczno-prywatnego).

Podstawowa zaleta gwarancji ubezpieczeniowej w relacji do gwarancji bankowej jest
jej nizsza cena i fakt, ze jej zleceniodawca nie musi ,,zamraza¢” §rodkow finansowych
w celu jej zabezpieczenia, uzyskuje ochrong swoich intereséw optacajac sktadke.

Zmiany w warto$ci sprzedazy gwarancji ubezpieczeniowych dla przedsigbiorstw zo-
staly przedstawione na rysunku 4.

10

s. 79.

Ubezpieczenia finansowe i gwarancje ubezpieczeniowe, red. R. Holly, Poltext, Warszawa 2003,



164 Aleksandra Wicka

300 ~
250 - 279
200 A 239
150 - y =32,35x + 71,2
== -
| 146 R2 =0,9285
100 124 134
50 -
0
2005 2006 2007 2008 2009 2010

Rysunek 4. Wartos¢ sktadki przypisanej brutto dla gwarancji ubezpieczeniowej w latach 2005-2010
(w mln z1)

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych KNF.

Analizujagc dane zamieszone na wykresie mozna stwierdzi¢, ze w badanych latach
wzrosty wydatki ponoszone przez firmy na gwarancje ubezpieczeniowe. Bezwzglgdna
warto$¢ sprzedazy tego produktu corocznie zwigksza si¢ o 71204. Wskazniki dynamiki
rocznej dla analizowanych lat zwigkszyt si¢ ze 109 (2006/2005) do 130 (2009/2008)", za$
dla lat 2010/2009 wynosit 119.

Ubezpieczenia kredytu

Istota ubezpieczenia kredytu sprowadza si¢ do zapewnienia przez zaktad ubezpieczen
pokrycia strat majatkowych, powstatych u kredytodawcow, z powodu nieotrzymania od
kredytobiorcow w sytuacjach okreslonych w umowie ubezpieczenia naleznosci za udzie-
lony kredyt'?. W praktyce dziatalno$¢ ta jest rozszerzana o dodatkowe ustugi, takie jak:
indywidualna ocena sytuacji finansowej potencjalnych dtuznikéw, odzyskiwanie ubezpie-
czonych wierzytelnosci itp.

Istnieje wiele kryteriow, przy pomocy ktorych dokonuje si¢ podziatu ubezpieczen kre-
dytu na rodzaje, sg to m.in.: dtugo$¢ trwania kredytu, forma polisy, forma kredytu, ubezpie-
czony produkt, wielko$¢ dostawcy itd.* Wyrozniajac jednak rodzaje ubezpieczen kredytu
ze wzgledu na ich popularno$¢ wsrod przedsigbiorcow na uwage zastuguja: ubezpieczenie
krajowego kredytu kupieckiego (UKKK), ubezpieczenia naleznosci leasingowych i ubez-
pieczenia kredytow bankowych.

Ubezpieczenie kredytu kupieckiego nabrato szczegélnego znaczenia w sytuacji pew-
nego rodzaju niepewno$ci rynkowej, gdyz pogorszenie si¢ sytuacji ekonomicznej kon-

" A. Wicka: Rodzaje ubezpieczehr wykorzystywanych przez przedsigbiorstwa w Polsce, [w:] Dopady

a dosledky financnej krizy na sektor poistovnictva, Bratystawa 2010.

12 J. Handschke: Ubezpieczenia kredytu, [w:] Ubezpieczenia gospodarcze, red. T. Sangowski, Poltext,
Warszawa 2001, s. 238.

13 J. Lisowski: Ubezpieczenia w zarzqdzaniu ryzykiem przedsigbiorstwa handlowego, [w:] Ubezpiecze-
nia w zarzqdzaniu ryzykiem przedsiebiorstw. T. 2: Zastosowania, Poltext, Warszawa 2010, s. 114.
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trahentoéw, badz ich upadto§¢ moze skutkowaé niewywigzaniem si¢ dtuznika z obietnicy
zaplaty, ktora jest istota kredytu kupieckiego. U kredytodawcy moze to spowodowaé po-
wstanie zatoré6w platniczych, a w najgorszym przypadku bankructwo.
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Rysunek 5. Warto$¢ sktadki przypisanej brutto dla ubezpieczen kredytu w latach 2005-2010
(w mln z1)

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych KNF.

Analizujac dane zestawione na rysunku 5 mozna stwierdzi¢, ze od 2005 roku na-
stapit dynamiczny wzrost warto$ci sprzedazy ubezpieczen kredytow. Najwyzsza warto$§¢
obserwowano w 2007 roku, kiedy ubezpieczyciele odnotowali przypis sktadki na poziomie
564 min zt. W 2010 roku jej poziom byt wciaz wysoki i wynosit 463 mln zt. Wskazniki
dynamiki dla ubezpieczen kredytu miaty tendencje malejaca, przy czym nalezy zauwazy¢,
ze wysoki wskaznik dla lat 2006/2005 byl wynikiem znacznego wzrostu zainteresowania
tym produktem, co potwierdzata zmiana liczby zakupionych polis z 10 774 w 2005 roku do
71 972 w 2006 roku.

Podsumowanie

1. Przedsigbiorstwa sa waznym segmentem klientow firm ubezpieczeniowych. Ich
udziat w sktadce przypisanej brutto ubezpieczycieli oferujgcych swoje produkty
w dziale pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych (dziat II) oscyluje od
kilku lat w granicach 40%.

2. W analizowanych latach zauwazalne stato si¢ zwigkszone zainteresowanie ubez-
pieczeniami finansowymi. W latach 20052010 ich udziat w sktadce przypisanej
brutto dziatu IT wzrost z 12 do 16%. Najwyzszy wzrost wskaznika dynamiki, bio-
rac pod uwage liczbe polis, odnotowano dla gwarancji ubezpieczeniowych z 97
(2005/2004) do 293 (2009/2008). Zmiany te sa jednak wcigz mato znaczace i poka-
zuja, ze przedsigbiorcy w matym stopniu wykorzystuja zaawansowane narze¢dzia
finansowe chronigce ich przed ryzykami finansowymi.
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3. Zmiany w zainteresowaniu firm produktami ubezpieczeniowymi mozna wigzaé
ze zmieniajaca si¢ sytuacja w makrootoczeniu przedsigbiorstw. Zmieniajaca si¢
koniunktura gospodarcza wplywa na pogarszanie si¢ warunkow funkcjonowania
przedsigbiorstw, co ma swoje odzwierciedlenie w liczbie upadtosci i udziale po-
szczegblnych branz w strukturze upadajacych firm. Ze wzgledu na duzy w nich
udziat firm z branzy budowlanej mozna domniemywacé, ze wzrost zainteresowania
gwarancjami ubezpieczeniowymi moze wynikaé wtasnie z tego faktu (branza bu-
dowlana najczesciej korzysta z tego produktu). Przyczyna zwigkszonego popytu na
gwarancje ubezpieczeniowe moga by¢ takze wymogi dotyczace tego typu zabez-
pieczenia stosowane przez inwestorow wzgledem wykonawcow przy zawieraniu
kontraktow.
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Streszczenie

Celem artykutu jest zbadanie z jakich ubezpieczen finansowych korzystaty firmy dziatajace
na polskim rynku. Zwrdcono uwage na to, czy wraz ze spowolnieniem gospodarczym, ktore miato
miejsce w Polsce w latach 2007-2009 zmienita si¢ liczba wykupywanych polis i ich warto$¢. Stwier-
dzono, ze przedsigbiorstwa coraz czgsciej korzystaja z ubezpieczen finansowych. Popyt na nie wzrdst
okoto dwukrotnie w badanym okresie. Najczesciej kupowano gwarancje ubezpieczeniowe. Zakres
czasowy badan obejmuje lata 2005-2010.

Dla pelnej realizacji wskazanego celu wykorzystano informacje zawarte w raportach Polskiej
Izby Ubezpieczen (PIU), Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) i Gléwnego Urzgdu Statystycznego
(GUS).

Zapoznano si¢ takze z wynikami badan agencji badawczych i raportami ubezpieczycieli (np.
Euler Hermes, Coface Poland). Przestudiowano takze dostgpna literature przedmiotu.

UTILIZATION OF FINANCIAL INSURANCE
IN RISK MANAGEMENT IN ENTERPRISES

Summary

This article aims to examine what kind of financial insurances were utilized by companies in
Poland. Special attention was paid to the fact that along with the economic slowdown that took place
in Poland in 2007-2009 the number of insurance policies and their values were significantly changed.
The research covers the period of 2005-2010.

Research data from the reports of the Polish Chamber of Insurance (PIU), the Financial Super-
vision Commission (FSC) and the Central Statistical Office (GUS) were used. Additionally data from
research agencies and from insurers were analyzed.

It was stated, that demand for financial risk insurance rose roughly twofold between 2005 and
2010. The most popular type of insurance was insurance guarantee.






