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KATARZYNA SIERADZKA

FAKTORING JAKO FINANSOWY INSTRUMENT
WSPOLCZESNEGO PRZEDSIEBIORSTWA

Wprowadzenie

Problem dostepu do kapitatu dotyczy znakomitej wigkszos$ci przedsigbiorstw na ryn-
ku. Jednak w szczegolnosci dotyka on matych i §rednich przedsigbiorstw. Przedsigbiorstwa
takie nie posiadajg odpowiednich zabezpieczen oraz historii kredytowej, ktore umozliwia-
lyby pozyskanie kapitatu z tradycyjnych zrodet. Gléwnie wykorzystuja one do finansowa-
nia swojej dziatalno$ci kapitat wlasny, jednak srodki te nie sg wystarczajace.

Obecnie na rynku finansowym dostepnych jest wiele zrédet finansowania dziatalno-
Sci przedsiebiorstw. Przedsiebiorca w oczekiwaniu na zaptatg¢ od odbiorcow musi znalezé
inne zrodta finansowania biezacej dziatalnosci. W zwigzku z tym jedng z form finansowa-
nia obcego jest faktoring, ktéry wpltywa korzystnie na pltynno$¢ finansowa przedsiebior-
stwa. Jest on jedna z najmlodszych form ustug finansowych, charakteryzujaca si¢ bardzo
duza dynamika wzrostu.

Istota faktoringu

Faktoring jest umowa nienazwang w prawie polskim, stosuje si¢ jednak w szerokim
zakresie przepisy kodeksu cywilnego w czgsci dotyczacej cesji wierzytelnosci. Istotg fakto-
ringu jest przelew wierzytelno$ci przez faktoranta, majacego naleznos¢ handlowa w formie
niezaplaconej faktury, na faktora'. Istota faktoringu sprowadza si¢ do nabywania przez
wyspecjalizowanie instytucje (banki, spotki faktoringowe) pieni¢znych i bezspornych wie-
rzytelnosci od dostawcow, przystugujacym im z tytutu sprzedazy towardéw i ustug, oraz
$wiadczenia dodatkowych ustug na rzecz zbywcy wierzytelno$ci.

Faktoring jest ustuga finansowa, ktora polega na wykupie nieprzeterminowanych
wierzytelno$ci z odroczonym terminem. Biora w niej udziat trzy podmioty: faktorant, fak-
tor i dtuznik. Pierwszy z nich to firma prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza, polegajaca na
sprzedazy swoich towaréw/ushug z odroczong ptatnoscia, w wyniku czego jest posiadaczem

' M. Gorski: Rynkowy system finansowy, PWE, Warszawa 20009, s. 208.
2 A. Rosa: Alternatywne instrumenty finansowania, [w:] Nowoczesne zarzgdzanie finansami przedsig-
biorstwa, red A. Bielawska, C.H. Beck, Warszawa 2009, s. 177.
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okreslonych wierzytelno$ci. Faktor to wyspecjalizowana instytucja (np. bank, spotka fak-
toringowa), ktora zajmuje si¢ skupem wierzytelnosci od podmiotéw prowadzacych dziatal-
nos$¢ gospodarcza, oraz $wiadczy dodatkowe ustugi w ramach faktoringu. Trzecim podmio-
tem jest dtuznik, ktory jest nabywca produktéw/ustug faktoranta, posiadajagcy wobec niego
zobowigzanie platnicze. Nie jest on strong umowy faktoringowe;.

Podmioty prowadzace dzialalno$¢ gospodarcza, opierajaca si¢ na sprzedazy towa-
réw lub $wiadczeniu uslug, zawieraja umowy kupna-sprzedazy, gdzie ustalony jest ter-
min zaptaty za towar/ustugg. Jest to czas, gdzie firma powinna odnotowa¢ wplyw gotowki
i rozliczy¢ si¢ z niej. Jednak w praktyce czesto naleznos$¢ nie jest realizowana w terminie,
co powoduje, ze sprzedawca pozostaje z wystawiong faktura i brakiem gotowki. W takiej
sytuacji sprzedawca podpisuje umowe z firma faktoringows (faktorem), ktoéra odkupuje od
przedsiebiorcy faktury, ptacac czgs¢ ich wartosci. Pozostata cze$¢ wraz z kosztami fakto-
ringu jest ptacona, gdy pierwotny nabywca (dtuznik) wywiaze si¢ z catego zobowigzania
wobec faktora.

Faktor

/NS NG

Faktorant Dluzmk

1 — przekazanie towar6w (Swiadczenie ustug)

2 — zlecenie $ciagnigcia wierzytelnosci od dtuznika

3 — zlecenie wykonania dodatkowych czynnosci faktoringowych

4 — przelew wierzytelno$ci przez faktora na rzecz faktoranta

5 — informowanie i napominanie dtuznika w sprawach zwigzanych z nalezno$ciami
6 — przekazanie przez dtuznika naleznosci na rzecz faktora

Rysunek 1. Schemat przebiegu transakcji faktoringowe;j (faktoring peiny)

Zrédto: B. Ceglowski: Factoring — ujecie praktyczne, [w:] Finansowanie dzialalnosci gospodarczej
w Polsce- wybrane aspekty, red. 1. Pruchnicka-Grabias, A. Szelaggowska, CeDeWu, Warszawa
2006, s. 13.

Faktoring jest w szczeg6lnosci kierowany do firm, ktore®:

— prowadza sprzedaz towardéw lub/i ustug z odroczong ptatnoscia, dla pewnej grupy
odbiorcow,

— nie maja tatwego dostepu, aby pozyskac obce zrodta finansowania np. kredyt ban-
kowy,

— chcg szybko pozyskac gotowke,

3 www.ipo.pl.
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— cheg zdyscyplinowac¢ swoich kontrahentow,

— maja w bilansie wysoki poziom naleznosci handlowych,

— wykorzystuja w pelni $rodki udostgpniane przez bank,

— udzielajg kredytow kupieckich,

— chca realizowad strategi¢ zwickszania obrotoéw, stosujac dlugie terminy ptatnosci,

— dziatajg zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym,

— odnotowuja stale rosngcy poziom sprzedazy,

— posiadajg informacje o sytuacji finansowej swoich kontrahentow (dtuznikow),

— maja sprzedaz o charakterze sezonowym, wiec zapotrzebowanie na $rodki pieni¢z-

ne uwidacznia si¢ w pewnych okresach.

Wyrézniamy wiele rodzajow faktoringu, co wynika z doboru okreslonego kryterium
podziatu. Najpowszechniejszy jest podziat wedtug kryterium umiejscowienia ryzyka nie-
wyplacalnosci dtuznika. Wyrézniamy wowczas faktoring:

— wiasciwy (pelny, bez regresu),

— niewlasciwy (niepelny, z regresem),

— mieszany.

Pierwszy z wymienionych wystepuje, gdy wraz z cesja wierzytelnosci na faktora prze-
chodzi ryzyko niewyptacalnosci dtuznika. Jest to forma faktoringu korzystna dla zbywcy
wierzytelnosci, bowiem po dokonaniu transakcji sprzedazy towaru/ustugi dtuznikowi, fak-
torant dysponuje $rodkami finansowymi i brakiem odpowiedzialno$ci w sytuacji niewy-
ptacalno$ci dluznika. Dzigki temu faktorant zyskuje pewnos¢ dysponowania otrzymang
zaliczka nawet w przypadku wystapienia ktopotéw z wyptacalnoscia odbiorcy. Opcja ta jest
bardziej komfortowa i bezpieczna dla faktoranta, co ma swoje odzwierciedlenie w kosztach
— ta forma faktoringu jest drozsza od wersji niepetnej, bowiem wystepuje w niej dodat-
kowa optata za przejecie ryzyka. Poniewaz cigzar odpowiedzialnosci za niewyptacalnosé
dtuznika spoczywa na faktorze, analizuje on gléwnie sytuacje finansowa dluznika, jako
zobowiazanego do zaptaty. Faktoring pelny ma zastosowanie w handlu z odbiorcami, kto-
rych wyplacalno$ci faktorant nie jest pewien. Glownymi zaletami sg: pewno$¢ otrzymania
zaplaty za towary lub ustugi, wicksze bezpieczenstwo prowadzenia dziatalno$ci, wzrost
pewnosci planowania przeptywow pienigznych, polepszenie struktury bilansu dzieki moz-
liwo$ci usunigcia z bilansu nalezno$ci objgtych faktoringiem.

W przypadku faktoringu niewlasciwego, faktor nabywa wierzytelnosci, jednak w sy-
tuacji niezaplacenia przez dtuznika nalezno$ci w terminie, ma prawo zadac zaptaty owej
sumy przez faktoranta (ryzyko niewyptacalnosci dtuznika pozostaje po stronie faktoranta).
Ta forma faktoringu ma zastosowanie w przypadku handlu z odbiorcami, ktorych kondycji
finansowej i moralno$ci ptatniczej faktorant jest absolutnie pewny. Do podstawowych zalet
zalicza si¢: nizszy koszt w porownaniu z faktoringiem pelnym, mniej (niz w przypadku
faktoringu petnego) formalnosci zwigzanych z ocena sytuacji finansowej i przyznawaniem
limitow odbiorcom. Natomiast wady to: brak zabezpieczenia przed ryzykiem, naleznosci
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objetych faktoringiem niepelnym zostaja wykazane w bilansie faktoranta, moze by¢ trudny
do uzyskania, jesli sytuacja faktoranta jest staba.

Faktoring mieszany taczy cechy dwoch poprzednich rodzajow factoringu, okreslajac
kwotowo lub procentowo czgs$é wierzytelno$ci, ktorg nabywa faktorant bez prawa regresu
na faktoranta.

Kolejny podziat faktoringu uwzglednia kwesti¢ informacji dla dtuznika o zmianie
podmiotu, wobec ktorego powinien uregulowac¢ swoje zobowigzania (zapis w umowie).
W tym wypadku rozrozniamy: faktoring otwarty, faktoring pototwarty oraz faktoring
tajny.

W przypadku faktoringu otwartego dtuznik jest natychmiast powiadamiany o zmia-
nie wierzyciela. W drugim przypadku informacja o zmianie wierzyciela dociera do dtuz-
nika w momencie wezwania do zaptaty. Natomiast brak informacji dla dtuznika o zmianie
wierzyciela jest cechg charakterystyczng faktoringu tajnego.

Biorac pod uwagg kryterium sposobu regulowania zaptaty rozréznia sie:

— faktoring dyskontowy,

— faktoring zaliczkowy,

— faktoring wymagalnos$ciowy.

W faktoringu dyskontowym faktorant zaraz po zawarciu umowy otrzymuje zaplate
za sprzedane wierzytelno$ci. Zaptata jest pomniejszana o odsetki i prowizje faktoringows.
W przypadku faktoringu zaliczkowego faktor po zawarciu umowy dokonuje wptaty tylko
czesci kwoty, natomiast pozostata cze$¢ przekazuje dopiero w dniu wymagalnosci wierzy-
telnosci lub dopiero wtedy, gdy otrzyma nalezno$¢ od dtuznika. Stosunkowo najrzadziej
spotykanym jest faktoring wymagalno$ciowy, w ktérym cata nalezno$¢ przekazywana jest
faktorantowi dopiero w dniu wymagalnosci wierzytelnosci, po otrzymaniu przez fakto-
ra zaplaty od dtuznika lub innym, ustalonym wcze$niej terminie. Umowy tego typu za-
wieranie sg w celu skorzystania z dodatkowych ustug $wiadczonych przez faktora, przede
wszystkim z zakresu $ciggania nalezno$ci®.

Kredyt bankowy a faktoring

Kredyt bankowy jest alternatywa forma finansowania dziatalno$ci gospodarczej
przedsigbiorstw w stosunku do faktoringu. W tabeli 1 przedstawiono pordwnanie tych pod-
stawowych odptatnych zrodet finansowania dla MSP. Faktoring jest bardziej elastycznym
zrodtem finansowania dziatalnos$ci przedsigbiorstwa niz kredyt bankowy. Dzigki niemu
srodki pienigzne moze uzyskaé firma bedaca w trudnej sytuacji finansowej, majaca proble-
my platnicze, a takze nieposiadajaca zdolnosci kredytowe;.

4 B. Ceglowski: op.cit., s. 134-135.
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Poréwnanie kredytu bankowego i faktoringu

Tabela 1

Zm1 enna Faktoring Kredyt bankowy
roznicujaca
1 2 3
Przeznaczenie Firmy w dobrej sytuacji finansowej oraz poszu- | Firmy wiarygodne kre-
instrumentu kujace poprawy struktury bilansu, jak i bedace | dytowo

w fazie wzrostu

Procedura zawarcia
umowy

Szybka, uproszczona analiza sytuacji finanso-
wej faktoranta i dtuznikoéw

Dhugotrwata, sformali-
zowana procedura ocen
zdolnosci kredytowej
firmy

Czas, na jaki podpi-
sywana jest umowa

Najczeéciej umowy bezterminowe

Najczesciej umowy ter-
minowe

Czas oczekiwania

Krotki, (do 48 godzin)

Dtugi, zréznicowany

na $rodki w bankach
Zabezpieczenie — Wierzytelno$¢ jest zabezpieczeniem — Wierzytelnos§¢
umowy — Weksel in blanco — Weksel in blanco
— Hipoteka
— Zabezpieczenia na
majatku

— Zastaw lub przewtasz-
czenie

— Porgczenia
Koszt pozyskania | Wyzszy niz w przypadku kredytu Nizszy niz w przypadku
finansowania faktoringu

Cel wykorzystania
Srodkow

Dowolny

Zgodnie z celem, na jaki
kredyt zostal udzielony

Wptyw na struktu-
r¢ bilansu/wskazni-
ki finansowe

Polepsza strukture finansow firmy, zwigksza
wiarygodno$¢ firmy, poprawia zdolnos¢ kredy-
towa, zmniejsza udzial nalezno$ci. Faktoring
podwyzsza zobowigzania warunkowe, ktore nie
maja wptywu na bilans, wigc nie wptywa na
niego negatywnie

Kredyt podwyzsza war-

to$¢ pasywow w bilansie,
zwigksza udziat srodkow
obcych a tym samym ob-
niza zdolno$¢ kredytowa

Mozliwo$¢ ochrony
przed ryzykiem
nieterminowych
platnosci

Faktoring bez prawa regresu eliminuje ryzyko
w sptywie nalezno$ci

Nie ogranicza ryzyka
nieterminowej splaty
zobowigzania przez dtuz-
nika firmy

Korzysci z wyko-
rzystania produktu

Zabezpieczenie si¢ przed ryzykiem niewypla-
calnosci jego dtuznikow,

mozliwo$¢ scedowania na faktora monitoringu
naleznosci oraz ich windykacji

— Nie eliminuje ryzyka
nieterminowego wy-
wigzania si¢ odbiorcy
Z przyjetego zobowig-
zania

— Brak mozliwosci
zlecenia monitoringu
naleznosci (dtuznikow)
oraz windykacji
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2

3

Koszty

— Zazwyczaj troch¢ drozszy od kredytu
— Czgs¢ oplat jest potracana ze Srodkow

wyplacanych przez faktora, a cz¢$¢ (zazwy-
czaj odsetki) dopiero po zakonczeniu okresu
rozrachunkowego

Wezeéniej uzyskane naleznosci za pomo-

cg faktoringu mogg by¢ wykorzystane do
weczesniejszych splat zadtuzen, a przez to

do uzyskania rabatéw — faktoring pozwala,
wigc firmie na ksztattowanie cen, jakie ptaci
i ustalanie terminow platnosci, zwigksza tym
samym konkurencyjno$¢ klientow faktoringo-
wych na rynku

Nizsze koszty administracyjne zwigzane ze
$cigganiem naleznosci

Brak dodatkowych zabezpieczen nie wymu-
sza ponoszenia dodatkowych kosztoéw ich
ustanawiania

Mozliwo$¢ posredniczenia faktora pomiedzy
dostawca 1 jego odbiorca w przypadku kto-
potliwych spraw zwigzanych ze $cigganiem
naleznosci — pozwala to dostawcy utrzymac
pozytywne relacje handlowe z jego odbiorca

— Zazwyczaj trochg tan-
szy od factoringu,

— Zazwyczaj prowizja
ptacona po przyznaniu
kredytu,

— Kredyt wyptacany jest
jednorazowo lub tran-
szami,

— Wyzsze koszty admini-
stracyjne zwigzane ze
$cigganiem naleznosci

— Nalezy ponie$¢ dodat-
kowe koszty na ustano-
wienie zabezpieczen

— Brak mozliwosci
posredniczenia banku
pomig¢dzy dostawca
a jego odbiorca

Dodatkowe bene-
ficja wynikajace

z umowy dla kapi-
tatobiorcy

W ofercie faktoringowej mozna znalez¢ dodat-
kowe ustugi:

weryfikacj¢ kontrahentow

kontrol¢ ptatnosci od kontrahentéw (terminy
i kwoty),

ksiggowanie platnosci na kontach rozliczenio-
wych,

raportowanie na biezaco na temat realizacji
platnosci, nierozliczonych naleznosci i zobo-
wiazan, terminowosci regulowania zobowia-
zan, windykacji,

dostep do serwisu internetowego, dzigki
ktoremu Klienci maja mozliwo$¢ zglaszania
faktur i pobierana raportow,

monitowanie dtuznikéw po uptywie terminu
ptatnosci,

ustugi windykacji migkkie;.

Brak dodatkowych ko-
rzysci

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: J. Czarecki: Wybér krotkoterminowych zrédet obcego finan-
sowania dziatalnosci matych i srednich przedsiebiorstw [w:] Rynek finansowy. Inspiracje z inte-
gracji europejskiej, red. P. Karpus, J. Wectawski, UMCS, Lublin 2008, s. 565 oraz Polski Zwiazek
Faktorow, Faktoring czy kredyt, www.faktoring.pl.

Faktoring prowadzi do poprawy wskaznikow rentownosci, ptynnosci i zadluzenia,

co przyczynia si¢ do podwyzszenia wiarygodno$ci kredytowej. Nie blokuje mozliwo$ci

skorzystania z innych zewngtrznych kapitatow. Istnieje réwniez mozliwo$¢ jednoczesnego
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pozyskiwania przez przedsigbiorstwo §rodkoéw pienieznych z faktoringu i kredytu banko-

wego, na zasadzie ich komplementarno$ci®.

Wady i zalety faktoringu

Faktoring jest alternatywnym zrédlem finansowania dziatalnosci przedsigbiorstw.

Jest on skierowany zaré6wno do duzych, jak i matych i §rednich przedsi¢biorstw. Pozwala

on zabezpieczy¢ si¢ przed zwloka z platno$ciami po stronie kontrahentéw, jak i problemami

z windykacja faktur przekazanych do faktoringu. Ta forma finansowania przynosi wiele

korzysci, do ktorych mozna zaliczy¢:

poprawe plynnosci finansowej,

mozliwo$¢ uzyskania finansowania pozabilansowego,

oferowanie dtuzszych termindéw ptatnosci dla kontrahentdw,

zmniejszenie ryzyka handlowego poprzez zabezpieczenie transakcji w przypadku
faktoringu pelnego,

powierzenie zarzadzania wierzytelno$ci wyspecjalizowanej firmie finansowe;j (fir-
mie faktoringowej),

zmniejszenie ewentualnych kosztow windykacji i obstugi prawnej dochodzonych
naleznosci (zajmuje si¢ tym firma faktoringowa),

wiekszg elastyczno$¢ i konkurencyjno$¢ firmy.

Mimo wyst¢powania tak licznych zalet, ktore powoduja, iz faktoring jest postrzegany

jako elastyczne i warte zainteresowania zrodto finansowania dziatalnos$ci przedsigbiorstw,

nie jest pozbawiony wad, do ktdrych zalicza sig:

wyzsze koszty ustug administracyjnych w pordwnaniu z kredytem,

uzaleznienie od firmy faktoringowej,

pogorszenie relacji przedsigbiorstwa z klientami poprzez brak mozliwos$ci przedtu-
zenia terminu splaty zobowiazan,

problemy w przeptywie informacji miedzy faktorem a faktorantem,

utrudniony obieg dokumentéw w przedsi¢biorstwie,

postrzeganie firmy przez otoczenie jako majacej problemy finansowe, ktora po-
przez sprzedaz swoich wierzytelnosci instytucji faktoringowej probuje poprawié
swoja plynno$¢ finansowa,

pogorszenie reputacji firmy.

Faktoring nie rozwiaze wszystkich klopotow finansowych przedsigbiorstwa i dlatego

zanim przedsi¢biorca podejmie decyzj¢ o skorzystaniu z tej formy finansowania, nalezy

wykona¢ rachunek optacalnosci. Najlepsze i najbardziej wymierne efekty osiagng firmy,

ktorych zbyt niski poziom srodkéw wlasnych przyczynia si¢ do hamowania ich rozwoju.

5 J. Czarecki: op.cit., s. 566.
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Rynek faktoringu w Polsce

Wedtug danych GUS w 2010° roku na rynku funkcjonowaty 44 podmioty prowadzace
dziatalno$¢ faktoringowa’. Sposrod faktorow, ktorych badaniem objgt GUS, byto 25 wy-
specjalizowanych przedsigbiorstw faktoringowych oraz 19 bankéw komercyjnych, ktdre
zajmowaly si¢ faktoringiem obok statutowej dziatalno$ci bankowe;.

Wyspecjalizowane firmy faktoringowe zatrudnialy 699 osoéb. Jedenascie firm miato
swoje siedziby na terenie wojewodztwa mazowieckiego, osiem — $laskiego, po dwie w wo-
jewodztwach matopolskim i t6dzkim oraz po jednej w lubelskim i kujawsko-pomorskim.
Sie¢ dystrybucji tworzyty tacznie 32 oddziaty, przedstawicielstwa i filie.

W 2010 roku z ustug faktoringowych skorzystato 5622 klientow, z czego:

1938, tj. 34,5% zajmowalto si¢ produkcja przemystows,
— 1705, tj. 30,3% handlem,

— 492, 1. 8,8% budownictwem,

440, tj. 7,8% ustugami,

406, tj. 7,2% transportem.

Polski Zwigzek Faktorow to organizacja zrzeszajaca najwigksze firmy faktoringowe
prowadzace dziatalno$¢ w Polsce®. PZF jest instytucja zrzeszajaca 18 cztonkow. Celem tej

organizacji jest:

— promocja ustug faktoringowych,

— edukacja faktoréw i przedsigbiorcow,

— wspodldziatanie w celu ksztatltowania otoczenia prawnego.

Obroty rynku faktoringowego w Polsce w latach 1995-2011 charakteryzowatly si¢
tendencja wzrostowa (por. rys. 2). W 1995 roku firmy zrzeszone z Polskim Zwiazkiem
Faktorow osiagnety obrot w wysokosci 70 min zt. Po uptywie 5 kolejnych lat obroty firm
faktoringowych wzrosty ponad osiemdziesigciokrotnie. W 2011 roku warto$¢ obrotéw ryn-
ku faktoringowego w Polsce wyniosta blisko 80 mld z1, za$ obroty firm zrzeszonych w PZF
wynosity ponad 67 mld zl, co stanowilo 85% catosci obrotow rynku.

Pozycje lidera rynkowego wsrdd firm faktoringowych nalezacych do PZF utrzymat
w 2011 roku Raiffeisen Bank Polska, ktdrego obroty wynosity ponad 15 mld zt, co stano-
wito 23,5% tacznych obrotow PZF. Natomiast Coface Poland Factoring (15,6% w obrotach
PZF) i ING Commercial Finance (14,7%) zamienity si¢ pozycjami w porownaniu z rokiem
poprzednim i zaj¢ty wérdd najwigkszych firm PZF odpowiednio 2. i 3. pozycj¢ (por tabe-
la 2).

¢ Drziatalnosé faktoringowa przedsigbiorstw finansowych w 2010 roku, GUS, Warszawa 2011.

7 Nie sa to wszyscy faktorzy dzialajacy na rynku polskim, gdyz obowiazek sktadania informacji doty-
czy tylko tych, ktorzy zatrudniaja wigcej niz 9 osob.

8 Organizacja powstata w 2006 roku w wyniku przeksztatcenia Konferencji Instytucji Faktoringo-
wych.



Faktoring jako finansowy instrument wspolczesnego przedsigbiorstwa

497

1995
1996

1997 || 885

1998 ]
1999 ]
2000 ]
2001 ]

70
70
357
357

885
1564
1564
2013
2275
6067
6624
7291
7891

mPZF

i 9172
2002 EI 10331

2003
2004 ]
2005 ]
2006 ]
2007 ]
2008 ]
2009 ]
2010 ]

2011

11442

13209
14175
17000
30717
[T 32865
[ 30032

O Caly rynek

] 47900

] 51352

] 55913

] 64195

| 67105

| 79366

Rysunek 2. Obroty rynku faktoringowego w Polsce w latach 1995-2011

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: Polski Zwigzek Faktoringowy, www. faktoring.pl.

Najwigksi faktorzy rynku faktoringowego w Polsce w 2010-2011

Tabela 2

Faktorzy Obroty w mln zt 2010 r. | Obroty w mln zt 2011 r. | Dynamika r/r
Raiffeisen Bank Polska 13 433,7 15 791,1 17,55%
Coface Poland Factoring 7 650,1 10 487,7 37,09%
ING Commercial Finance 11 000,3 9 851,1 -10,45%
Pekao Factoring 5596,1 6932,0 23,87%
BRE Faktoring 4 461,0 5934,8 33,04%
Bank Millennium 4381,0 5325,0 21,55%
PZF Razem 56 237,51 67 104,57 19,32%

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie Polski Zwiazek Faktoringowy www.faktoring.pl.

Rozpatrujac natomiast udziat firm PZF w rynku faktoringowym w Polsce widoczna
jest wyrazna dwubiegunowosc¢ (por. rys. 3) Do najwigkszych udziatlowcow w rynku zalicza
si¢ siedem najwigkszych firm, ktorych udziat przekracza 5%, mianowicie:
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— Raiffeisen Bank Polska — 23,5%,

— Coface Poland Factoring — 15,6%,
ING Commercial Finance — 14,7%,
Pekao Faktoring — 10,3%,

— BRE Faktoring — §,8%.

Arvato Services Polska [T 0,87%
SEB Commercial Finance 7:| 5,23%
Raiffeisen Bank Polska | ] 23,53%
Pragma Faktoring 7] 0,34%
PKO BP Faktoring [T 2,55%
Pekao Faktoring i ] 10,33%
ING Commercial Finance | | 14,68%
Ifis Finance [ 1,25%
Fortis Commercial Finance 7:| 1,78%
Faktorzy | 0,09%
Coface Poland Factoring i ] 15,63%
BZ WBK Faktor [0 3,57%

BRE Faktoring 1 8,84%
Bibby Financial Services 2,09%

Bank Ochrony Srodowiska [ 1,29%

Bank Millennium | 7,94%

Rysunek 3. Udziat firm PZF w rynku faktoringowym w 2011 roku
Zrédto: Polski Zwiazek Faktoringowy, www. faktoring.pl.

Pozostate firmy zrzeszone w PZF (11 faktoréw) nie posiadaty istotnych udzialow
w rynku. Jednak wiele z nich charakteryzowato si¢ wysoka dynamikg wzrostu wartosci ob-
rotéow. Przyktadem moze by¢ Bank Ochrony Srodowiska, ktorego udziat w rynku stanowit
jedynie 1,3%, natomiast dynamika obrotéw (2011/2010) wynosita 302%. Réwniez Pragma
Faktoring charakteryzowata si¢ duza dynamikg wzrostu obrotow (105,5%) przy niewielkim
udziale w rynku (0,3%). Jedynie trzy firmy odnotowaty ujemna dynamik¢ obrotow:

— Arvato Services Polska (-61%),

— ING Commercial Finance (-10,5%),

— Ifis Finance (-8,5%).

Z ustug faktoringowych $wiadczonych przez firmy nalezace do PZF w 2011 roku sko-
rzystato 4106 klientow, ponad 80 tysiecy dtuznikow, a przedmiotem transakcji byto 4,2 mln
faktur. Ustuge faktoringowa najczesciej wybieraty przedsigbiorstwa z branz: zywno$¢ i na-
poje, hutnictwo, budownictwo, dystrybucja stali i motoryzacyjna.
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Podsumowanie

Usthugi faktoringowe dostgpne sa na rynku polskim od ponad 15 lat. Oferuja je banki
oraz wyspecjalizowane firmy faktoringowe. Dziatalnos¢ faktoringowa ma coraz wigksze
znaczenie dla polskiej gospodarki, co wynika ze zwigkszenia obrotow faktoringowych oraz
liczby firm korzystajacych z ustug faktoringowych. Mimo kryzysu finansowego i trudno-
$ci, z jakimi borykat si¢ w 2011 roku sektor finansowy, to faktoring okazat si¢ najbardziej
dynamiczng branzg sektora bankowego w Polsce. Obroty firm faktoringowych w ciggu
ostatnich pigciu lat wzrosty o ponad 158%, za$ liczba klientéw zwickszyta si¢ o 155,3%.

Do czynnikow sprzyjajacych rozwojowi rynku faktoringowego w Polsce zaliczy¢ na-
lezy:

— dominujacg liczbe matych i §rednich przedsi¢biorstw w gospodarce,

— rosnace potrzeby kapitatowe przedsigbiorstw, gtdéwnie MSP,

— ograniczone mozliwosci zaciggnigcia kredytu bankowego (brak zabezpieczen i hi-

storii kredytowej),

— trudnosci w regulowaniu zobowigzan ptatniczych wobec przedsigbiorcow,

— rosngce zapotrzebowanie na ustugi wspierajace zarzadzanie naleznosciami,

— odczucie niepewnosci na rynku krajowym, jak i europejskim zwigzane ze $wiato-

wym kryzysem finansowym,

— istnienie Polskiego Zwiazku Faktoringowego, zrzeszajacego najwigksze firmy fak-

toringowe w Polsce.
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Streszczenie

Faktoring jest alternatywnym zrodtem finansowania dziatalnosci przedsigbiorstw. Jest on
skierowany zaréwno do duzych, jak i matych i $rednich przedsigbiorstw. Pozwala on zabezpieczy¢
si¢ przed zwloka z ptatno§ciami po stronie kontrahentéw, jak i problemami z windykacja faktur
przekazanych do faktoringu. Ustugi faktoringowe dostgpne sa na rynku polskim od ponad 15 lat.
Oferuja je banki oraz wyspecjalizowane firmy faktoringowe. Dziatalno$¢ faktoringowa ma coraz
wigksze znaczenie dla polskiej gospodarki, co wynika ze zwigkszenia obrotow faktoringowych oraz
liczby firm korzystajacych z ustug faktoringowych. Mimo kryzysu finansowego i trudnosci, z jakimi
borykat si¢ w 2011 roku sektor finansowy, to factoring okazat si¢ najbardziej dynamiczng branza
sektora bankowego w Polsce

FACTORING AS A FINANCIAL INSTRUMENT OF THE MODERN ENTERPRISE
Summary

Factoring is an alternative source of financing enterprises activity. It is addressed both to large,
medium and small enterprises. It allows protection against delayed payment on the contractors, as
well as problems with the vindication of invoices submitted for factoring. Factoring services have
been available on the Polish market for over 15 years. Banks and factoring companies offer factoring
services. Factoring activity is playing an increasingly greater importance for the Polish economy.
This is due to the increased turnover and the number of companies using factoring services. Despite
the financial crisis and the difficulties the financial sector faced in 2011, the factoring was the most
dynamic sector of the banking sector in Poland.



