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Wprowadzenie

Obowigzujace w Polsce regulacje rachunkowos$ci w postaci rozporzadzenia Ministra
Finansow w sprawie instrumentéw finansowych' oraz Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej? naktadajg na jednostke obowigzek odpowiedniego ujecia
w sprawozdaniu finansowym przeszacowan instrumentéw pochodnych. Sposob ujecia
przeszacowan instrumentow pochodnych moze mie¢ istotne znaczenie dla oceny sytuacji
finansowej jednostki gospodarczej, poniewaz moze wptywac na wynik finansowy okresu,
by¢ catkowicie pomijana, badz tez wptywacé na kapitaty np. z aktualizacji.

Celem niniejszego artykutu jest przedstawienie wybranych rozwiazan w zakresie pre-
zentacji przeszacowan instrumentdéw pochodnych, ze szczegdlnym uwzglednieniem wpty-
wu zalozen przyjetych przez kierownictwo jednostki w tym zakresie. Podstawa do napisania
artykulu byly interpretacja i analiza regulacji rachunkowosci oraz metoda analizy i kon-
strukcji logicznej. Dla zobrazowania omawianych zagadnien przedstawiono przyktady.

Wymagania rachunkowos$ci w zakresie instrumentéw pochodnych

Krajowe 1 migdzynarodowe regulacje rachunkowosci w bardzo zblizony sposéb od-
nosza sie¢ do wyceny instrumentéw pochodnych®. Ogélng zasada jest wycena instrumen-

' Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uzna-
wania, metody wyceny, zasad ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (DzU nr 149,
poz. 1674 z p6zn. zm.).

2 Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) to regulacje rachunkowosci ob-
ligatoryjnie stosowane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych przez banki oraz spotki emitu-
jace na rynkach regulowanych papiery warto$ciowe. MSSF moga by¢ rowniez stosowane przez wskazane
podmioty w sprawozdania finansowych, gdy sprawozdanie skonsolidowane nie jest przygotowywane oraz
w sprawozdaniach jednostkowych tych spotek, a takze sprawozdaniach finansowych podmiotow wchodza-
cych w sklad grupy kapitatowej, gdzie pomiot dominujacy (posrednio lub bezposrednio) stosuje MSSF.

3 Definicja instrumentu pochodnego w regulacjach migdzynarodowych i krajowych rachunkowos$ci
w pewnym stopniu si¢ rézni — regulacje migdzynarodowe wskazuja, ze instrumentem pochodnym sg row-
niez kontrakty np. na kupno, badz sprzedaz aktywow niefinansowych np. kontrakty towarowe. Nalezy
dodaé¢, ze nie wszystkie instrumenty pochodne tego typu podlegaja przedstawionym w opracowaniu wy-
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tow pochodnych na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Rozwigzaniu takiemu podle-
gaja wszystkie instrumenty pochodne kwalifikujace si¢ do aktywow lub zobowigzan fi-
nansowych* bez wzgledu, czy sg to instrumenty spekulacyjne, zabezpieczajace, czy wyko-
rzystywane dla celéw arbitrazowych. Podobne rozwigzanie pojawia si¢ rowniez na dzien
rozliczenia poszczeg6élnych instrumentow, gdy ostateczne oszacowanie warto$ci danego
instrumentu jest tozsame okresleniu na nim ostatecznego zysku lub straty>.

O ile w przypadku wyceny pojawiajg si¢ jednorodne rozwiazania, o tyle pewne zroz-
nicowanie istnieje w zakresie ujecia skutkow wyceny, czyli ujecia przeszacowan. Ogolne
zasady rachunkowosci przewiduja, ze przeszacowanie instrumentu pochodnego do warto-
$ci godziwej ujmowane jest w wyniku finansowym okresu, w ktorym powstato. Rozwia-
zanie takie stosowane jest zarowno dla instrumentéw pochodnych spekulacyjnych, arbi-
trazowych jak rowniez zabezpieczajacych. Wyjatek od tego podejécia pojawia si¢ jedynie,
gdy jednostka decyduje si¢ stosowac rachunkowos¢ zabezpieczen®. Rachunkowosci zabez-
pieczen to dobrowolnie stosowane przez jednostke przepisy, ktore pozwalaja na odstgp-
stwa od og6lnych zasad wyceny i przeszacowania instrumentéw finansowych oraz innych
pozycji. Regulacje te przewiduja mozliwo$¢ jednoczesnego ujgcia w wyniku finansowym
tego samego okresu przeciwstawnych przeszacowan instrumentu zabezpieczajacego’ i po-
zycji zabezpieczanej, w konsekwencji czego wynik finansowy nie jest znieksztalcony przez
pojedyncze przeszacowanie instrumentu zabezpieczajacego lub ujecie zysku lub straty na
pozycji zabezpieczanej. Dla umozliwienia jednostce ujgcia w tym samym okresie sprawo-
zdawczym przeszacowan instrumentu zabezpieczajacego oraz zyskow i strat na pozycji
zabezpieczanej, wprowadzono dwa podejscia, ktore umozliwiaja realizacje tego celu:

— zabezpieczenie wartosci godziwej oraz

— zabezpieczenie przeptywow pienieznych®.

Zabezpieczenie warto$ci godziwej przewiduje mozliwo$¢ ujecia wzajemnie znosza-
cych sie przeszacowan instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej w wyniku

maganiom — zob. szerzej M. Frendzel: Rachunkowos¢ instrumentow finansowych w swietle regulacji mie-
dzynarodowych i krajowych, SKwP-COSZ, Warszawa 2010, s. 8—12.

4 Przeszacowaniu do wartosci godziwej nie podlegaja instrumenty pochodne kwalifikujace si¢ do ka-
pitatow wiasnych, np. wyemitowane przez jednostke¢ prawa poboru jej akcji, wystawione opcje kupna jej
akcji itp.

5 Nalezy podkresli¢, ze regulacje migdzynarodowe wymagajg ujecia instrumentéw pochodnych w war-
tosci godziwej juz w momencie ich zawarcia, w konsekwencji czego skutki przeszacowania mogga juz by¢
rozwazane na ten moment.

¢ Rachunkowo$¢ zabezpieczen to specjalne przepisy przewidziane w MSR 39 oraz rozporzadzeniu Mi-
nistra Finansow w sprawie instrumentoéw finansowych, ktore przewiduja odstepstwa od ogdlnej zasady
przeszacowania instrumentow pochodnych przez wynik finansowy.

7 Instrumentem zabezpieczajacym moze by¢ generalnie kazdy instrument pochodny (z wyjatkiem wy-
stawionych opcji lub strategii opcyjnej, ktora oznacza tacznie wystawiong opcje netto) oraz réoznica kurso-
wa (element walutowy) powstata na sktadniku aktywow lub zobowigzan finansowych.

8 W regulacjach pojawia si¢ rowniez zabezpieczenie inwestycji netto w podmiocie zagranicznym.
Ze wzgledu na wysoka zbieznos$¢ tego rozwigzania z zabezpieczeniem przeplywow pienigznych pominigto
to rozwigzanie w analizie.
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finansowym danego okresu. W takim przypadku jednostka ,,przyspiesza” ujecie zysku lub
straty na pozycji zabezpieczanej (ze wzgledu na zabezpieczany rodzaj ryzyka), wycena in-
strumentu pochodnego odbywa si¢ za§ w sposob tozsamy rozwigzaniom ogdlnym. Ten ro-
dzaj zabezpieczenia stosowany jest przede wszystkim, gdy jednostka zabezpiecza warto$¢
wykazywanych w bilansie aktywow lub zobowigzan. W §wietle rozwigzan miedzynarodo-
wych podejscie takie jest rowniez przewidziane dla zabezpieczania uprawdopodobnionych
przysztych zobowigzan®.

Drugie rozwiazanie, czyli zabezpieczenie przeplywow pienieznych to rozwigzanie
przewidujace odroczenie przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego na kapitale (np.
kapitale z aktualizacji wyceny'®) w czg$ci uznanej za efektywne zabezpieczenie!'. W tym
przypadku przeszacowanie instrumentu zabezpieczajacego nie ma wpltywu na wynik fi-
nansowy biezgcego okresu i ,,czeka” na kapitale do momentu rozliczenia. Kwoty ujete na
kapitale sa:

— rozliczane w wynik finansowy, gdy przyszta zabezpieczana transakcja w momen-
cie jej zawarcia wptywa na wynik np. zabezpieczana transakcja sprzedazy powo-
duje powstanie przychodu,

— rozliczane w wynik finansowy, gdy ujety na podstawie zabezpieczanej transakcji
sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych wptywa na wynik
(regulacje MSSF),

— ujmowane w wartosci poczatkowej sktadnika aktywow lub zobowigzan, jesli na
podstawie zabezpieczanej transakcji ujeto takg pozycje (regulacje polskie),

— ujmowane w warto$¢ poczatkowej sktadnika niefinansowego, ktory ujeto na pod-
stawie zabezpieczanej transakcji, jezeli takie rozwigzanie przyjeto dla tego typu
transakcji w polityce rachunkowosci (regulacje MSSF). Druga mozliwo$cig jest

¢ Uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie (firm commitment) to przyszta transakcja, ktora zostanie
przeprowadzona na podstawie istniejacej juz, wigzacej umowy obligujacej do jej przeprowadzenia. Przy-
ktadem moze by¢ wigzaca umowa, na mocy ktorej jednostka zobligowana jest do sprzedazy surowca po
okreslonej cenie w przyszlosci (umowa ma by¢ rozliczona poprzez fizyczng dostawe i wpisuje si¢ w dzia-
alnos¢ operacyjng jednostki). Generalnie tego typu kontrakty terminowe nie podlegaja wycenie i ujgciu na
dzien bilansowy. Wyjatkiem moze by¢ sytuacja, gdy jednostka zabezpiecza wskazany kontrakt instrumen-
tem pochodnym np. kontraktem forward na sprzedaz waluty, badz kontraktem forward na zakup surowca.
W $wietle regulacji polskich dla wskazanego zabezpieczenia jednostka powinna zastosowaé zabezpie-
czenie przeplywow pienieznych. W $wietle regulacji migdzynarodowych uprawdopodobnione przyszte
zobowigzanie podlega regulacjom zabezpieczenia wartosci godziwej, z wyjatkiem zabezpieczenia przed
ryzykiem walutowym. W sytuacji, gdy jednostka zabezpiecza si¢ przed ryzykiem walutowym zwigzanym
z uprawdopodobnionym przysztym zobowiazaniem, moze zdecydowac w polityce rachunkowosci, czy dla
takich transakcji zastosuje zabezpieczenie wartosci godziwej, czy zabezpieczenie przeptywow pieni¢z-
nych.

10 Polskie regulacje wskazujg jednoznacznie na kapitat z aktualizacji wyceny. W $wietle rozwigzan
migdzynarodowych kapital ten moze by¢ réznie nazywany w zalezno$ci od zalozen kierownictwa.

' Efektywne zabezpieczenie to ta cz¢$¢ zmiany warto$ci instrumentu zabezpieczajacego (wynikajaca
z zabezpieczanego ryzyka), ktora nie przekracza zmiany wartosci lub przeptywow pozycji zabezpiecza-
nej.
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rozliczanie kwoty ujete w kapitale w wynik finansowy, gdy ujety na podstawie
zabezpieczanej transakcji sktadnik wplywa na wynik.

Regulacje rachunkowosci w przypadku wykorzystania instrumentéw pochodnych do
zabezpieczania warto$ci wykazywanych pozycji lub przysztych transakcji, naktadajg na
kierownictwo konieczno§¢ wyboru pewnych rozwigzan, ktére musza by¢ podane w polityce
rachunkowo$ci. Obszarami wyboru s3 przede wszystkim:

1. Wyboér odpowiednich instrumentéw pochodnych. Wybor niektorych instrumentow
pochodnych moze ograniczy¢ mozliwo$¢ zastosowania rachunkowosci zabezpie-
czeh. Przykladem mogg by¢ wystawione opcje lub strategie opcyjnie, ktore powo-
duja, ze instrumenty tacznie stanowia ekonomiczng wystawiona opcjg.

2. Decyzja w odniesieniu do stosowania rachunkowosci zabezpieczen. Kierownictwo
jednostki decyduje, czy jednostka bedzie stosowaé dodatkowe przepisy w postaci
rachunkowosci zabezpieczen, ktére obok mozliwosci ujecia w wyniku finansowym
danego okresu przeszacowan instrumentéw pochodnych i pozycji zabezpieczanej,
naktadaja na jednostke¢ dosy¢ istotne wymagania, czasem bardzo praco- i czaso-
chtonne (np. przygotowania dokumentacji rachunkowo$ci zabezpieczen, biezgcego
monitorowania efektywnos$ci zabezpieczenia itp.). Nalezy podkresli¢, ze w niekto-
rych przypadkach stosowanie rachunkowo$ci zabezpieczen nie jest potrzebne — je-
zeli zmiana wartoS$ci instrumentu pochodnego ujmowana jest na ogolnych zasadach
w wyniku w tym samym okresie, co transakcja zabezpieczana lub zmiana wartosci
pozycji zabezpieczanej, to wystepuje zjawisko tzw. naturalnego hedgingu'?.

3. Decyzja w zakresie wykorzystania instrumentu pochodnego w catosci lub w czesci.
Generalnie regulacje daja mozliwo$¢ wyznaczenia jako instrumentu zabezpiecza-
jacego dla stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen okreslonej cz¢éci instrumentu
pochodnego (np. 50%)". Obok tego jednostka ma mozliwos¢ wskazania jako in-
strumentu zabezpieczajacego pewnej czg¢sci w przypadku dwoch instrumentow:
forward i opcji'.

4. Wybor rodzaju powigzania zabezpieczajacego, czyli zabezpieczenia wartosci go-
dziwej lub zabezpieczenia przeplywow pienieznych. Decyzja taka ma szczeg6lne
znaczenie, zwlaszcza w konteks$cie regulacji migdzynarodowych i zabezpieczania
uprawdopodobnionego zobowigzania przed ryzykiem kursowym.

12 Przyktadem moze by¢ zabezpieczenie pochodnym instrumentem walutowym wykazywanych przez
przedsigbiorstwo naleznos$ci w walucie obcej. Zgodnie z ogdlnymi zasadami, wzajemnie znoszace si¢ roz-
nica kursowa na naleznoéci i przeszacowanie instrumentu pochodnego ujmowane sa w wyniku finanso-
wym.

13 Zob. par. 29 ust. 5 Rozporzadzenia oraz MSR 39 par. 75.

4 W przypadku opcji jako instrument zabezpieczajacy w rachunkowosci zabezpieczen moze by¢ wska-
zana zmiana warto$ci wewngtrznej nabytej opcji, podczas gdy warto$¢ w czasie ujmowana jest w wyniku
finansowym. W przypadku kontraktu forward jako instrument zabezpieczajacy moze by¢ wyznaczona
zmiana wartos$ci wynikajaca z elementu spotowego, za$ zmiana wartosci elementu swapowego/procento-
wego ujmowana jest w wyniku finansowym.
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5. Wybor sposobu prezentacji przeszacowan instrumentéw pochodnych w wyniku
finansowym. Polskie regulacje jednoznacznie wskazuja, ze przeszacowania takie
wykazywane sa w ramach przychodow lub/i kosztow finansowych. Regulacje mig-
dzynarodowe nie odnoszg si¢ do tego zagadnienia, w zwiazku z tym kierownictwo
irozwigzania przyjete przez nie w polityce rachunkowo$ci maja decydujacy wptyw
na ten element. Jednostka moze tutaj rozwazy¢ prezentacj¢ zyskow/strat z przesza-
cowania w ramach przychodow i kosztow finansowych, innych przychodéw i kosz-
tow, przychodow i kosztéw operacyjnych, badz jako korekte odpowiedniej pozycji
wynikowej (np. korekte kosztéw operacyjnych), jesli instrument pochodny stanowi
zabezpieczenie takiej pozycji.

6. w kontekscie stosowania standardéw migdzynarodowych, mozliwo$é wyboru po-
jawia si¢ rowniez w przypadku zastosowania zabezpieczenia przeptywow pienigz-
nych, w ramach ktoérego przedmiotem zabezpieczenia jest pozyskanie skladnika
niefinansowego (np. materiatu lub srodka trwatego). Regulacje MSR 39 przewidu-
ja, ze ujete przeszacowania moga by¢ odnoszone na warto$¢ poczatkowa pozycji
niefinansowej lub pozostawac¢ w kapitale i by¢ rozliczane (stopniowo lub jednora-
zowo), gdy pozyskana pozycja wptywa na wynik (np. w drodze naliczania amorty-
zacji lub sprzedazy).

Przedstawione mozliwoséci wyboru rozwigzan dla ujmowania przeszacowan instru-
mentow pochodnych moga przektadac si¢ na prezentacje wynikow finansowych podmio-
tu, a przez to ocen¢ jego dokonan i dziatalno$ci. Zagadnieniem wymagajacym odregbnej
analizy jest fakt, ze na uymowanie przeszacowan instrumentdw pochodnych w kontekscie
stosowania rachunkowo§$ci zabezpieczen maja wplyw pewne przyjmowane przez kierow-
nictwo zatozenia w odniesieniu do tych instrumentéw lub zdarzen i pozycji, ktére majg
zabezpieczacd.

Wplyw zalozen i ocen kierownictwa na ujecie przeszacowan instrumentéw
pochodnych

Stosowanie regulacji rachunkowosci zabezpieczen umozliwia ujgcie w wyniku finan-
sowym tego samego okresu przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego 1 pozycji za-
bezpieczanej. Jednak rézna perspektywa przyjmowana przez kierownictwo moze powo-
dowac¢, ze identyczne transakcje beda odzwierciedlone w rézny sposéb w sprawozdaniu
finansowym. Dla zobrazowania tego problemu wybrano dwa przypadki, ktére poddano
analizie.

Wplyw zalozen kierownictwa na wybor powigzania zabezpieczajacego

Kierownictwo jednostki poprzez przyjegcie réznej perspektywy, moze wplywaé na
wybor powigzania zabezpieczajacego dla potrzeb rachunkowosci zabezpieczen (zabezpie-
czenie warto$ci godziwej lub zabezpieczenie przeplywow pienigznych) i w konsekwencji
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tego na odzwierciedlenie instrumentu zabezpieczajagcego w sprawozdaniu finansowym.
Przyktad praktyczny pozwala zobrazowac ten problem.

Przyklad 1

Spotka Omega SA posiada akcje spotki gieldowej (pakiet mniejszosciowy), ktore za-
klasyfikowano jako aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy. Zgodnie z przyjeta polity-
kg rachunkowosci na dzien bilansowy, aktywa takie wyceniane sg w warto$ci godziwej,
a przeszacowania odnoszone na kapitat z aktualizacji wyceny”. Akcje zostaly nabyte za
kwote 100 000 zt, a ostatnio oszacowana warto$¢ godziwa wyniosta 150 000 zt. Na kapitale
z aktualizacji wyceny spotka zaprezentowala zatem kwote 50 000 zt'S. Podmiot Omega
uznaje, ze cena rynkowa 150 tys. zt jest dla niego korzystna, jednak nie moze zrealizowaé
inwestycji (sprzeda¢ akcji na rynku) ze wzgledu na ustanowione na nich zabezpieczenie za-
ciggnictego kredytu. Obawiajac si¢ spadku ceny rynkowej akcji, kierownictwo podejmuje
decyzj¢ o zawarciu kontraktu terminowego typu forward bez fizycznej dostawy, na mocy
ktorego jednostka hipotetycznie odsprzeda akcje po sptacie kredytu. Kontrakt przewiduje
cen¢ odniesienia na poziomie 150 000 zi.

Na dzien bilansowy jednostka ustala warto§¢ godziwa akcji na kwote 180 000 zi,
a warto$¢ godziwg instrumentu pochodnego na kwote 29 000 zt. W przypadku braku zasto-
sowania rachunkowosci zabezpieczen jednostka powinna wykaza¢ w wyniku finansowym
przeszacowanie instrumentu pochodnego (strate 29 000 zl), za§ przeszacowanie posiada-
nych akcji (zmiana wartosci 30 000 zt) odnies$¢ w kapitat z aktualizacji wyceny. Rozwiaza-
nie takie wynika z ogdlnych zasad przewidzianych dla wyceny instrumentéow pochodnych
oraz aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy. Ponizsza tabela 1 obrazuje wptyw
przeszacowan na wynik i kapitat.

Tabela 1
Wplyw instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej
w przypadku braku stosowania rachunkowosci zabezpieczen
Instrument pochodny | Pozycja zabezpieczana Laczny wptyw

Wynik finansowy (29 000) - (29 000)
Kapitat z aktualizacji

wyceny (zmiana) B 30000 30000
Razem (29 000) 30 000

Zrodlo: opracowanie wlasne.

15 Przy zatozeniu, ze spotka stosuje MSSF, przeszacowania prezentowane sa w pierwszej kolejnosci jako

element pozostatych catkowitych dochodow.
16 W przyktadzie pominigto problem podatku dochodowego odroczonego.
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W celu uniknigcia znieksztatcenia wyniku finansowego okresu wynikajacego z uje-
cia straty na instrumencie pochodnym (podczas gdy zabezpieczana inwestycja wplywa na
kapitat, ktory zostanie rozliczony w momencie sprzedazy akcji), kierownictwo w momencie
zawarcia instrumentu pochodnego powinno rozwazy¢ zastosowanie rachunkowosci zabez-
pieczen.

Istotnym elementem wymagajacym rozwazenia jest to, ktory rodzaj zabezpieczenia
jednostka powinna zastosowac. W analizowanym przykladzie wybor ten uzalezniony jest
od zalozenia przyjetego przez kierownictwo w odniesieniu do instrumentu pochodnego.
Jezeli instrument pochodny zostanie okreslony jako zabezpieczajacy przyszla transakcje
sprzedazy (jego zawarcie ma zagwarantowac¢ okreslony wptyw ze sprzedazy akcji po spta-
cie kredytu), wowczas jednostka powinna zastosowaé zabezpieczenie przeptywow pieni¢z-
nych. Ponizsza tabela obrazuje skutek tego rozwigzania.

Tabela 2
Wplyw instrumentu zabezpieczajacego 1 pozycji zabezpieczanej
w przypadku stosowania zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych
Instrument pochodny | Pozycja zabezpieczana Laczny wpltyw
Wynik finansowy — - 0
Kapitat z ak?uahzaql (29 000) 30 000 1000
wyceny (zmiana)
Razem (29 000) 30 000

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Jezeli jednak jednostka uznaje, ze zawarty kontrakt pochodny ma zabezpiecza¢ war-
tos$¢ posiadanych akcji do dnia ich sprzedazy (po sptacie kredytu), wowczas powinna za-
stosowac zabezpieczenie wartosci godziwej. W analizowanej sytuacji bedzie to oznaczaé
ujecie przeszacowania instrumentu pochodnego w wyniku oraz jednoczesne odniesienie
w wynik przeszacowania pozycji zabezpieczanej, od dnia ustanowienia zabezpieczenia do
dnia wyceny. Tabela 3 prezentuje ten problem.

Tabela 3
Wplyw instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej
w przypadku stosowania zabezpieczenia warto$ci godziwej
Instrument pochodny | Pozycja zabezpieczana Laczny wptyw
Wynik finansowy (29 000) 30000 1000
Kapitat z aktualizacji B B 0
wyceny (zmiana)
Razem (29 000) 30000

Zrodlo: opracowanie wlasne.
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Przedstawiony przyktad obrazuje, ze jednostka moze wykazaé w rdzny sposob prze-
szacowanie identycznego instrumentu pochodnego w zalezno$ci od zatozen przyjetych
przez kierownictwo jednostki. Jezeli kierownictwo zaklada, Ze zawarty instrument ma za-
bezpiecza¢ przyszty przychdd ze sprzedazy akcji, wowczas jednostka powinna odraczaé
ujgcie przeszacowania tego instrumentu do dnia transakcji. Jezeli kierownictwo stwierdza,
ze zawarty instrument pochodny ma zabezpiecza¢ warto$¢ wykazywanych pozycji, wow-
czas zasadne jest zastosowanie zabezpieczenia wartosci godziwej, na mocy ktoérego jed-
nostka ujmuje zmiany wartosci pozycji zabezpieczanej] w wyniku finansowym, mimo Ze
nie przewiduja tego ogdlne rozwigzania. Analogiczny do przedstawionego problem moze
pojawiac si¢ w przypadku innych pozycji bilansowych, ktore nie sa wyceniane w wartosci
godziwej, z jej zmianami ujmowanymi w wyniku finansowym okresu np. pozycje akty-
woOw wyceniane w koszcie historycznym lub skorygowanej cenie nabycia (zamortyzowa-
nym koszcie).

Ocena pozycji zabezpieczanej i jej wplyw na ujecie przeszacowan

Przyktadem innego istotnego zalozenia, ktére musi przyja¢ kierownictwo, w wyniku
czego moze wplynaé na ujecie przeszacowania instrumentu pochodnego, jest interpretacja
pozycji zabezpieczanej i jej odzwierciedlenia w sprawozdaniu finansowym. W tym kon-
tek$cie na szczeg6lng uwagge zastuguja pozycje wyceniane w skorygowanej cenie nabycia
(zamortyzowanym koszcie). Generalnie skorygowana cena nabycia to wartos¢, w jakiej
ujeto dany sktadnik, pomniejszona o sptaty kapitatu i inne przepltywy zwiazane z dang po-
zycja, skorygowana o skumulowana kwot¢ zdyskontowanej r6znicy migdzy wartoscia po-
czatkows sktadnika i jego wartoscig w terminie wymagalnos$ci ustalong z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej'’, pomniejszona o odpisy aktualizujace warto$¢'®. Wycena
w skorygowanej cenie nabycia w §wietle regulacji polskich, przewidziana jest obligatoryj-
nie w podmiotach podlegajacych regulacjom rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
instrumentow finansowych w odniesieniu do pozyczek udzielonych i zblizonych nalezno$ci
oraz dla inwestycji w aktywa dtuzne, ktére majg by¢ utrzymywane do terminu wymagal-
nosci, a takze dla wigkszo$ci niepochodnych zobowiazan finansowych. Bardzo zblizone
wymagania wprowadzaja regulacje mi¢dzynarodowe.

W kontekscie wyceny w skorygowanej cenie nabycia konieczna jest ocena i inter-
pretacja tej kwoty na dzien bilansowy. Jedno z dwdch podstawowych podejs¢ to analiza
skorygowanej ceny nabycia z perspektywy wartosci poczatkowej (zazwyczaj kapitatu zo-
bowigzania lub inwestycji), skorygowanej o naliczone do dnia wyceny odsetki stopa efek-
tywng i pomniejszonej o splaty zwigzane z tg pozycja (zazwyczaj splaty odsetek i kapitatu).
W uproszczeniu, warto§¢ w skorygowanej cenie nabycia odzwierciedla niesptacony kapitat
poczatkowy powigkszony o naliczone, lecz niesptacone odsetki.

17 W sprawozdawczosci finansowej efektywna stopa procentowa to wewngtrzna stopa zwrotu (IRR).
18 Zob. Ustawa o rachunkowosci..., art. 28 ust. 8a. Analogiczng definicj¢ zawiera MSR 39.
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Drugim rozwigzaniem jest uznanie skorygowanej ceny nabycia,ustalonej na dany
dzien za sume wszystkich przeptywow, ktore wystapia w zwigzku z dang pozycja (przede
wszystkim splaty odsetek i kapitatu), zdyskontowanych do dnia wyceny efektywna stopa
procentowg. Zatem ta sama wielko$¢ ustalona na dzien bilansowy moze by¢ interpretowa-
na w dwojaki sposob: jako warto§¢ poczatkowa, skorygowana o naliczone i niesptacone
(gtownie) odsetki oraz jako suma zdyskontowanych przyszitych przeptywoéw pienieznych
zwigzanych z wycenianym sktadnikiem. R6zna interpretacja tej samej kwoty moze skutko-
wac roznym ujeciem przeszacowan instrumentu pochodnego, ktory bedzie wykorzystywa-
ny do zabezpieczenia catosci lub czesci przeptywdéw zwigzanych z dang pozycja. Ponizszy
uproszczony przyktad obrazuje ten problem.

Przyklad 2

Pod koniec 2010 roku jednostka wyemitowata 4-letnia obligacje w walucie obcej (wy-
kup na koniec 2014 r.). Warto$¢ nominalna obligacji 1000 EUR. Po kazdym roku trwania
obligacji jednostka zobligowana jest do wyptaty odsetek w kwocie 200 EUR (20% od kwoty
nominalnej). W zwiazku z emisja nie poniesiono zadnych kosztéw. Obawiajac si¢ wzro-
stu kursu wymiany waluty w przysztosci, jednostka zawarta w momencie emisji obligacji
kontrakt pochodny, na mocy ktorego na koniec 2013 roku kupi 200 EUR po cenie 4,2 PLN/
EUR. Instrument pochodny zabezpiecza zatem trzecig ptatnos¢ odsetkows.

Na koniec 2011 roku jednostka nalicza odsetki stopg efektywna (w przyktadzie bedzie
to stopa 20%), ktore wykazuje jako koszty finansowe oraz splaca naliczone odsetki. Dodat-
kowo jednostka powinna ustali¢ ré6znic¢ kursowa na skorygowanej cenie nabycia w zwigz-
ku z przeliczeniem kwoty 1000 EUR (warto$¢ poczatkowa 1000 EUR + 200 EUR odsetki
naliczone stopa efektywna — 200 EUR odsetki zaptacone) na PLN. Roznica kursowa na
ogoblnych zasadach ujmowana jest w wyniku finansowym.

Na dzien bilansowy 2011 roku jednostka powinna réwniez dokona¢ wyceny instru-
mentu pochodnego. W przypadku braku zastosowania rachunkowosci zabezpieczen, jego
przeszacowanie zostanie ujete w wyniku finansowym. Jezeli jednostka zastosuje rachun-
kowos¢ zabezpieczen (od dnia zawarcia umowy instrumentu pochodnego), przeszacowanie
musi by¢ odpowiednio wykazane. Jezeli jednostka zaktada, ze zabezpiecza instrumentem
pochodnym trzeci przeptyw odsetkowy, zasadne jest zastosowanie zabezpieczenia przepty-
woOw pienieznych, czyli odroczenia przeszacowania instrumentu pochodnego na kapitale.
Sposob ujecia przeszacowania instrumentu pochodnego na koniec 2011 roku nie jest jednak
jednoznaczny i zalezy od zatozen przyjetych przez kierownictwo jednostki. Jesli kierow-
nictwo jednostki uznaje kwote 1000 EUR przeliczong na PLN, czyli skorygowana ceng
nabycia na ten dzien, za warto$¢ nominalng obligacji (przyjmuje pierwsza z przedstawio-
nych wczesniej perspektyw), przeszacowanie instrumentu pochodnego (w czegSci uznanej
za efektywne) odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Jezeli jednak jednostka przyjmuje, ze kwota wykazana w bilansie (1000 EUR) od-
zwierciedla zdyskontowane przeptywy pienig¢zne (wsrdd ktorych znajduje si¢ trzeci prze-
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plyw odsetkowy) powinna przeszacowanie instrumentu pochodnego odnie§¢ w wynik
finansowy w czgsci, ktora odnosi sie do ujetego juz przysziego przeptywu, mimo zasto-
sowania zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych!®. Rozwigzanie takie wynika z faktu, ze
zabezpieczany przyszly przeptyw wplywa juz na dzien bilansowy na wynik w odniesieniu
do zabezpieczanego ryzyka walutowego — w wyniku okresu ujgta zostata réoznica kursowa
zwigzana m.in. z trzecim przeptywem odsetkowym. Ponizsza tabela obrazuje te elementy.

Tabela 4

Wplyw interpretacji skorygowanej ceny nabycia
na ujecie przeszacowan instrumentu zabezpieczajacego

Skorygowana cena

Kwota

Rodzaj powiazania

Ujecie przeszacowania

nabycia zabezpieczajacego | instrumentu pochodnego
Podejscie bazujace (1000 EUR + 200 EUR . . . L
na wartosci poczat- | — 200 EUR) x kurs bilan- Z?b\ilzélz; ecf:rﬁlezﬁrzci Kap 1ta‘l)vz ggrtlu?hzacp
kowej sowy p1y pienigzny yeeny

Podejscie bazujace
na przeptywach

1000 EUR™ x kurs bilan-

Zabezpieczenie prze-

Wynik finansowy

globalnych sowy plywow pienieznych
*W czeécei uznanej za efektywne zabezpieczenie.
w200y, 2005 200 000

1+0,2 (1+0’2)2 (1+0,2)3

Zrodlo: opracowanie wiasne.

Zaprezentowany przyktad pokazuje, ze na sposob ujecia przeszacowania instrumen-
tow pochodnych zabezpieczajacych maja wplyw nie tylko wybdr powiazania zabezpiecza-
jacego, ale rdwniez interpretacja pozycji zabezpieczanej. Jesli przedmiotem zabezpieczenia
sa przeptywy uwzglednione w bilansie i podlegajagce wycenie bilansowej ze wzgledu na
zabezpieczane ryzyko, jednostka powinna uja¢ przeszacowanie instrumentu zabezpiecza-
jacego w wyniku finansowym, aby skompensowac ujete przeszacowania pozycji zabezpie-
czanej, mimo zalozenia stosowania zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych.

Podsumowanie

Ujecie przeszacowan instrumentéw pochodnych, traktowanych jako instrumenty za-
bezpieczajace, uzaleznione jest od kilku czynnikéw. Oprocz oczywistych, jak mozliwosé
i chg¢ zastosowania rachunkowosci zabezpieczen, czy mozliwosci wyborow przewidzia-

1 Przedstawiony problem zostal omowiony szerzej w artykule M. Frendzel: Podzial aktywow i zobo-
wiqzan finansowych na czes¢ krotko- i dtugoterminowq i jego wplyw na sytuacje finansowg podmiotu, [w:)
Sprawozdawczosé i rewizja finansowa. Kierunki zmian, red. B. Micherda, Wyd. UE w Krakowie, Krakow
2011, s. 136—145.
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nych w tym kontekscie w regulacjach, istotne znaczenie maja rowniez zatozenia przyjmo-
wane przez kierownictwo w zakresie przedmiotu zabezpieczenia, jak i pozycji zabezpiecza-
nej. Jak obrazuja to przedstawione przyktady, przyjecie roznych zatozen w odniesieniu do
przedmiotu zabezpieczenia moze skutkowaé wyborem rdéznego powigzania zabezpieczaja-
cego i réznego ujecia przeszacowan, mimo ze instrument zabezpieczajacy i pozycja zabez-
pieczana pozostaja identyczne. Analogicznie, rozne ujecie przeszacowania moze pojawic
si¢ w przypadku roznej interpretacji pozycji wykazywanej w bilansie. Uznanie skorygowa-
nej ceny nabycia za kwot¢ nominalng bedzie powodowacé ujgcie przeszacowania instrumen-
tu pochodnego, zabezpieczajacego przyszty przeptyw odsetkowy w kapitale. Przyjecie, ze
skorygowana cena nabycia odzwierciedla sume zdyskontowanych przeptywow pienieznych
oznacza koniecznos¢ ujecia przeszacowania instrumentu pochodnego walutowego w wy-
niku finansowym w zwigzku z tym, ze uwzglednione w zdyskontowanych przeptywach
platno$ci odsetkowe powoduja ujecie roznicy kursowej w wyniku finansowym.
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Streszczenie

Rozdziat podejmuje problematyke ujecia przeszacowan instrumentow pochodnych w przypad-
ku stosowania rachunkowosci zabezpieczen. Mimo ze regulacje rachunkowos$ci wprowadzaja wy-
tyczne w tym zakresie, w pewnych przypadkach ujecie przeszacowania uzaleznione jest od zatozen
przyjetych przez kierownictwo jednostki w odniesieniu do instrumentu zabezpieczajacego i zabez-
pieczanej pozycji. Przyjete zatozenia moga skutkowac¢ r6znym wptywem na sprawozdanie finansowe
i przez to przektadac si¢ na r6zna oceng sytuacji finansowej przedsigbiorstwa.
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THE IMPACT OF MANAGEMENT ASSUMPTIONS
ON RECOGNITION OF DERIVATIVES’ REVALUATIONS
UNDER HEDGE ACCOUNTING

Summary

The chapter undertakes the issue of recognition of derivatives’ revaluation under hedge ac-
counting. Despite accounting regulations setting some guidelines in this area, in some cases recog-
nition of revaluations depends on management assumptions in relations to hedging instrument and
hedged item. Applied assumptions may have different impact on financial statements and thus influ-
ence an assessment of financial position of an entity.



