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1. Wprowadzenie

Podmioty bankowe sa specyficznym rodzaje przedsigbiorstw, poniewaz maja budzié
zaufanie publiczne. Zaufanie jest wynikiem dobrego wizerunku banku, na ktére wptywa
migdzy innymi dobra sytuacja finansowa. Proponowana metoda ma oceni¢ w szybki
i prosty sposOb oceni¢ sytuacje finansowa banku, okresli¢c fundamentalne sity finansowe
bankéw. Odpowiedni dobér wytycznych do modelu teoretycznie powinien pomoc
W osiagnigciu jak najwigkszej sprawdzalnos$ci zaproponowanej metodologii.

Artykut przedstawia propozycje modyfikacji metody oceny wstgpnej bankow ,,pigciu
sit finansowych”! Modyfikacja polega na wprowadzeniu w ocenie dodatkowych kryteriow
oceny. Proba obejmuje dwanascie podmiotdéw notowanych na warszawskiej Gietdzie Papie-
réow Wartosciowych 1 dziesig¢ kryteriow, ktorych spehlienie jest warunkiem uzyskania
punktu. Ostateczna klasyfikacja opiera si¢ na segregowaniu przeanalizowanych podmiotow
wzgledem uzyskanych punktow, co powinno odzwierciedla¢ ich kondycj¢ za badany rok
obrotowy (okres objety analiza obejmuje lata 2009-2010) oraz teoretyczny uktad sit wérod
reprezentantow sektora bankowego bedacych czeScia sktadowa polskiego rynku akcji.
Whioski koncowe wsparte sa statystyczna analiza w zakresie zwiazku pomigdzy uzyskana
punktacja koncowa a poszczeg6lnymi kryteriami, ktorej celem jest okreslenie, jakie poje-
dyncze cechy najlepiej reprezentuja sit¢ banku w rozumieniu zaprezentowanej metodologii.
Bedzie to zarazem wskazoéwka, jak w btyskawiczny sposob oceni¢ potencjal danego pod-
miotu w porownaniu do jego bezposrednich konkurentow. Jednocze$nie nalezy zaznaczyc,
ze zaprezentowane mechanizmy zastosowane w omawianych kryteriach zostaly w duzej
mierze opracowane przez autoréw. Wyjatkiem jest konstrukcja poszczegdlnych wskazni-
kéw, ktora zaczerpnigto z literatury przedmiotu. Stad tez przedstawiona analiza nie powin-
na by¢ utozsamiania z podrecznikowymi metodami oceny kondycji podmiotéw banko-
wych, lecz traktowana raczej jako indywidualna proba autorskiego podejscia do tematu,
celem wypracowania odrgbnej metodyki.

! E. Mioduchowska-Jaroszewicz, Ocena wstepna sytuacji finansowej bankéw z wykorzystaniem ,,pieciu sil”,
W: Uniwersytet Szczecinski Zeszyty Naukowe nr 543, Studia i Prace Wydziatu Nauk Ekonomicznych
i Zarzqdzania nr 12, Wydawnictwo Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego, Szczecin 2009, s. 275-284.
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2. Charakterystyka proby badawczej

Proba badawcza oparta zostata na dwunastu bankach dziatajacych na rynku polskim
w formie spotek akcyjnych. W grupie badawczej znalazty si¢ nastepujace banki: BNP Pari-
bas Fortis, Bank Ochrony Srodowiska, Bank Przemystowo Handlowy, Bank Rozwoju Eks-
portu, Bank Zachodni WBK, Citi Handlowy, Noble Bank, ING Bank Slaski, Millenium
Bank, Kredyt Bank, Bank Pekao i PKO Bank Polski.

Fortis Bank Polska SA jest bankiem komercyjnym z siedziba w Warszawie, notowa-
nym na Gietdzie Papierow WartoSciowych. Nalezy do grupy BNP Paribas, europejskiej
instytucji finansowej o miedzynarodowym zasiegu. BNP Paribas to najwigkszy bank w
strefie euro pod wzgledem zgromadzonych depozytéw i wedlug agencji ratingowej Stan-
dard & Poor's jeden z szeéciu najsolidniejszych bankéw na $§wiecie. Zatrudnia ponad 200
tys. 0sob w ponad 80 krajach. Grupa prowadzi dzialalno$¢ w zakresie m.in. bankowosci
detalicznej, korporacyjnej, inwestycyjnej oraz zarzadzania aktywami i majatkiem. BNP
Paribas Fortis jest marka, pod ktdora Fortis Bank Polska SA oferuje swoje produkty i ustugi.
W 2007 roku Fortis sfinalizowal transakcj¢ zakupu 100% akcji Dominet SA - wihasciciela
Dominet Banku SA.

Bank Ochrony Srodowiska SA jest bankiem komercyjnym z siedziba w Warszawie.
Rozpoczat dziatalno$é w 1991 roku. Specjalizuje si¢ w finansowaniu przedsigwzig¢ stuza-
cych ochronie $rodowiska i dzieki temu jest unikalny w skali §wiatowej. Od 1996 roku jest
spotka publiczna, a od lutego 1997 roku jego akcje sa notowane na rynku podstawowym
Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie. Bank jest jednostka dominujaca grupy
kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi tylko jedna spotka zalezna: Dom Maklerski Banku
Ochrony Srodowiska. Wszystkie jego akcje naleza do banku.

BPH SA — ogo6lnopolski bank uniwersalny z siedzibg w Krakowie (ma rowniez siedzi-
be w Warszawie). Bank BPH SA powstat 31 grudnia 2001 r. w wyniku potaczenia Banku
Przemystowo-Handlowego SA i Powszechnego Banku Kredytowego SA w Warszawie,
ktore jako banki komercyjne zostaty wydzielone ze struktur Narodowego Banku Polskiego
1 lutego 1989 r. W obecnej postaci jest wynikiem podziatu dawnego banku BPH (bgdacego
przed podziatem drugim co do wielkosci bankiem w Polsce pod wzglgdem wartosci udzie-
lonych kredytow oraz trzecim pod wzgledem sumy aktywow ogotem, depozytow, kapita-
16w wlasnych oraz zysku brutto i netto), ktory to podziat zostat zarejestrowany przez sad 9
listopada 2007 roku. W jego efekcie wigksza czg$¢ banku (285 oddziatdow) zostata wiaczo-
na do Banku Pekao SA a pozostate 200 oddziatow zostato w Banku BPH (potocznie nazy-
wanym mini-BPH). Do Grupy Kapitatowej Banku BPH naleza BPH Towarzystwo Fundu-
szy Inwestycyjnych SA oraz BPH PBK Zarzadzanie Funduszami Sp. z o.0.

BRE Bank jest bankiem specjalizujacym si¢ w obstudze przedsigbiorstw. Zatozony zo-
stat w 1986 roku jako Bank Rozwoju Eksportu. W sktad Grupy Banku wchodzi wiele spot-
ek z sektora finansowego, m.in.: Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. W strukturach BRE
Banku S.A. funkcjonuja dwie marki detaliczne: mBank oraz MultiBank. Grupa BRE Bank
jest obecnie 3. najwigkszym bankiem w Polsce. Gloéwnym udziatowcem BRE Banku jest
niemiecki Commerzbank AG, od 1994 partner strategiczny, od nastgpnego roku udziato-
wiec, a w wyniku sukcesywnego zwigkszania zaangazowania od 2003 posiadajacy ponad
70% udziatow w spotce. BRE Bank notowany jest na GPW w Warszawie.

Bank Zachodni WBK jest bankiem uniwersalnym z siedziba we Wroctawiu (siedziba
rejestrowa), Poznaniu i Warszawie, oferujacy produkty i ustugi finansowe. Od czerwca
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2001 roku Bank Zachodni WBK jest spotka notowana na warszawskiej Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych. Grupa Banku Zachodniego WBK skupia spétki zajmujace si¢ dziatalno-
$cia maklerska, zarzadzaniem aktywami, funduszami inwestycyjnymi, leasingiem, fakto-
ringiem, uslugami ubezpieczeniowymi bancassurance oraz private bankingiem. Spoétki
zalezne Grupy BZ WBK to poza Bankiem Zachodnim WBK: Dom Maklerski, spotki le-
asingowe, Faktor, Asset Managment, Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych (TFI), Aviva
BZ WBK, BZ WBK Nieruchomosci i BZ WBK Finanse.

Bank Handlowy w Warszawie S.A. jest bankiem komercyjnym z siedziba w Warsza-
wie, dziatajacym aktualnie pod marka Citi Handlowy (poprzednio: Citibank Handlowy).
Zostat zatozony w 1870 roku przez grupe osob wywodzacych sie z burzuazji finansowej,
ziemianstwa i inteligencji. Jest drugim najstarszym bankiem komercyjnym w Polsce i jed-
nym z najstarszych, nieprzerwanie dziatajacych bankéw w Europie. W 2001 roku miata
miejsce fuzja Banku Handlowego w Warszawie S.A. oraz Citibank (Poland) SA. Aktualnie
najwigkszym akcjonariuszem jest Citibank, N.A. (od 14 sierpnia 2007 roku 75% akcji oraz
75% glosow na WZA). Od czerwca 1997 roku Bank Handlowy jest spolka notowana na
warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych, a od kwietnia 2011 r. wchodzi w sktad
WIG20.

GETIN Bank reprezentuje pion bankowosci detalicznej GETIN Noble Banku SA po-
wstatego z potaczenia GETIN Banku SA z Noble Bankiem w styczniu 2010 roku. Powstat
z regionalnego Goérnoslaskiego Banku Gospodarczego SA (GBG Bank), ktory rozpoczat
dziatalno$¢ 3 pazdziernika 1990. Oba Banki naleza do Getin Holding, ktorej gtéwnym
akcjonariuszem jest Leszek Czarnecki. GETIN Bank posiada bogata oferte produktowa,
dostosowana do potrzeb klientow indywidualnych oraz matych i érednich przedsigbiorstw.
Specjalizuje si¢ w sprzedazy kredytow gotowkowych i hipotecznych. Jest liderem pod
wzgledem sprzedazy kredytow samochodowych. GETIN Bank posiada ponad 500 oddzia-
tow wilasnych i placowek partnerskich we wszystkich wigkszych miastach Polski. Pod
marka GETIN Bank rozwijana jest rOwniez bankowos¢ internetowa.

ING Bank Slaski SA jest bankiem komercyjnym z siedziba w Katowicach, $wiadcza-
cym ustugi bankowe dla klientow indywidualnych oraz firm i instytucji (bank uniwersal-
ny). Powstat jako Bank Slaski w 1988 roku w wyniku wyodrgbnienia z NBP. W 1991 zo-
stat przeksztatcony z banku panstwowego w spotke akcyjna, a w 1994 jego akcje trafity na
GPW. Od 1996 r. wigkszosciowym udziatlowcem banku zostala holenderska Grupa ING.
Jest to miedzynarodowa instytucja finansowa zatozona w Holandii dziatajaca w sektorze
bankowym, ubezpieczeniowym i inwestycyjnym. Grupa ING ma okoto 85 miliondéw klien-
tow (indywidualnych, korporacyjnych, instytucjonalnych) w ponad 50 panstwach, zatrud-
nia ponad 130 tysigcy pracownikow. Gtowna siedziba grupy miesci si¢ w Amsterdamie.

Kredyt Bank S.A. jest bankiem komercyjnym z siedziba w Warszawie. Powstat
w 1990 jako jeden z pierwszych prywatnych bankow w Polsce. W 1994 roku zadebiutowat
na GPW, a w roku 1997 potaczyt si¢ z Polskim Bankiem Inwestycyjnym S.A. W 2001 roku
belgijska Grupa KBC pozyskata w wyniku emisji ponad 50% akcji Kredyt Banku, w 2002
roku miala juz ponad 75% akcji a obecnie 80%. W 2001 roku zostala podpisana umowa
bancassurance z Warta. W tym samym roku Zagiel S.A. stat si¢ cze$cia Grupy Kredyt Ban-
ku (do roku 2009, kiedy to zostat sprzedany na rzecz grupy KBC). W 2005 roku Kredyt
Bank, wraz z Grupa Warta zmienity logo, ktére symbolizuje synergi¢ mi¢dzy obiema fir-
mami (i wzorowane jest na logo KBC jako wspdlnego wlasciciela spotek).

Bank Millennium S.A. jest bankiem komercyjnym z siedziba w Warszawie. Powstat
jako Bank Inicjatyw Gospodarczych w 1989 roku. Byt pierwszym bankiem notowanym na
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Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie. Jako pierwszy w Polsce wprowadzit
karty ptatnicze. W 1997 potaczyl si¢ z Bankiem Gdanskim SA. Od poczatku 2003 dziata
pod nazwa Bank Millennium. Strategicznym inwestorem banku jest portugalski Banco
Comercial Portugues.

PEKAO S.A. jest bankiem uniwersalnym z siedziba w Warszawie pod kontrola wio-
skiej grupy UniCredit, notowanym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Spotka powstala w roku 1929 jako bank panstwowy, ktorego celem bylo utatwienie opera-
cji finansowych Polonii na catym $wiecie. W 1989 bank rozpoczat dziatalno§¢ komercyjna,
aw 1991 powotat jedno z pierwszych biur maklerskich obracajacych akcjami na GPW. Po
szeregu przeksztatcen oraz polaczen z innymi bankami na poczatku roku 1999 powstat
Bank Pekao SA. W marcu 2006 roku UniCredit wystapit o prawo glosu z akcji BPH, aby
moc dokona¢ fuzji BPH oraz Pekao. Po burzliwym kilkumiesigcznym sporze migdzy glow-
nym wtascicielem a polskim rzadem i ostrzezeniach Komisji Europejskiej niewyrazajace;j
zgody na zablokowanie fuzji w Polsce, polski rzad 5 kwietnia 2006 parafowal, a 19 kwiet-
nia podpisal umowg z UniCredit, w ktorej wyrazit zgodg na fuzj¢ pod pewnymi warunka-
mi. Z dniem 1 grudnia 2007 r. dokonato si¢ oficjalne polaczenie.

PKO Bank Polski SA zostat utworzony 8 lutego 1919 dekretem Naczelnika Panstwa
Jozefa Pitsudskiego, jako Pocztowa Kasa Oszczednosci. Z czasem utworzono centralg
Banku w Warszawie oraz pierwsze oddzialy lokalne. Pierwszym celem PKO stato si¢
wprowadzenie do obiegu polskiego ztotego zamiast marki polskiej. 12 kwietnia 2000 prze-
ksztalcono go w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa pod nazwa Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna, ktora 10 listopada 2004 zadebiutowata na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. PKO Bank Polski jest bankiem uniwer-
salnym. Wciaz pozostaje pod kontrola panstwa, chociaz czynione sg przymiarki do zmniej-
szenia zaangazowania Skarbu Panstwa w spotce. Wedtug danych z 21 kwietnia 2010 roku
Skarb Panstwa ma 40,99% akcji PKO BP, a drugim najwigkszym udziatlowcem Banku jest
panstwowy Bank Gospodarstwa Krajowego.

3. Charakterystyka metody oceny ,,sit finansowych” instytucji finansowych

Zastosowana metoda oceny pozycji finansowej banku nazwana ,,sit finansowych” jest
kolejna modyfikacja metody ,,szybkiej” oceny banku M. Iwanicz-Drozdowskiej.? Pierwsza
proba adaptacji metody ,,szybkiej” oceny banku byta metoda ,,piciu sit”.® Analiza wstepna
,pieciu sit” pozwala na pierwsze, bardzo ogblne - spojrzenie na bank. Jednak w niektorych
przypadkach moze by¢ podstawa do podjgcia decyzji, np. o ulokowaniu srodkéw w zagra-
nicznym banku o dobrym ratingu, wielkosci banku, poziomie zabezpieczenia w formie
kapitatu wlasnego, wartosci wyniku finansowego i doswiadczeniu. W metodzie oceny ,,sit
finansowych” banku przyjgto nastgpujace kryteria oceny:

1) suma bilansowa,

2) wynik finansowy,

3) kapitat wilasny,

4) wskaznik udzialu aktywow pracujacych,

2 M. lwanicz-Drozdowska, Metody oceny dzialalnosci banku, Poltext, Warszawa 1999, s.56-57. (w tej pozycji
Autorka podaje nazwe tej metody jako analiza ,,szybka” dokonywana przed ocenq wstepng).

® E. Mioduchowska-Jaroszewicz, op.cit., s. 275-284.
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5) wskaznik kreatywnosci,

6) wskaznik ptynnosci finansowe;j,

7) wskaznik struktury jakoéci portfela kredytowego,
8) wskaznik wyptacalnosci,

9) zobowiazania warunkowe,

10) rating.

Za pierwsze kryterium przyjgto sumg bilansowa. Suma bilansowa badanego banku
przewyzszajaca $rednia z poszczeg6lnych lat dla poréwnywanych spotek gietdowych, bg-
dzie oceniana pozytywnie, i z tego wzgledu badany bank otrzyma punkt. W celu obliczenia
wartosci $redniej sumy bilansowej zastosowano $rednia geometryczna, z uwagi na stosun-
kowo duze wahania danych wyjéciowych analizowanych bankow. Wartosci te wyniosty
odpowiednio 42 i 50 mld zt dla lat 2009 i 2010. Kryterium to odzwierciedla sit¢ banku
mierzona ksiggowa warto$cia jego majatku. Opiera si¢ wigc na zatozeniu, ze wielkos¢ jed-
nostki determinuje jego stabilno$¢ i odpornos¢ na negatywne zjawiska zachodzace w §wia-
towej gospodarce. Pozytywnie oceniony (1 punkt) w zakresie tego kryterium, zostaje bank,
ktory osiagnat w badanym okresie zaréwno zysk z dziatalno$ci operacyjnej i netto. Sugeru-
je to efektywne zarzadzanie jednostka, bedace jednoczesnie oznaka jej dobrej kondycji. Jest
to pozytywny sygnal z punktu widzenia terazniejszoSci oraz przysziego prosperowania
banku dla zarzadzajacych, akcjonariuszy, wierzycieli oraz obecnych i potencjalnych klien-
tow. W wypadku odnotowania straty w jednej z badanych wielkosci spotce przypisane
zostaje 0,5 punkta. Gdy bank jest deficytowy zakresie dziatalno$ci podstawowej i 0ogolnej
nie otrzymuje punktu.

Kolejnym kryterium przyjetym w metodzie jest kapitat wiasny. Do oceny tego kryte-
rium przyj¢to udziat kapitatu wlasnego w calosci pasywow co najmniej na poziomie 10%.
Putap ten bierze pod uwage specyfike dziatalnosci bankowej, ktora w duzej mierze opiera
si¢ na angazowaniu kapitalu obcego. W ten sposoéb okreslona zostata minimalna warto$¢
kapitatu wlasnego, zapewniajaca asekuracj¢ finansowa w razie zaistnienia jakichkolwiek
trudnosci. Kryterium moze by¢ rowniez interpretowane jako graniczny punkt wielko$ci
ryzyka z perspektywy wierzyciela.

Na potrzebe analizy, z pojeciem aktywow przychodowych utozsamia si¢ wszelkiego
rodzaju naleznosci, aktywa inwestycyjne oraz majatek przeznaczony do sprzedazy. Biorac
pod uwage wysoki poziom kosztéw charakteryzujacych dziatalno$¢ bankowa, istotne jest,
aby zdecydowana wigkszo$¢ kapitatu byta ulokowana w aktywach tego rodzaju. Za waru-
nek przyznania 1 punkt uznaje si¢ przekroczenie putapu 90% sumy bilansowej.

Wskaznik ten rozumiany jest jako iloraz wolumenu kredytow udzielonych klientom
oraz wielko$ci zobowiazan, czyli depozytow, ktore w banku ztozone zostaly przez jednost-
ki nalezace do sektora niefinansowego. Nadmierna kreatywnos¢ (wskaznik powyzej 1,0)
zwigksza ekspozycje spotki w zakresie ryzyka operacyjnego. Zwiazane jest to z brakiem
srodkow na zwrot depozytow w hipotetycznej sytuacji, gdy ich duza czg$¢ wymagalaby
natychmiastowego zamknigcia. Dlatego tez warunkiem otrzymania 1 punktu jest utrzyma-
nie wskaznika na poziomie mniejszym od 1,0.

Formuta zastosowana do obliczenia wskaznika ptynnosci biezacej jest zgodna z zale-
ceniami Migdzynarodowego Funduszu Walutowego i przedstawia udziat srodkéw pienigz-
nych (kasa i rozrachunki z Bankiem Centralnym) oraz naleznos$ci od sektora finansowego
w zobowigzaniach ogélem. Miara ta odzwierciedla mozliwosci finansowe banku w przy-
padku naglego wycofania depozytow, niezaleznie od kontraktowych termindéw ich wyma-
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galno$ci. W zwiagzku z brakiem powszechnie uznanych regul interpretacyjnych, spotki
zostang ocenione na bazie $redniej geometrycznej wskaznikoéw plynnosci za dane lata dla
badanego grona. Wartosci te wyniosty odpowiednio 8,21% i 8,30% w 2009 i 2010 roku.
Jezeli jednostka nie przekroczy progu, otrzymuje 0 punkta.

Wykorzystanie tego wskaznika jest problematyczne ze wzglgdu na rézne podejscie do
ewidencji zagrozonych nalezno$ci w poszczegdlnych bankach. W wypadku, gdy dana spot-
ka nie wykazata kredytow z rozpoznana utrata wartosci, za wielko$¢ rownoznaczng uznane
zostaja kredyty przeterminowane. Brak szczegbtowych informacji w tym aspekcie oznacza
wykorzystanie sumy odpiséw z tytutu utraty wartosci kredytow dla klientéw indywidual-
nych. Z uwagi na podatno$¢ przedsigbiorstw bankowych na r6znego rodzaju zakldcenia na
rynkach finansowych, zalecana jest stabilna struktura portfela kredytowego. Najkorzyst-
niejsza sytuacja (tj. mniej niz 5% catosci naleznosci od klientoéw) wynagrodzona zostaje 1
punkt. W przypadku osiagnigcia wartosci w przedziale 5%-10%, spotka otrzymuje 0,5
punkta. Zbyt wysoki udzial aktywow o niskiej jakosci (ponad 10%), mogacy odbi¢ si¢ na
calej dzialalnosci gospodarczej banku, dyskwalifikuje jednostk¢ z powigkszenia dorobku
punktowego.

Warto$¢ wskaznika wyplacalnosci zostala ustalona na poziomie minimalnym w Wyso-
kosci 8% przez Bank Rozrachunkéw Migdzynarodowych w Bazylei. Stanowi on relacje
funduszy wtasnych banku do aktywow i zobowiazan pozabilansowych, wazonych ryzy-
kiem. Spetnienie tego podstawowego putapu jest rownoznaczne z otrzymaniem 0,5 punkta,
poniewaz jest to absolutne, ustawowe minimum. Jezeli dany bank wyrdznia sie wskazni-
kiem o potowg wyzszym od wymaganego, charakteryzujac si¢ tym Samym szczegélna
ostroznoscig i skrupulatnoscia w prowadzeniu dziatalnosci, wowczas zostanie nagrodzony
1 punkt.

Dla dlugoterminowej stabilnosci banku istotne jest takze odpowiednie zarzadzanie po-
zycjami pozabilansowymi oraz ich kontrola. Stopien ekspozycji zwiazany z zobowiazania-
mi warunkowymi utozsamiane jest na potrzebg analizy z ich przeciwstawieniem do warto-
$ci sumy bilansowej. Najwiekszym zagrozeniem dla bezpieczenstwa dziatalno$ci bankowej
jest sytuacja, gdy ich warto$¢ przekracza 50% catoSci majatku. Stad tez jednostki, ktore
osiagnety taki putap nie otrzymuja punktu. W wypadku utrzymania tej relacji w przedziale
25%-50% spotka zyskuje 0,5 pkt, co odzwierciedla stosunkowo nizsze ryzyko. Banki naj-
lepiej punktowane (ponizej 25%), nawet w sytuacji, gdy wiekszo$¢ zobowiazan warunko-
wych stalaby si¢ wymagalna, nie powinny na tym znaczaco ucierpiec.

Charakter prowadzonej dzialalno$ci wymaga od banku pewnej sytuacji finansowej,
W zwiazku z czym otrzymany rating dtugoterminowy powinien ksztattowac¢ si¢ na pozio-
mie inwestycyjnym. Wskazuje on na stabilno$¢ sktadanych depozytow oraz terminowos$¢ w
zakresie regulowania zobowigzan finansowych przez dany bank. Ratingi wystawiane sa
przez niezalezne agencje, co gwarantuje ich obiektywno$¢, porownywalnos¢ oraz wiary-
godnos¢. Ocena na poziomie spekulacyjnym sugeruje niestabilna kondycje finansowa.
Wedlug standardéw agencji Moody’s ratingi inwestycyjne to Baa3 i wyzej, a Standard &
Poor’s oraz Fitch - BBB- i wyzej. W przypadku osiagniecia wymienionych stopni, spolce
przyznany zostaje punkt.
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Tabela 1. Kryteria i punktacja przyjete metodzie ,,sif finansowych”

Lp. | Nazwa kryterium Ocena kryterium
1 | suma bilansowa 1 pkt - wiccej r.n'z’sredr.na geometryczna
0 pkt - mniej niz $rednia geometryczna
1 pkt - zysk netto i zysk operacyjny
2 | Wynik finansowy 0,5 pkt - zysk netto lub zysk operacyjny
0 pkt - Strata netto i operacyjna
. 1 pkt - wigcej niz 10% sumy bilansowe;j
3 | Kapitat wt
aprtat wiasty 0 pkt - mniej niz 10% sumy bilansowej
Wskaznik udziatu aktywow 1 pkt - wigeej niz 90%
4 | przychodowych w aktywach S
przychodowyeh w aktyw 0 pkt - mniej niz 90%
0goétem
5 | Wskaznik kreatywnosci 1 pkt - mnicjszy niz 1
0 pkt - wigkszy niz 1
Wskaznik ptynnosci biezacej wg | 1 pkt - wigcej niz $rednia geometryczna
6 L, .
MFW 0 pkt - mniej niz $rednia geometryczna
. . . 1 pkt - mniej niz 5%
7 Wskaznik struktury jakosci 0 g katrfn;:;; -1’112005/0A)
ortfela kredytowego ' ST
P ytoweg 0 pkt - wiecej niz 10%
1 pkt - wigcej niz 12%
8 | Wskaznik wyptacalnosci 0,5 pkt - 8% - 12%
0 pkt - mniej niz 8%
1 pkt - mniej niz 25% sumy bilansowej
9 | Zobowiazania warunkowe 0,5 pkt - 25%-50% sumy bilansowej
0 pkt - wiecej niz 50% sumy bilansowej
10 | Rating 1 pkt - rat!ng na poziomie |nwestycy!nym
0 pkt - rating na poziomie spekulacyjnym

Zrédta: opracowanie wlasne na podstawie danych finansowych bankow.

Wszystkie wymienione w poprzednim punkcie artykule zatozenia zostalty w sposob
syntetyczny ujety w Tabeli 1. Kazdemu z kryterium zostat przyporzadkowany numer, kto-
ry, dla utatwienia i czytelnosci tabel, bedzie identyfikowat poszczegdlna ceche w dalszej
ocenie. Analiza obejmuje swym zasiggiem dziatalno$¢ jednostek w latach 2009 i 2010.
Uzyskane sumy pozwalaja na przeprowadzenie ostatecznej klasyfikacji analizowanych
bankow, ktora bgdzie rownoznaczna z uszeregowaniem ich wedlug fundamentalnej sity.
Pozytywnie odebrany powinien by¢ fakt, ze w $wietle przyjgtych kryteriow wszystkie ban-
ki spehity co najmniej potowe stawianych przed nimi wymogow. Swiadczy to o przyzwo-
itej kondycji finansowej gietdowych reprezentantow sektora bankowego. Uzyskane wyniKi
i przypisane kryteria zestawiono w tabeli 2 i 3.
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Tabela 2. Zestaw punktéw uzyskanych przez banki w ocenie metodq ,, sit finansowych”

w roku 2009
Punkty uzyskane za kolejne punkty za rok 2009
Nazwa banku
1 2 314|516 7 8 9 10 | Suma
BNPP FORTIS o|jo5(0|1]|]0]1 0 1 0,5 1 5
BOS o 1 |0|1|1]0 1 1 1 6
BPH 0 1 11100} 05 1 1 1 6,5
BRE 1 1 oO(1]1]|1 1 0,5 1 1 8,5
BZWBK 1 1 111110 1 1 1 1 9
CITI HANDLOWY | 0 1 11011 0 1 0,5 1 6,5
GETIN 0 1 o|j1(|1]|1 1 0,5 0 0 55
ING 1 1 of1(1]|0 1 1 0,5 1 75
KREDYT 0 1 o(1(0|0]|05 1 1 1 55
MILLENNIUM 1105|0212 (0|0)| 05|05 1 1 55
PEKAO SA 1 1 1101|105 1 1 1 8,5
PKO BP 1 1 111|1(0]| 05 1 1 1 8,5

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych finansowych badanych bankow.

W tabeli 2 przedstawiono oceng bankéw podanych badaniu metoda ,,sit finansowych”
na podstawie publikowanych danych finansowych za rok 2009. Analiza danych finanso-
wych badanej grupy bankoéw ze uwzglednieniem kryterium jakim jest suma bilansowa,
wskazuje ze najwigkszymi bankami na polskim rynku sa PKO BP, Pekao, BRE. Aktywa
tych bankow licza od 156 mld zt do 81 mld zt w 2009 roku. Najmniejsza suma bilansowa
charakteryzuja si¢ Fortis bank i BOS, wyznaczonego kryterium réwniez nie przekroczyt
BPH, Kredyt Bank i Getin. Ocena bankow pod wzgledem wyniku finansowego i operacyj-
nego w roku 2009 wykazata, ze prawie wszystkie banki byly efektywne, oprocz Millenium
i BNPP Fortis. Efektywno$¢ bankéw odzwierciedlona byla wypracowaniem dodatniego
wyniku netto i z dziatalno$ci operacyjnej. Badanie stabilno$ci finansowej bankéw poprzez
oceng udzialu kapitalu wlasnego w sumie bilansowej wykazuje, ze najlepszym wynikiem,
to znaczy najwigkszym udzialem kapitatu wlasnego w pasywach charakteryzuje si¢ Bank
Handlowy, zaraz za nim uplasowat si¢ PKO BP. Zdecydowanie najgorszy wynik osiagnat
BRE. Przyjgcie 10% udziatu kapitalu wlasnego w sumie bilansowej jako kryterium progo-
wego, okazywalo si¢ bardzo restrykcyjne.

Kolejnym kryterium przyjetym w metodzie ,,sit finansowych” byt wskaznik kreatyw-
nosci. Ocena tego wskaznika dla grupy badanych bankéw wykazywata dos¢ duze wahania.
Najlepsza struktura kredytow do depozytow wykazata sie bank Handlowy, natomiast skraj-
ne negatywnie wypadl Bank BPH. Ostatecznie tylko cztery banki nie uzyskaty punktu
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w zakresie tego kryterium. Warto wspomnieé, iz Bank Ochrony Srodowiska osiagnat war-
tos¢ wskaznika kreatywno$ci blisko progowej wartosci, natomiast w banku Millenium
kredyty przekroczyly wielko$¢ depozytow jedynie o 6%.

Innym kryterium przyjetym w badaniu byt wskaznik dochodowosci aktywow, mierzo-
nych wielko$cia przychodowych aktywow do sumy aktywow. Wartos¢ tego wskaznika
wsrod badanej grupy bankoéw charakteryzowata si¢ duza zbieznoscia i porownywalnoscia
wsrod badanych spotek. We wszystkich bankach warto$¢ wskaznika byta bliska 90%.
W metodzie ,,sit finansowych”, tylko Bank Handlowy i Pekao SA, nie uzyskaty punktu.
W banku Peako SA warto$¢ wskaznika dochodowosci aktywow byta nizsza o niecaty punkt
procentowy od progowe] wartosci wskaznika, natomiast w Banku Handlowym o prawie
9%.

Széstym kryterium przyjetym w metodzie ,,sit finansowych” byt wskaznika ptynnosci
biezacej. W roku 2009 $rednia geometryczna warto$¢ wskaznika wynosita 8,21%. Najwyz-
sza plynnoscia biezaca charakteryzowaty si¢ banki takie jak: Handlowy, Peako oraz Fortis.
Pzostate banki osiagnegly, znacznie nizsze wyniki, cho¢ jeszcze BRE i Getin uzyskaly
wskaznik bliski $redniej, otrzymujac tym samym punkt. Najgorsza ptynnoscia biezaca
cechowata si¢ Bank Ochrony Srodowiska oraz Bank Przemystowo Handlowy.

Siédmym kryterium przyjetym w stosowanej metodzie, byt wskaznik struktury jakosci
portfela kredytowego. Najmniejszym odsetkiem naleznos$ci zagrozonych w badanym okre-
sie charakteryzowatly si¢ kolejno Getin, BZWBK, ING oraz BRE Bank i to wlasnie one
otrzymatly petna punktacjg. Struktura naleznosci od klientoéw bankéw Fortis, Bo$ oraz Citi
Handlowy jest najbardziej obciazona zagrozonymi aktywami. Pozostale banki otrzymaty
0,5 punkta za osiagnigcie wynikdw Srednich.

Kolejnym kryterium przyjetym w badaniu byt wspoélezynnik wyptacalnosci, w przy-
padku tego kryterium wszystkie banki spetnity ustawowy wymog 8%. Wigkszos¢ bankow
charakteryzowata wartoscia wspotczynnika wyptacalnosci ponad przecigtna, mozna tutaj
wymieni¢ Bank Handlowy i Peako SA. BRE Bank, Getin, Kredyt Bank oraz Bank Mille-
nium otrzymatly 0,5 punkta ze wzgledu na osiagnigcie wskaznika wyptacalnosci w prze-
dziale 8-12%. Najblizej dolnej granicy tego kryterium, czyli 8%, znajduje si¢ Getin Bank.

Przedostatnim kryterium przyjetym w badaniu byt udzial zobowiazan warunkowych
w sumie bilansowej. W najkorzystniejszej sytuacji znajduja si¢ spotki Millenium, BZWBK,
BRE, BOS oraz Kredyt Bank. Biora pod uwage te kryterium, najgorszym bankiem byt
Getin Bank, gdzie udziat zobowigzan warunkowych w sumie bilansowej przewyzszat 50%.
Wysoki udziat tego wskaznik rowniez obserwuje sie w Fortis Banku, Banku Handlowym
i ING banku.

Ostatnim kryterium przyjgtym w ocenie byt rating nadany przez agencje ratingowe.
Najlepszym bankiem w badanej grupie uwzglgdniajac oceng ratingowa byt BNPP Fortis.
Ponad przeciagng jakoscia zadluzenia cechowaty si¢ takze takie banki jak: ING, Kredyt
Bank, Peako, PKO BP. Ocena agencji Fitch dla Getin Banku $wiadczy o duzym narazeniu
na zmiany gospodarcze, stad jako jedyny nie otrzymuje punktu. Pozostate banki cechuja si¢
umiarkowanym ryzykiem kredytowym.
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Tabela 3. Zestaw punktéw uzyskanych przez banki w ocenie metodq ,, sit finansowych”

w roku 2010
Nazwa banku Punkty uzyskane za kolejne punkty za rok 2010
112|3|4|5|6| 7 8 9 | 10 | Suma
BNPP FORTIS of1|o0|1]|0fl0|05| 1 |05| 1| 5
BOS o{1]o0]1]o0]0]o05] 1 1 | 1]55
BPH ofof1(0|0|1]|05 1 1 1 55
BRE 111]0|1[0]0]05 1 1 1 6,5
BZWBK 111110 1 1 1 1 9
CITI HANDLOWY O|j1(1]0|1]|1 0 1 0,5 1 6,5
GETIN oj1(0|2121|1/|05]|05 0 0 5
ING 1101 ]1]0 1 1 0,5 1 7,5
KREDYT 0|j1(0]212|0]|1 0 1 1 1 6
MILLENNIUM 0|j]1(0]|21|0]|]0]|O05 1 1 1 55
PKO BP 111111105 1 0,5 1 9
PEKAO SA 111110 1 1 0,5 1 8,5

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych finansowych badanych bankéw.

Ocena danych za rok 2010 metoda ,,sit finansowych” wskazuje, ze w pordwnaniu
z rokiem 2009 punktacja nie zmienita si¢ znaczaco. Jedynie Bank Millenium nie utrzymat
swojej pozycji, czego skutkiem moégl byé niewielki spadek sumy bilansowej. Spadek
w klasyfikacji banku Millenium bylo wynikiem znaczacego wzrostu sumy bilansowej Ban-
ku Getin, ktorego suma bilansowa wzrosta pigciokrotnie po potaczeniu z Noble Bankiem.
W roku 2010 pogorszyta si¢ sytuacja banku BPH, poniewaz w tym roku wygenerowat on
strat¢ netto i strat¢ z dziatalno$ci operacyjnej. Natomiast bank Millenium poprawit swoja
sytuacje¢ uzyskujac dodatnie wartosci wynikdéw finansowych netto iz dziatalnosci opera-
cyjnej. Biora pod uwage w ocenie sytuacji finansowej warto$¢ kapitalu wiasnego, banki
utrzymuja swoja pozycj¢ w rankingu, analogicznie do roku 2009. Nadal najwyzsza pozycje
pozycje w rankingu zajmuje CITI Bank Handlowy, nastgpnie kolejno Pekao, PKO BP,
BZWBK oraz BPH. Wzrést udziat kapitatu wtasnego w sumie bilansowej w BRE Banku o
okoto 2,6 punkta procentowego, co spowodowato spadek w rankingu Kredyt Banku.

Analiza bankéw z uwzgledniem wskaznika kreatywno$ci, informuje ze pozytywnie zo-
staly ocenione Bank WZBK, Handlowy, Getin, ING, Pekao oraz PKO BP. Pozytywna
oceng utracit Bos i BRE Bank. Wskaznik kreatywno$ci znacznie wahat si¢ jedynie w banku
BPH, cho¢ nadal w rankingu za 2010 rok, nie utrzymal punktu za warto$¢ wskaznika kre-
atywnosci, nalezy podkresli¢ jego pozytywna tendencj¢ bo spadt on z 2,87 do 1,8. W 2010
roku ocena bankéw wskaznikiem jakos$ci portfela kredytowego, charakteryzowata si¢ duza
niestabilnoécia. Spada udzial naleznos$ci zagrozonych w kredytach ogétem w czterech ban-
kach: BNPP Fortis, BOS, Millenium, PKO BP. W przypadku pozostatych bankéw nastapit
wzrost udziatu kredytow zagrozonych, co spowodowato spadek bankow rankingu. Badanie
sytuacji finansowej w metodzie ,,sit finansowych” wspolczynnikiem wyptacalnosci wyka-
zuje, ze wszystkie banki poddane ocenie osiagaja warto$¢ przewyzszajaca 8%. Banki BRE,
Millenium oraz Kredyt Banku poprawity warto$¢ wskaznika w poréwnaniu do roku 2010,
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i jego warto$¢ przekroczyta 12%. Getin bank nieznacznie poprawit swoja sytuacjg, cho¢
nadal warto$¢ wskaznika nie przekracza 12%. Wciaz liderami sa banki Handlowy i Pekoa.

Ocena wynikow bankow w zakresie wielko$ci zobowiazan warunkowych sa do$¢ sta-
bilne w poréwnaniu z rokiem 2009. Jedynie Pekao i PKO BP przekroczyty prog 25%, co
spowodowato obnizenie punktacji, tych bankéw. Warto§¢ Getin Banku pogorszyly sig
znacznie z 53, 25% do 83,47%, co negatywnie $wiadczy o tej jednostce. Pozytywne ten-
dencje zauwaza si¢ w banku BOS, BPH, BZWBK, Citi oraz Kredyt Banku. Analiza ratingu
w metodzie ,,sit finansowych” w roku 2010, pokrywaja si¢ w 100% z punktacja za rok
2009. Oznacza to w miar¢ stabilng dziatalno$¢ tych podmiotéw oraz §wiadome konse-
kwentne zarzadzanie. W 2010 roku Getin Banku, pozostaje na poziomie spekulacyjnym,
zndw nie otrzymuje z tego tytutu punktu.

Tabela 4. Ranking bankow wedtug metody ,,sit finansowych” w latach 2009 i 2010

Rok 2009 Rok 2010
Bank Warto$¢ punk- | Pozycjawran- | Warto$¢ punk- | Pozycja w ran-
tow kingu tow kingu

BZWBK 9 1 9 1
BRE 8,5 2 9 1
PEKAO SA 8,5 2 8,5 3
PKO BP 8,5 2 7,5 4
ING 7,5 5 6,5 5
BPH 6,5 6 6,5 5
CITI HANDLOWY 6,5 6 6 7
BOS 6 8 55 8
GETIN 55 9 55 8
KREDYT 55 9 55 8
MILLENNIUM 5,5 9 5 11
BNPP FORTIS 5 12 5 11

Zrodto: opracowanie wiasne.
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Wykres 1. Ranking bankéw wedtug metody ,,sit finansowych” za lata 2009 i 2010
Zrodto: opracowanie whasne.

Wyniki badan wskazuja, ze najsilniejszym bankiem jest BZWBK dziatajacy na pol-
skim rynku. Pokrywa si¢ to z jego dobra renoma wsrod klientow indywidualnych. Bardzo
mocno pozycje finansowa wedtug ,.sit finansowych” maja wypadaja takze PKO BP oraz
Pekao SA, ktore uwazane sa przez Polakow jako najbardziej rozpoznawalne. Badania me-
toda ,,sit finansowych” pokazuja znaczne pogorszenie sytuacji BRE banku, ktora jest lide-
rem polskiej bankowosci korporacyjnej i posiada szereg ofert skierowanych do klientow
indywidualnych (MultiBank czy mBank).Najstabszymi gietdowymi spotkami sa podmioty,
ktore sa mato istotna czescia duzych migdzynarodowych grup kapitalowych, jak na przy-
ktad BNPP Fortis. Analiza danych finansowych tego rodzaju bankéow wykazata liczne
uchybienia i niedociagnigcia w zakresie przedstawionych im kryteriow. Co ciekawe, fuzja
Getinu z Noble nie wplyneta na osiagnigta punktacje. Biorac jednak pod uwage updr,
z jakim dazono do dokonania transakcji, mozna $miato zatozy¢, ze efekt synergii powinien
uwidoczni¢ sig¢ w kolejnych latach, umacniajac tym samym pozycjg spotki w wypadku
dokonania rankingu na tych samych zasadach.

Istotne jest takze okre$lenie wptywu poszczegdlnych kryteriow na ostateczna oceng
banku. W tym celu dla kazdego kryterium obliczono wspotczynnik korelacji Pearsona
wzgledem ostatecznej pozycji w rankingu za dany rok dla poszczegdlnych bankow. Wyniki
zaprezentowano w ponizszych tabelach 5.
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Tabela 5. Wspoiczynnik korelacji Pearsona wobec kryterium za rok 2009 i 2010

Rodzaj kryterium z metody ,,sit finanso- Wspolezynnik Pearsona
wych”
Rok 2009 Rok 2010

wynik netto 0,691 0,808
wynik operacyjny 0,548 0,773
suma bilansowa 0,752 0,730
udziat kapitatu wlasnego 0,375 0,597
wskaznik kreatywnosci -0,298 -0,540
udziat aktywow przychodowych -0,173 0,135
wskaznik ptynnosci wg MFW -0,001 -0,163
jakos¢ portfela kredytowego -0,430 -0,413
wskaznik wyptacalnosci 0,128 -0,251
zobowigzania warunkowe -0,332 -0,275

Zrodto: opracowanie wiasne.

Na podstawie danych uzyskanych zestawionych w tabeli 5, mozna wyciagna¢ wniosek,
ze najlepszym szacunkiem sity bankdéw jest pordwnanie jego sumy bilansowej z bezpo-
$rednimi konkurentami. Oznacza to, iz silny bank jest zarazem jednostka duza z ksiegowe-
go punktu widzenia. Innym oczywistym wnioskiem jest wysoki i dodatni stopien korelacji
dla wyniku netto, co jest zaleznoscia catkowicie uzasadniona z ekonomicznego punktu
widzenia. Jednocze$nie wyrazne zaprezentowany jest fakt, ze zysk/strata na poziomie netto
jest lepszym zobrazowaniem kondycji banku niz wynik z dziatalnosci operacyjnej. Choé
stwierdzenie to zdaje si¢ by¢ mocno dyskusyjne, to dane empiryczne zgromadzone w toku
prowadzonych badan stanowczo je potwierdzaja. Na uwage zastuguje takze fakt, ze wyzej
punktowane banki wykazywaty relatywnie wyzszy udziat kapitalu wlasnego w catosci
pasywow, co sugeruje, ze powstanie silnej i stabilnej jednostki wymaga wigkszego zaanga-
zowania ze strony akcjonariuszy, ktorzy niejako tworza w ten sposéb fundamenty pod
prowadzenie dalszej dziatalnosci bankowej.

Pozostate kryteria odgrywaja teoretycznie mniejsza role. Ujemna korelacja wystepuje
pomigdzy punktacja a wskaznikami jakosci portfela kredytowego oraz kreatywnosci. Banki
o silnej pozycji staraja si¢ nie angazowac¢ w akcj¢ kredytowa powyzej wolumenu srodkow
zgromadzonych pod postacia depozytow. Wplywa to na zmniejszong ekspozycjg na ryzyko
operacyjne. Mozna zatem przyjaé, ze regula interpretacyjna wskaznika, mowiaca o Ko-
niecznosci zachowania wyzszo$ci wolumenu depozytow nad warto$¢ kredytow moze by¢
zalamana, jezeli poprzez odpowiednie zarzadzanie ryzykiem bank bedzie w stanie zmak-
symalizowa¢ prawdopodobienstwo uzyskania zyskow z tego tytutu. Sugeruje to stosunko-
wo niska bezwzgledna warto$¢ wskaznika korelacji. Jezeli chodzi o wskaznik jakosci port-
fela kredytowego, to ujemna wartos$¢ korelacji z liczba punktéw wynika z faktu, ze silniej-
sze banki staranniej dobierajq klientow indywidualnych. W przypadku nalezno$ci zagrozo-
nych dysponuja $rodkami rezerwowymi, dzigki czemu sa w stanie wydhuzy¢ okresy kredy-
towania za ceng wyzszego oprocentowania. Kredyt musi straci¢ znaczaco na wiarygodno-
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$ci, aby spisano go wigc na straty. Ponownie jednak sita relacji wskazuje, Ze nie jest to
regula.

Zwiazek pomiedzy punktacja a zobowiazaniami warunkowymi jest ujemny, a jego sita
sugeruje, ze jest to kwestia mocno zindywidualizowana i zalezna od charakteru kontrahen-
tow poszczegolnych bankow. Wynika to z faktu, ze duze jednostki powiazane sa z wigksza
liczba uméw gwarancyjnych i innych zobowiazan o niepewnych kwotach czy terminie
wykonania, przez co warto§¢ zobowiazan warunkowych teoretycznie powinna by¢ wigksza.
Jednak w kategoriach wzglgdnych zalezno$¢ ta jest zatamana do tego stopnia, iz wystgpuje
staba i ujemna korelacja pomigdzy punktacja a relacja zobowiazan warunkowych do sumy
bilansowej.

Staba i dodatnia zalezno$¢ zachodzi pomigdzy liczba punktow a wskaznikiem wypta-
calnosci, co sugeruje, ze duze jednostki staraja si¢ zagwarantowac sobie pewien zapas po-
nad ustawowe minimum, by w razie powaznych turbulencji w polskiej lub §wiatowej go-
spodarce nie ucierpiata ich kondycja finansowa. Jest to bardzo pozytywna wskazoéwka dla
os6b sktadajacych depozyty w bankach, cho¢ stosunkowo staba zalezno$¢ sugeruje, ze nie
jest to jedyny warunek, definiujacy dobra sytuacjg spotki.

Teoretycznie wigksze banki powinny dysponowaé wigksza iloscia aktywow nieprzy-
chodowych, gdyz potrzebuja wigkszej ilosci srodkéw trwatych do prowadzenia dziatalno$ci
w wielu regionalnych centralach i punktach obstugi klienta. Wspotczynnik Pearsona jest
jednak na tyle staby, ze relacja ta w zadnym wypadku nie powinna by¢ traktowana jako
pewnik. Dodatkowo w latach 2009-2010 wykazywat rozne kierunki zaleznosci. W wypad-
ku wskaznika ptynnosci MFW cigzko mowic o jakiejkolwiek zaleznosci liniowej pomigdzy
jego wielkoscia a liczba uzyskanych punktow, co nie powinno dyskredytowac go jednak w
roli kryterium. O braku istotnych zmian w uktadzie sit w obrgbie sektora bankowe mowi
wspoélczynnik Pearsona obliczony dla sum punkéw z poszczegdlnych lat wynoszacy 0,891.
Dostarcza to dowodu na stato§¢ w zakresie punktacji i kolejnosci bankéw w ostatecznym
rankingu. Z punktu widzenia jednostek silnych jest to dobra oznaka, bowiem udalo si¢ im
utrzyma¢ dobra kondycje. Jezeli chodzi o podmioty stabsze, wskazuje to na brak istotnych
postepdw, co moze okaza¢ si¢ umiarkowanie negatywna informacja.

4. Podsumowanie

Ostateczne rankingi bankéw otrzymane na bazie zaprezentowanej w niniejszej pracy
metodologii odnajduja odzwierciedlenie w danych wykazywanych w poszczegdlnych
sprawozdaniach finansowych bankéw. Najlepiej ocenione jednostki wykazuja nie tylko
atrakcyjne wyniki w rachunku zyskow i strat, ale takze w duzej mierze prawidlowe udziaty
poszczegodlnych wielkosci w bilansie, cho¢ badanie zaleznosci liniowej migdzy punktacja
i konkretnymi kryteriami wykazato pewne odstepstwa w tym zakresie.

Cel, jaki autorzy stawiali sobie przy opracowywaniu metodologii badania, uzna¢ moz-
na za zrealizowany, bowiem wypracowany zostat system punktacji, ktéry pozwala w miarg
wiarygodnie oceni¢ kondycje notowanych na GPW bankéw. Co prawda bardziej miarodaj-
ne wyniki uzyska¢ mozna dokonujac doglebnej analizy finansowej poszczegodlnych spotek,
lecz w sytuacji, gdy najwazniejszym czynnikiem wplywajacym na decyzj¢ jest ograniczony
czas, przedstawiony system moze okaza¢ si¢ wyjatkowo pomocny.

Syntetycznie podsumowujac wyniki, stwierdzi¢ nalezy, ze najwazniejsi przedstawicie-
le polskiego sektora bankowego prezentuja si¢ stosunkowo dobrze na tle zagranicznych
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konkurentow. Potwierdzaja to wyniki wielu innych badan przeprowadzanych po kryzysie
finansowym. W ujgciu agregatowym, branza, a raczej jej cz¢$¢ notowana na warszawskim
parkiecie, jest jednym z najmocniejszych punktéw polskiego rynku kapitalowego. Jezeli
najlepiej punktowane banki utrzymaja swoja dobra forme, a stabsze jednostki zdotaja
zwigkszy¢ efektywnos$¢ operacyjna, to wplynie to pozytywnie nie tylko na system finanso-
wy, ale takze w dluzszym okresie na cata polska gospodarke.
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Streszczenie

Celem artykutu bylo przedstawienie schematu postepowania w metodzie
oceny wstepnej sytuacji finansowej instytucji finansowych zwanej metodq ,, sit
finansowych”. Opisywana w artykule metoda jest autorskq modyfikacjq me-
tody ,,oceny szybkiej” przez M. Iwanicz-Drozdowskq. Proponowang metode
wykorzystano do oceny sytuacji finansowej dwunastu bankow funkcjonujq-
cych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Polsce za lata 2009-2010.

Stowa kluczowe: bank, analiza finansowa, wskazniki finansowe, metoda ,,oceny sit finan-
sowych”, ocena sytuacji finansowej.

ASSESSMENT OF FINANCIAL POSITION FINANCIAL INSTITUTIONS

Summary

The aim of the article was to present the scheme of the method of initial
assessment of the financial situation of financial institutions called the me-
thod "financial strength™. Method described in the article is the author's mod-
ification of the method of "rapid assessment™ by M. lwanicz-Drozdowska. The
proposed method was used to assess the financial situation of the twelve
banks operating on the Stock Exchange in Poland for the years 2009-2010.

Keywords: bank, financial analysis, financial ratios, the method of "assessment of financial
strength”, the financial situation.
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