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Wprowadzenie

Wobec rachunkowosci, pojmowanej' jako zespot metod okreslajacych
sposdb pomiaru wartosci oraz klasyfikacji materialnych oraz niematerialnych
dobr i zobowigzan jednostek prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza, niezalez-
nie od przyczyn powodujacych konieczno$¢ systematycznej rejestracji oraz
wyceny przedmiotéw uméw z innymi uczestnikami systemu ekonomicznego —
artykuluje si¢ wielorakie oczekiwania. Ich charakter zmieniat si¢ odpowiednio
do poziomu rozwoju systemu ekonomicznego.

Podstawowym i pierwotnym zadaniem rachunkowosci jest kontrola majat-
kowej 1 finansowo-prawnej sytuacji jednostki. W zwiazku z roznorodnoscia
interakcji z innymi uczestnikami systemu ekonomicznego oraz réznorodnoscia
umow, ktére z nimi zawiera, aby wykonywac¢ dziatalnos¢ zgodnie z zatozonym
celem, pojawia si¢ konieczno$¢ opracowania metod, ktore dostarcza jednostce
informacji na temat struktury i wartosci posiadanego majatku oraz zaciagnig-
tych zobowiazan i terminéw ich zwrotu. W procesie rozwoju systemu ekono-
micznego zostata wyksztalcona cata gama instrumentow inwestycyjnych i fi-
nansowych wspomagajacych prowadzenie dziatalnosci, ktorych zadaniem jest
utatwienie dostgpu do kapitatu, zapewnienie ptynnosci, zagospodarowanie
ptynnych sktadnikéw majatku oraz zabezpieczenie przed mozliwymi negatyw-
nymi realnymi (fizycznymi) lub finansowymi zdarzeniami.

! Zestawienie propozycji definicji rachunkowosci mozna znalezé na przyktad w: A. Szychta:
Teoria rachunkowosci Richarda Mattessicha w Swietle podstawowych kierunkow rozwoju ra-
chunkowosci, Fundacja Rozwoju Rachunkowosci w Polsce, Warszawa 1996, s. 20-22.
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W aspekcie pomiaru wartosci — w celu sprostania opisanej roli przez ra-
chunkowos¢, stosuje si¢ w niej metody wyceny, ktorych zadaniem jest okresla-
nie warto$ci przedmiotéw zawieranych uméw. Warto$¢ jest mierzona na pod-
stawie zapisow umow, ktorych tredcia jest wymiana lub zamiana débr oraz wza-
jemnych praw. Skutki uméw moga mie¢ charakter natychmiastowy lub obej-
mowac okres okre$lony przez termin zaplaty za ich przedmiot. Umowy moga
wigza¢ finansowo i prawnie strony nawet przez kilkadziesiat lat.

Charakterystyczng cecha wyceny w rachunkowosci jest czgsto przyjmo-
wanie zalozenia, ze wszystkie dobra i ushugi sg przez okres ich utrzymywania
w przedsigbiorstwie wyceniane wprost wedlug kwot wyspecyfikowanych
w umowach, nawet jesli ich okres ekonomicznego uzytkowania jest bardzo
dhugi. Jednak w stosunku do niektorych sktadnikow majatku, jak na przyktad
instrumentow finansowych, stosuje si¢ bardziej wyrafinowane metody wyceny.
W zwiazku z tym mozna zauwazyC, ze w sytuacji nabycia sktadnika majatku
finansowanego za pomoca instrumentéw finansowych ma si¢ do czynienia ze
swego rodzaju asymetrig.

W stale modernizowanych migdzynarodowych standardach rachunkowosci
coraz wigksze znaczenie w wycenie aktywow i1 zobowigzan zyskuje kategoria
warto$ci godziwej. Warto zauwazy¢, ze kategoria ta nie zmienia jednak zasad-
niczo podejscia do wyceny dobr w pordwnaniu z wczesniejszym i wcigz stoso-
wanym parametrem wyceny, jakim jest koszt historyczny. Wcigz bowiem na-
wigzuje do ,,zasady skutkéw natychmiastowych” umowy, przy czym w wypad-
ku warto$ci godziwej, zamiast o umowach zaistniatych w przesztosci, odwoluje
si¢ do hipotetycznych uméw mozliwych do zawarcia w przysziosci. Kategoria
wartoéci godziwej nie zlikwiduje zatem wspomnianej asymetrii przy wycenie
zasobow 1 praw do nich.

Wskazang asymetri¢ w wycenie ma szans¢ zlikwidowa¢ systematyczne
wprowadzanie do rachunkowosci kategorii uzytecznosci zasobow. W zwigzku
z tym, celem opracowania jest okre§lenie uzytecznosci zasobow na tle obecnie
stosowanych zasad wyceny aktywow i zobowigzan (zasoboéw i praw do zaso-
bow).

1. Ogélne zasady pomiaru i wyceny aktywow oraz zobowigzan

Pomiar mozna okresli¢, jako ,,czynno$ci majgce na celu wyznaczenie war-
tosci poszukiwanej zmiennej. Pomiar obejmuje, migdzy innymi, uzycie narzedzi
sprowadzajacych si¢ zwykle do przetworzenia wielkoSci mierzonej w inng
o odpowiedniej postaci 1 pordwnania jej z wielkoscia o znaczacej wartosci
(wzorcem), a takze dokonanie obliczen.”” Podstawowymi cechami pomiaru sa:

1) powtarzalno$¢, czyli zgodnos$¢ pomiaréw wykonanych ta samg metoda,

2 Multimedialna Encyklopedia Powszechna, www.onet.pl.
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2) odtwarzalno$¢, czyli mozliwos¢ uzyskania podobnego wyniku inng

metoda.

Wynik pomiaru mozna okresli¢, jako ,,to co wynika z jakiej$ dziatalnosci,
pracy, z jakiego$ zjawiska, skutek, rezultat, nastepstwo™>.

Nalezy jednoznacznie stwierdzi¢, ze pomiar jest sednem rachunkowosci
1 bez ustalenia tego, co jest mierzone i jak jest mierzone, nie jest mozliwe wia-
$ciwe zrozumienie rachunkowosci’. Mierzenie jest istotne, jezeli nie mozna
czego$ zmierzyé, nie mozna tym zarzadzaé’. Celem pomiaru / wyceny jest
okreslenie warto$ci przedmiotu. Wynika z tego, ze wycena z definicji musi
mieé¢ okreslony przedmiot. Warto$¢ jest kategorig abstrakcyjna®, poniewaz
oznacza ceche rzeczy, zjawiska, postgpowania, a takze zachodzace miedzy nimi
relacje’. Przyktadowe definicje wartosci zawiera tabela 1.

Pomiedzy wartoscia i wycena zachodza relacje wzajemnosci. Wycena jest
sztuka liczenia, natomiast warto$¢ jest subiektywnym odczuciem potencjalnego
posiadacza przedmiotu, ktory moze akceptowac, badz nie zgodzi¢ si¢ z ustalong
wycena®. Mozna wicc stwierdzi¢, ze procesem okre$lania wartosci jest pomiar
(wycena). Nalezy rowniez zaznaczy¢, ze zarbwno stowo ,,wycena”, jak i stowo
»warto§¢” nie funkcjonujg samodzielnie. Wyrdznia si¢ przyktadowo: wycene
wstepna (biezaca), wyceng bilansowa, wyceng przedsigbiorstwa, wycene poje-
dynczych sktadnikow majatkowych. Podobnie stowo ,,warto$¢” musi by¢ uzu-
petione o okre§lony przymiotnik, jako warto$¢ rynkowa, ksiggowa, ekono-
miczna, biezgca, podatkowa, bilansowa, odtworzeniowa itp.

Wycena nie jest celem samym w sobie, lecz zalezy od okre§lonych warun-
kéw, a mianowicie’:

— celu wyceny,

— momentu wyceny,

— przedmiotu wyceny i jego rozmiarow (stopien indywidualizacji przed-

miotu wyceny),

— przyjetych w polityce rachunkowo$ci metod wyceny.

3 Maly stownik jezyka polskiego, Red. E. Sobol, Warszawa 2002, s. 1178.

Y. Ijiri: The Foundation of Accounting Measurement Practice, New York 1967, s. 8, za A.
Kamela — Sowiniska: Wycena przedsigbiorstw i ich mienia w warunkach inflacji, FRR w Polsce,
Warszawa 1995, s. 84.

3 R. Kaplan, D. Norton: Strategiczna karta wynikéw, Wydawnictwo Naukowe PWN, War-
szawa 2001, s. 38.

8 7. Luty: Przedmiot, mierniki i algorytmy wartosci w rachunkowosci, w: Problemy wyceny
w rachunkowosci, Prace Naukowe Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu, Nr 911, Wroctaw
2001, s. 138.

7 Z. Luty: Problemy wyceny w jednostkach gospodarczych, Zeszyty Teoretyczne Rady Nau-
kowej SKwP, Nr 60, Warszawa 2001, s. 116.

8 7. Luty: Przedmiot, mierniki i algorytmy wartosci ... poz. cyt., s. 138.

M. Remlein: Inwestycje kapitalowe w polityce rachunkowosci grupy kapitatowej, Wydaw-
nictwo Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, Poznan 2008, s. 136.
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Tabela 1
Definicje wartosci wedtug MSR

Parametr wartosci

Charakterystyka

Wartos$¢ bilansowa

Jest wartoscig, w jakiej dany sktadnik aktywow jest ujmowany w
bilansie, po odliczeniu umorzenia oraz tacznej kwoty odpisow z tytutu
utraty wartosci.

Warto$é godziwa'®

Jest to kwota, za jaka na warunkach rynkowych skladnik aktywow
moglby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie zaspokojone, pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji.

Warto$¢ godziwa po-
mniejszona o koszty
sprzedazy

Jest kwotag mozliwg do uzyskania ze sprzedazy sktadnika aktywow
(lub zespotow osrodkow wypracowujacych przeptywy pieniezne) na
warunkach rynkowych pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinfor-
mowanymi stronami transakcji, po potraceniu kosztéw zbycia.

Warto$¢ koncowa

Jest kwotg netto, ktdrg jednostka gospodarcza spodziewa si¢ uzyskac
na zakonczenie okresu uzytkowania sktadnika aktywow, po odliczeniu
oczekiwanych kosztow zbycia.

Warto$¢ odzyskiwalna

Odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
sktadnika aktywow lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktora z nich jest wyzsza.

Warto$¢ podatkowa Jest to kwota przyporzadkowana sktadnikowi aktywow lub pasywow
sktadnika aktywow lub | stuzaca celom podatkowym.
pasywow

Warto$¢ realizacji Jest to zdyskontowana warto$¢ biezaca srodkow pieni¢znych netto lub
(rozliczenia) ekwiwalentow $rodkéw pienieznych, ktore wedtug przewidywan beda
wymagalne do uregulowania zobowigzan w toku dziatalnosci gospo-

darczej.
Wartos¢ rynkowa Jest kwota, jaka mozna uzyska¢ ze sprzedazy lub jaka nalezy zaptaci¢

za nabycie danego instrumentu finansowego na aktywnym rynku.

Wartos¢ uzytkowa

Biezaca, szacunkowa warto$¢ przysztych przeptywoéw srodkéw pie-
nigznych, ktoérych wystapienia oczekuje si¢ z tytutu dalszego uzytko-
wania sktadnika aktywoéw oraz jego zbycia na zakonczenie okresu
uzytkowania.

Zrédlo: Opracowanie whasne na podstawie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej, SKwP, International Accounting Standards Board, Tom II, Warszawa 2007, s. 1020-

1022.

Wycena w rachunkowos$ci ma jednoznacznie okreslony cel. Jest nim usta-
lenie wartosci sktadnikow aktywow i zobowigzan oraz ich zmian dla uzyskania
informacji o poziomie kapitatu wlasnego oraz informacji do oceny sytuacji ma-
jatkowo — finansowej przedsiebiorstwa i przebiegu dziatalnosci gospodarczej'?.

10 Zobacz szerzej: A. Kinderman: Szacowanie wartosci godziwej w celu wyceny skladnikéw
aktywow i zobowigzan, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowo$ci” 2009, nr 48/104, s. 81 i dalsze.

12 B. Micherda: Analityczna funkcja rachunkowosci, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej
w Krakowie, Krakow 2001, s. 69.
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Analizujac Zalozenia koncepcyjne MSR/MSSF mozna stwierdzi¢, ze umoz-
liwiajg one postugiwanie si¢ w wycenie dwiema kategoriami, a mianowicie
pojeciem kosztu i warto$ci. Wycena w wypadku kosztu oznacza zastosowanie
do pomiaru wartos$ci zasobu lub procesu kosztu historycznego albo kosztu bie-
zacego. Wycena w wypadku wartoSci wymaga natomiast postugiwania si¢
w pomiarze metoda wartos$ci realizacji albo metodg warto$ci biezacej. Wymie-
nione metody oraz parametry wyceny przedstawiaja tabele 2 i 3, a zalety i wady
poszczegdlnych metod wyceny ilustruje tabela 4. Warto podkresli¢, ze zgodnie
z MSR, kategorie wyceny funkcjonujg czegsto roéwnolegle, na przyktad zapasy
wycenia si¢ po koszcie historycznym nie wyzszym od warto$ci sprzedazy.

Tabela 2
Podstawowe metody wyceny
Metoda Charakterystyka
Koszt historyczny (histori- | Oznacza wyceng aktywow w kwocie srodkow pienigznych lub
cal cost) ich ekwiwalentow wydatkowanych w momencie nabycia lub

wartosci godziwe] zasobow przekazanych w celu ich nabycia
(pozyskania). Zobowigzania ujmuje si¢ w kwocie $wiadczen
otrzymanych w zamian za podjecie zobowigzania albo w
kwocie $rodkow pienigznych lub ich ekwiwalentow przewi-
dywanych do zaptacenia przy rozliczeniu zobowigzania w
normalnym toku dzialalno$ci gospodarcze;j.

Koszt biezacy (current Oznacza wyceng aktywow w kwocie srodkow pienigznych lub
cost) ich ekwiwalentéw, ktore nalezatoby zaptacié, jezeli zostatyby
nabyte takie same lub ekwiwalentne aktywa. Zobowigzania
wycenia si¢ w kwocie niezdyskontowanej, ktora bylaby w
danej chwili zaptacona w celu uregulowania zobowigzania.

Warto$¢ realizacji (reali- | Oznacza wycene aktywow w kwocie gotowki lub jej ekwiwa-
zable value, settlement lentow, ktora uzyskatoby si¢ z ich sprzedazy w normalnym
value) trybie dziatalno$ci gospodarczej. Zobowigzania wycenia si¢ w

wartosciach rozliczeniowych, czyli niezdyskontowanych
kwotach $§rodkéw pienig¢znych przewidywanych do zaptacenia
przy splacie zobowigzania w normalnym trybie dziatalno$ci
gospodarcze;j.

Warto$¢ biezaca (present | Oznacza wycene aktywow w biezacej zdyskontowanej warto-

value) $ci przysztych wyplywow pienigznych netto, przewidywanych
do uzyskania w normalnym trybie dziatalnosci gospodarcze;j.
Zobowiazania wycenia si¢ w biezacej zdyskontowanej warto-
$ci wydatkéw pienig¢znych netto, ktére — jak si¢ oczekuje —
beda wymagalne do uregulowania zobowigzania w normal-
nym trybie dzialalno$ci gospodarcze;j.

Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie E. Walinska: Miedzynarodowe standardy rachunko-
wosci. Ogélne zasady pomiaru i prezentacji bilansu i rachunku wynikéw. Oficyna Ekonomiczna,
Krakow 2005, s. 76 — 77.
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Tabela 3

Metody i parametry wyceny wedtug MSSF

Metoda
wyceny

Stosowane pa-
rametry wyceny

Przykladowa definicja parametru wyceny

Wycena wedtug kosztu

Metoda kosztu
historycznego

Cena nabycia

Jest kwota zaptaconych $rodkow pienigznych lub ich
ekwiwalentow, lub wartoscia godziwa innych dobr
przekazanych z tytutu nabycia sktadnika aktywow w
momencie jego nabycia lub wytworzenia lub tam,
gdzie ma to zastosowanie, jest wartoscig przypisang
do danego sktadnika aktywoéw w momencie poczat-
kowego ujecia wynikajacego z wymogdéw innych
MSSF (MSR 16 § 6, MSR 38 § 8, MSR 40 § 5).

Koszt wytworze-
nia

Sa to wszystkie kosztu zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania
zapasOw do ich aktualnego miejsca i stanu (MSR 2 §
10).

Metoda kosztu
biezacego

Wartos$¢ rynko-
wa

Jest kwota, jaka mozna uzyskaé ze sprzedazy lub jaka
mozna zaplaci¢ za nabycie danego sktadnika (MSR
32§ 9).

Wartos¢ godziwa

Jest to kwota, za jaka na warunkach rynkowych
sktadnik aktywow moglby zosta¢ wymieniony a
zobowigzania uregulowane, pomi¢dzy zainteresowa-
nymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji
(na przyktad: MSR 16 § 6, MSR 2 § 6, MSR 32 § 11,
MSR38§8 MSR39§9 MSR40§ 5).

Wycena Wedlug wartosci

Metoda warto-
$ci realizacji

Cena sprzedazy
netto (wartos¢
netto mozliwa do
uzyskania)

Jest to roznica migdzy szacowana cena sprzedazy
dokonanej w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej,
a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania to kwota, jaka
jednostka zamierza zrealizowaé na sprzedazy zapa-
sow dokonywanej w toku zwyklej dziatalnosci go-
spodarczej (MSR2 § 6 —T).

Wartosé¢ konco-

Jest szacunkowg kwota, ktorg jednostka gospodarcza

wa otrzymalaby ze zbycia tego sktadnika aktywoéw, po
odliczeniu oczekiwanych kosztow zbycia (MSR 16 §

6, MSR 38 § 8).
Metoda warto- | Zdyskontowane | Jest to aktualny szacunek zdyskontowanej wartosci
Sci biezacej przeplywy pie- | przyszlych przeptywow srodkéw pienigznych netto
niezne (powstajacych/ wymagalnych) w normalnym toku

dziatalnoéci gospodarczej (Zatozenia koncepcyjne
MSR § 1004d).

Zrodho: Opracowanie whasne na podstawie MSR/MSSF.
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Zalety i wady metod wyceny

Tabela 4

Metoda wyceny

Parametr i moment
wyceny

Zalety

Wady

Metoda kosztu
historycznego

Warto$¢ z dnia naby-
cia, wytworzenia
sktadnika majatkowe-
go lub powstania
zobowigzania

- warto$¢ obiektywnie
sprawdzalna

- warto$¢ ustalona
zgodnie z zasada
ostrozno$ci

- zmienno$¢ cen w
czasie

- trudnos¢ identyfikacji
czynnikow wplywa-
jacych na koszt

Metoda kosztu
biezacego

Warto$¢ z dnia wyce-
ny

- uwzglednia zmiany
cen (szczegblnie w
warunkach inflacji)

- obiektywna miara
wyceny

- nie moze by¢ stoso-
wana do wszystkich
sktadnikoéw majatko-
wych, na przyktad
produktéw sezono-
wych

- zmiany kosztow
biezacych nie zawsze
odzwierciedlaja
zmiany cen sprzedazy

Metoda wartosci
realizacji

warto$¢ sprzedazy
netto z dnia sprzedazy

- prezentuje realng
warto$¢ majatku na
dzien wyceny

- trudnos¢ oszacowania
dodatkowych kosz-
tow, korygujacych
ceng sprzedazy

Metoda wartosci
biezacej

aktualna warto$¢

przysztych przepty-
wow z dnia wyceny

- prezentuje obecna
wartos¢ przyszlego
sktadnika

- obarczona ryzykiem

zwigzanym z upty-
wem czasu
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Zrodto: M. Remlein: Inwestycje kapitatowe w polityce rachunkowosci grupy kapitato-
wej, Akademia Ekonomiczna w Poznaniu, Poznan 2008, s. 145.

W rachunkowosci przedmiot wyceny moze mie¢ rézne przeznaczenie,
w zwiazku z czym nie mozna do wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan
zastosowac jednego parametru wyceny, na przyklad wartosci rynkowej lub war-
tosci ekonomicznej, co ilustruje tabela 5.

Tabela 5

Cechy wartos$ci ekonomicznej i wartosci rynkowej

Cecha Wartos¢ ekonomiczna Wartos¢ rynkowa

Orientacja czasowa Przysztosé Terazniejszosé

Cena, po jakiej dany sktad-
nik moéglby zosta¢ sprzedany
/ nabyty na aktywnym rynku.

Zdolnos¢ aktywow do dostarczania
przeplywow pieni¢znych (wplywy ze
sprzedazy, wplywy z likwidacji,
wplywy z najmu, odsetki, dywidendy)

Podstawa pomiaru

Zmienno$¢ (wystepuje w
danym momencie), trudnosci
Z wyznaczeniem w sytuacji

braku aktywnego rynku

Sposob ustalenia stopy dyskontowe;j,
rozklad przysztych przeplywow pie-
ni¢znych

Zasadnicze trudno-
$ci w wyznaczaniu
warto$ci

Zrodto: Opracowanie wlasne.
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2. Uzyteczno$¢ jako pojecie ekonomiczne

Pojecie uzyteczno$ci wystepuje w systemach filozoficznych, etycznych,
socjologicznych i ekonomicznych, czesto w skrajnie réznych kontekstach.
Z jednej strony, nadaje si¢ uzyteczno$ci zdecydowanie negatywne znaczenie
jako synonimowi interesownos$ci, egoizmu i przeciwstawia si¢ je pojeciu dobra
wspolnego, empatii, altruizmu, czy poswiecenia. W innych kontekstach uzy-
teczno$¢ stanowi warto$¢, wokot ktorej powinny si¢ koncentrowaé dziatania
ludzi i spoleczenstw, przynajmniej jako srodek do osiggania innych celow. Po-
tocznie uzyteczny znaczy tyle, co ,,przynoszacy pozytek, przydatny, potrzebny
do czego$, majacy praktyczne zastosowanie; pozyteczny”."

,UzZytecznos¢” wystepuje rowniez w teoriach ekonomicznych jako wiel-
ko$¢ wyjasdniajaca procesy gospodarcze. Najpowszechniej znanym prawem
ekonomicznym jest prawo malejacej krancowej uzytecznosci bogactwa, sfor-
mulowane po raz pierwszy przez Bernoulliego.'* Prawo to méwi, ze w miare
gromadzenia coraz wigkszego majatku kolejne jego przyrosty dostarczaja jego
wlascicielowi coraz mniejszej satysfakcji. W teorii odczucie satysfakcji z po-
siadanego majatku zostalo sformalizowane w pojeciu uzytecznos$ci samego
majatku. Prawo to stato si¢, miedzy innymi, podstawa klasycznego wyjasnienia
niecheci (awersji) do ryzyka, przejawiajacej si¢ w preferowaniu pewnej nagrody
lub status quo, zamiast udzialu w zakladzie, ktorego wartos¢ oczekiwana jest
taka sama, jak pewny wynik.

Uzyteczno$¢ doczekala si¢ nawet swojej jednostki miary — ,,utyli”, ktorych
poziom mialby odzwierciedla¢ zadowolenie z posiadania lub skonsumowania
danego dobra.

Jak wynika z przytoczonych przyktadow, uzytecznos¢ jest atrybutem do-
bra ekonomicznego i jest kojarzona z:

— satysfakcja podmiotu ekonomicznego, a wiec odwotuje si¢ do ocen su-

biektywnych,

— ryzykiem, a wigc wskazuje, ze posiadanie ,,uzytecznego” dobra moze

wigzag¢ si¢ z niepewnymi rezultatami.

Obie wymienione wtasnos$ci uprzytomniaja, ze pomiar uzytecznos$ci moze
napotyka¢ powazne trudnosci. To samo dobro ma zapewne rézng warto$¢ dla
roznych podmiotow, a ponadto warto$¢ ta moze ulec zmianie (zmniejszeniu /
zwigkszeniu) na skutek nieprzewidywanych przysztych zdarzen. Z drugiej stro-
ny, te dwa podstawowe fakty lezg u podstaw dziatania systemu gospodarczego.
Wymiana handlowa moze bowiem wystgpowac jedynie wtedy, gdy oferowane

13 Stownik jezyka polskiego, red. M Szumczak, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 1999,
t. 3, 5. 644.

4 A. Damodaran: Ryzyko strategiczne, Wydawnictwa Akademickie i Profesjonalne, Warszawa
2009, s. 38.
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dobra sg w rozmaity sposdb wyceniane przez uczestnikow rynku, ktérzy wiagza
z nimi odmienne oczekiwania o réznym stopniu intensywnosci.

3. Uzytecznos$é¢ débr pozostajacych w posiadaniu jednostki
gospodarczej

Teorie ekonomiczne wypowiadajace si¢ na temat uzytecznosci najczesciej
albo odwotuja si¢ do wyboru konsumenta, albo abstrahuja od natury dobr, kto-
rym jest ona przypisywana. Na przykltad w prawie malejacej krancowej uzy-
tecznos$ci majatek jawi si¢ jako jednorodne continuum, ktére moze si¢ dowolnie
zmieniac, jesli chodzi o wielko$¢ przyrostow, jak i o jego bezwzglednag wiel-
kos¢.

W rzeczywistosci gospodarczej, szczegolnie zwigzanej z procesami pro-
dukcyjnymi, ma si¢ do czynienia z roznorodnoscig dobr, ktorych warto$¢ zalezy
nie tylko od proporcji wspotwystepowania z innymi dobrami, ale od organizacji
produkcji, pracy i zarzadzania w jednostkach gospodarczych. Oprécz subiek-
tywnosci i ryzyka, istnieje wigc jeszcze jedna wlasnos$¢, ktora nalezy wzia¢ pod
uwagg podczas pomiaru uzytecznosci, a mianowicie dopasowanie do struktury
produkcji, ktore powoduje, ze dane dobro w wigkszym lub mniejszym stopniu
jest dla przedsigbiorstwa warto$ciowe.

Z punktu widzenia uzytecznos$ci wazne jest rowniez miejsce danego dobra
w procesach przeptywu dobr przez jednostke gospodarczg. W utrwalonym
schemacie, ktorym postuguja si¢ zarowno ekonomisci, jak i ksiegowi, dzieli si¢
te procesy na inwestycyjne i operacyjne,'® a w §lad za tym nastepuje podziat
aktywow — na trwale 1 obrotowe. Rozrdznienie to jest zwigzane z rola, jaka dane
dobro pelni w przedsigbiorstwie. Aktywa trwate sa w przedsigbiorstwie utrzy-
mywane w celu prowadzenia jego podstawowej dziatalnosci. Sktadniki akty-
wow obrotowych lub szerzej kapitatu obrotowego netto, albo podlegaja prze-
twarzaniu w celu wytworzenia produktow zbywalnych na rynku, albo pelnig
funkcje rozliczeniowa, jak zobowigzania czy naleznosci krétkoterminowe.

Uznaje sig, ze obie te klasy dobr —trwate i obrotowe — sg uzyteczne. Ich
uzyteczno$¢ wynika jednak z réznych przestanek. Dla aktywow trwatych jest
nig ich eksploatacja, natomiast dla aktywow obrotowych — mozliwos¢ docelo-
wego spieni¢zenia. Interesujace koncepcyjnie moze by¢ zawezenie pojgcia uzy-
tecznos$ci do uzytecznosci finalnej, ktdra decyduje o wartosci dobr, ale nie wy-
nika z faktu, ze moga one zosta¢ zbyte.'’

16 Podziat zostat “potwierdzony” po raz kolejny w: Preliminary Views on Financial State-
ments Presentation — Discussion Paper, International Accounting Standards Board, April 2009, s.
106-107.

7P, Petrykowski: Wymienno$é i uzyteczno$é a aspekt semiotyczny pomiaru wartosci w ra-
chunkowosci, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2010, nr 58/114, s. 186.
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Przy takim podejsciu uzyteczno$¢ finalng mozna przypisa¢ jedynie akty-
wom trwatym. Scislej, aktywa trwate s uzyteczne ,.finalnie” dla kontrolujacego
je podmiotu gospodarczego. Dla tego samego podmiotu sktadniki zapasow,
w tym wytwarzane produkty, nie majg uzytecznos$ci finalnej. Jesli produkty te
nie s3 juz ostatecznie przetworzonymi dobrami konsumpcyjnymi, ani §rodkami
produkcyjnymi, to nie posiadaja one uzytecznosci finalnej réwniez dla ich na-
bywcow.

4. Uzyteczno$¢ zasobow w rachunkowosci

W poprzednich punktach podano cztery wlasnosci pojecia uzytecznosci. Sa
nimi:
1) ryzyko,
2) dopasowanie do struktury procesu tworzenia wartosci.
3) subiektywnosc,
4) powigzanie z procesami decyzyjnymi,

Dwie pierwsze z tych wlasnos$ci znajduja odzwierciedlenie w standardach
rachunkowosci. Przyktadowo, Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 39
»Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena” okre$la sposoéb ujmowania
i wyceny, migdzy innymi, instrumentow finansowych zabezpieczajacych przed
ryzykiem. Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 36 ,,Wycena skladni-
kéw majatku trwatego” wprowadzit natomiast do rachunkowosci pojecie impa-
irment, jako wielko$ci niedopasowania danego sktadnika do struktury majatko-
wej spotki oraz warunkow rynkowych i zwigzanej z tym procedury obnizania
warto$ci sktadnika aktywoéw. W standardzie tym znajdujemy réwniez bezpo-
srednie powigzania terminologiczne pomigdzy impairment a ,,wartoscia uzyt-
kowa”. Procedura poréwnywania wartosci uzytkowej sktadnika aktywow trwa-
tych z jego wartoscia godziwa, przeprowadzana po ustaleniu mozliwos$ci utraty
wartoéci przez sktadnik oraz wprowadzenie generycznego pojecia ,,wartosci
odzyskiwalnej” do okreslenia wyzszej z tych dwdoch wartosci, nawigzuje do
dwodch — wskazanych w poprzednim punkcie — przestanek stanowiacych o uzy-
tecznosci dobr, tj. eksploatacji i mozliwosci spienigzenia.

Rozréznienie uzytecznosci w szerokim i waskim sensie znajduje jeszcze
wyrazniejsze odzwierciedlenie we wprowadzonej przez MSR-y kategorii akty-
wow przeznaczonych do sprzedazy. Dzigki temu terminowi wydzielone zostaly
sktadniki aktywow trwatych, ktore nie beda eksploatowane w dziatalnosci pod-
stawowej, a majg zosta¢ sprzedane, jak kazdy inny produkt wytwarzany
w przedsigbiorstwie.

Pojecie uzytecznosci finalnej moze otworzy¢é w rachunkowosci mozliwos¢
systematycznie roznego sposobu wyceny dobr w zaleznosci od tego, czy ja po-
siadajg, czy nie. Jedynym sposobem wyceny dobr niebgdacych w posiadaniu
ostatecznego nabywcy (ani przez niego niekonsumowanych) jest warto$¢ rowna



Uzytecznos¢ zasobow a wycena aktywow i zobowigzan 105

lub bedaca pochodng wartosci umowy kupna sprzedazy albo przesziej, w ktorej
jednostka nabyta kontrole nad dobrem, czyli wedtug kosztu historycznego, albo
potencjalnej, czyli wedtug warto$ci rynkowej, wartosci godziwej, ceny sprzeda-
zy netto lub warto$ci koncowej)'®. Dobra z uzytecznoscia finalna, czyli sktadni-
ki majatku trwatego nieprzeznaczone do zbycia, mozna okresla¢ mianem ,,zaso-
bow”, jako zrodta dodatnich operacyjnych przeplywow pienigeznych netto.

Pojecie zasobu jest znacznie szersze niz sktadnika aktywow trwatych, po-
siadajacego uzytecznos¢ finalng. Zasobem jest tez przyktadowo poziom zapa-
sow, ale nie pojedynczy ich sktadnik'®, jak rowniez nosnik wartosci przedsie-
biorstwa™. Ogoblnie zasobem jest to wszystko, co wplywa, Zze na mozliwos¢
prowadzenia przez przedsigbiorstwo dziatalnosci przynoszacej dodatni prze-
ptyw gotowki*'. W wypadku przedsigbiorstwa produkcyjnego warunkiem ko-
niecznym takiego przeplywu jest sprzedaz produktow po cenach przewyzszaja-
cych koszty nabycia surowcow i innych sktadnikéw kosztu wiasnego.

Pozostale dwie wiasnosci skojarzone z pojeciem uzyteczno$ci zasobow,
czyli subiektywnos$¢ wycen oraz powigzanie z procesem podejmowania decyzji,
wystepuja w pewnym stopniu w procedurach stosowanych w rachunkowos$ci
zarzadczej. W zwiazku z tym ewentualny postulat wiaczenia pomiaru uzytecz-
nosci jako kategorii rachunkowosci oznaczaltby zblizenie obszarow rachunko-
wosci finansowej i zarzadcze;j.

Stosowanie subiektywnych miar w pomiarze warto$ci w rachunkowosci
jest nie do przyjecia z punktu widzenia tradycyjnych metod wyceny. Rachun-
kowos¢ bowiem od zawsze poszukiwata metod, ktore pozwalalyby weryfiko-
waé warto$ci publikowane w sprawozdaniach finansowych. Zaleta wyceny
bazujacej na koszcie historycznym byta i wciaz jest obiektywno$¢. Procedura
weryfikacji polega na odniesieniu do dokumentow zrodtowych umow oraz za-
lozeniu kontradyktoryjnosci interesow stron umow, ktéora powodowata, ze stro-
ny sg sktonne powotywac si¢ na historyczne zapisy umoéw, zamiast preparowac
ich tresci (czytaj: falszowac) na potrzeby weryfikacji.

»Zarzut” subiektywnos$ci moze si¢ pojawi¢ dla parametru wyceny wartosci
godziwe] w wypadku braku aktywnego rynku wymiany wycenianych dobr.
Z tego powodu standardy rachunkowos$ci definiuja wielostopniowa procedurg
okreslania wartosci godziwej, aby maksymalnie ograniczy¢ swobodg¢ arbitralnej
wyceny. W wypadku uzytecznosci, pojmowanej jako uzytecznos¢ finalna, me-
tody wielostopniowe] procedury nie da si¢ zastosowac. Pojecie uzyteczno$ci

18 Por. tabela 3.

19 P. Nowacki: Wartoscig firmy trzeba zarzqdzaé, ,,CFO Magazyn dla finansistow” nr 7,
IDG, http://cfo.cxo.pl/artykuty/50357 2/Wartoscia.firmy.trzeba.zarzadzac.html

2 p_Szczepankowski: Wycena i zarzqdzanie wartoscig przedsiebiorstwa, Wydawnictwa Na-
ukowe PWN, Warszawa 2009, s. 50 — 62.

2l Por. A. Karmanska, Wartos¢ ekonomiczna w systemie informacyjnym rachunkowosci fi-
nansowej, Difin, Warszawa 2008, s. 143.
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finalnej jest $cisle zwigzane z procesem podejmowania oraz okresowego wery-
fikowania decyzji podejmowanych na réznych szczeblach zarzadzania przed-
siebiorstwem. W zwiazku z tym weryfikacja subiektywnych wartosci, bedacych
wynikiem pomiaru dobr i zasobdw, powinna si¢ odwotywac do szczegdtowych
proceséw planowania oraz rozliczania planow. Referencjg dla takiej procedury
moze by¢ sposob okre§lania wartosci uzytkowej sktadnikoéw trwatych, grup
sktadnikow trwatych dziatajacych wspolnie lub osrodkéw generujacych srodki
pieni¢zne z MSR 36.

Weryfikacja subiektywnych warto$ci sprawozdan finansowych, bazujaca
na podobnej procedurze, powinna obejmowac analizg spdjnosci logicznej cia-
gow plandow, rozliczen plandw oraz ich uzasadnien autoryzowanych przez
uprawnione jednostki organizacyjne przedsigbiorstwa. W ramach takiej weryfi-
kacji rowniez powinna by¢ sprawdzana ciaglo$¢ planow.

Uwagi koncowe

Podsumowujac przedstawione rozwazania, warto sformutowac¢ nastepujace

whnioski:

1. Jednym z wyzwan stawianych przed rachunkowoscia jest wycena ak-
tywow i zobowigzan.

2. Zakladajac, ze rachunkowo$¢ sprawuje stluzebna role w stosunku do
zarzadzania, nalezy przy wycenie aktywow 1 zobowigzan uwzgledniac
teorie ekonomiczne.

3. Okreslajac koncepcje wyceny w rachunkowosci warto zwrdci¢ uwage
na uzyteczno$¢ zasobow, a szczegdlnie na uzyteczno$¢ finalng oraz
wlasno$ci uzytecznosci, takie jak: ryzyko, dopasowanie do struktury
tworzenia wartos$ci, subiektywno$¢, powigzanie z procesami decyzyj-
nymi.
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USEFULNESS OF RESOUCES VS. ASSETS AND LIABILITIES VALUATION
Summary

The goal of this paper is to outline the substantial aspects of resource usefulness
starting from the current standards for valuating assets and liabilities, i.e. resources and
rights to them. To achieve that the article presents:
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general rules for measurement the value of assets and liabilities,

fundamental aspects of usefulness as an economic notion, with special interest
put on final usefulness,

possible consequencies of including usefulness to valuate assets and liabilities,
on an accounting system.

Translated by Pawef Petrykowski





