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RYZYKA KURSU WALUTOWEGO

Wprowadzenie

Ryzyko jest nieodlacznie zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospo-
darczej. W przeciwienstwie do niepewnosci, ktora oznacza sytuacje, kiedy
przyszto$¢ pozostaje nieznana, w wypadku ryzyka mozna okresli¢ prawdopo-
dobienstwo wystapienia wariantow rozwoju sytuacji.'. Konsekwencja ryzyka
jest dazenie do jego oszacowania oraz ograniczenia jego negatywnych skutkow
poprzez proby zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem. Celem artykutu jest przed-
stawienie skutkoéw sprawozdawczych wykorzystywania instrumentéw pochod-
nych do zabezpieczenia przed ryzykiem kursu walutowego na tle zasad rachun-
kowosci zabezpieczen.

1. Ryzyko walutowe w dzialalnos$ci przedsi¢biorstwa

Zgodnie z przedstawiona na rysunku 1 klasyfikacjg ryzyka przyjeta
w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci, ryzyko cenowe jest spo-
wodowane zmiang wartosci cen rynkowych instrumentu finansowego. Ryzyko
walutowe jest zwigzane z faktem, ze warto$¢ instrumentu finansowego moze
ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kursow wymiany walut obcych. Ryzy-
ko cenowe dotyczy natomiast zmian stop procentowych okreslajacych wartosé
instrumentu finansowego. Trzecim rodzajem ryzyka cenowego jest ryzyko
ptynnosci zwiagzane z trudnos$ciami, jakich jednostka gospodarcza moze do-

! B. Hadyniak: O niepewnosci, potrzebach i ryzyku, W: Zarzgdzanie ryzykiem dzialalnosci
organizacji, Red. J. Monkiewicz, L. Gasiorkiewicz, Wyd. Beck, Warszawa 2010, s. 24.
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swiadczy¢ dla sfinansowania zobowigzan wynikajacych z instrumentow finan-
sowych.

W literaturze ryzyko kursu walutowego zawiera trzy elementy sktadowe.
Pierwszym z nich jest ryzyko konwersji (ryzyko przeliczania walut). Dotyczy
ono glownie przedsigbiorstw ponadnarodowych i pojawia si¢ w momencie
przeliczania i konsolidacji sprawozdan finansowych zagranicznych podmiotow
zaleznych. Drugim rodzajem ryzyka jest ryzyko ekonomiczne, informujace
0 zmianie kursu, ktéra moze trwale wptyna¢ na konkurencyjnos$¢ i rynkowa
warto$¢ firmy. Ostatnim rodzajem ryzyka jest ryzyko transakcyjne, na ktore sa
narazone firmy dokonujace wymiany handlowej z zagranica badz firmy prze-
prowadzajace liczne operacje kredytowe lub pozyczkowe w walutach obcych,
a takze dokonujace inwestycji portfelowych albo bezposrednich?,

Rys. 1. Klasyfikacja ryzyka w MSR 32 , Instrumenty finansowe — ujawnienia i prezenta-

Cj a”

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie Finansowe instrumenty pochodne, red. J. Grzywacz,
Oficyna Wydawnicza SGH, Warszawa 2009, s. 16

W literaturze wyodrebnia si¢ negatywna koncepcje ryzyka, w ktorej ryzy-
ko traktuje si¢ jako zagrozenie, mozliwo$¢ wystapienia pewniej straty lub szko-
dy. Przyktadowo taka koncepcja ryzyka jest przyjmowana w ubezpieczeniach.
W neutralnej koncepcji ryzyko traktuje si¢ zarowno jak zagrozenie, ale tez
i szansg®. Podmioty podejmujace decyzje gospodarcze charakteryzuje zwykle

2 E. Najlepszy: Finanse Miedzynarodowe Przedsiebiorstw, PWE, Warszawa 2007.
3 Zarzgdzanie ryzykiem, red. K. Jajuga, PWN, Warszawa 2009, s. 13.
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postawa awersji do ryzyka®, co oznacza ze im bardziej ryzykowna decyzje po-
dejmuja, tym wyzsza jest oczekiwana premia za ryzyko”.

2. Zabezpieczanie ryzyka walutowego a rachunkowo$¢ zabezpieczen

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym jednostki gospodarcze zmu-
szone sg nie tylko do ciaglego podejmowania decyzji, ale takze realizowania
dziatan prowadzacych do osiagniecia akceptowalnego poziomu ryzyka®. W tym
celu sa podejmowane proby zabezpieczania przed ryzykiem walutowym warto-
$ci posiadanego portfela aktywow lub przyszltych przeptywow pienieznych.
W ramach zabezpieczania warto$ci portfela aktywow mozna wyrdzni¢, przede
wszystkim, strategie zabezpieczenia z zastosowaniem instrumentow pochod-
nych. W ramach zabezpieczania przeptywow pieni¢znych wyr6znia si¢ nato-
miast strategi¢ dopasowania przeptywow pieni¢znych oraz strategi¢ zabezpie-
czenia z zastosowaniem instrumentéw pochodnych’.

Pierwsza z wymienionych strategii zabezpieczania przeplywow pienigz-
nych polega na dazeniu do pelnego dopasowania przeplywéw pienieznych
Z tytutu rozpoznanych w ksiggach aktywow i pasywow oraz planowanych przy-
sztych transakcji. Przyktadem tzw. hedgingu naturalnego jest sytuacja, gdy
polski eksporter uzyskujacy przychody w euro zaciaga kredyt w euro, aby wy-
korzysta¢ przychody uzyskiwane w walucie europejskiej do regulacji zobowia-
zan

Podmioty gospodarcze coraz czgsciej stosujg instrumenty pochodne do
zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem kursu walutowego. Az 83% spotek, objetych
indeksem WIG 20 i stosujacych rachunkowos$¢ zabezpieczen, zabezpiecza ry-
zyko walutowe®. Przyktadowe mozliwosci zabezpieczania przed ryzykiem kur-
su walutowego zamieszczono w tabeli 1.

* E. Nowak: Zarzqdzanie ryzykiem w dziatalnosci przedsiebiorstwa, W: Rachunkowos¢
W zarzgdzaniu ryzykiem w przedsigbiorstwie, red. E. Nowak, PWE, Warszawa 2010, s. 14.

® Premig za ryzyko okresla sie nadwyzke oczekiwanej stopy zwrotu z kapitalu zaangazowane
w przedsigwzigcie na okre§lonym poziomie ryzyka nad stopa zwrotu wolng od ryzyka. Premig za
ryzyko mozna wyrazi¢ za pomoca wzoru: I = ro + Ar, gdzie ry jest oczekiwang stopa zwrotu, a Ar
premia za ryzyko. Por. Rachunkowos$é w zarzqdzaniu ryzykiem w przedsigbiorstwie, red.
E. Nowak, PWE, Warszawa 2010, s. 18.

® Zarzqdzanie ryzykiem, red. K. Jajuga op. cit., s. 15.

" Finansowe instrumenty pochodne, red. J. Grzywacz, Oficyna Wydawnicza SGH, Warszawa
20009, s. 28.

8 Przeanalizowano sprawozdania finansowe spolek WIG 20 za rok 2009, w 12 stosowana jest
rachunkowos¢ zabezpieczen. Przyp. autora.
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Tabela 1

Przyktadowe zabezpieczenia ryzyka spadku kursu walutowego wptywu pieni¢znego

Rodzaj zabezpieczenia

Mozliwosci zabezpieczen

Zabezpieczenie przepty-
Wwu pieni¢znego

- strategia dopasowania przeptywu pieni¢znego,
- zakup walutowej opcji put,
- sprzedaz walutowego kontraktu forward,
- sprzedaz walutowego kontraktu futures,
- zawarcie jednookresowego walutowego kontraktu swap, gdzie
podmiot dokonuje platnosci w obcej walucie a dostaje w krajowej
walucie

Zabezpieczenie wartosci
portfela

Ryzyko kursu walutowego nie wystgpuje samodzielnie dlatego
zabezpieczenie wartosci portfela wiaze si¢ np. z zabezpieczeniem
ryzyka cen akcji w przypadku portfela akcji spotek zagranicznych

Zroédto: Opracowanie na podstawie: Zarzqdzanie ryzykiem, red. K. Jajuga, PWN, Warszawa 2009,

s. 114-137.

Przedsiebiorstwa wykorzystujg instrumenty pochodne oczekujac, ze ich wartos$¢
godziwa lub wynikajgce z nich przeptywy pienigzne skompensujg zmiany warto$ci

godziwej lub przeptywow pienieznych zabezpieczanych pozycjig.

Przyktadowe instru-

menty pochodne stosowane w tym celu przedstawiono w tabeli 2.

Tabela 2
Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym
. . Obszar Instrument
Pozycja zabezpieczana ; . o
zabezpieczenie zabezpieczajacy
Zaciagniety kredyt w EUR oprocentowany Przeptyw CCIRS float-to-fixed
wedlug zmiennej stopy procentowej pienigzne (PLN/EUR)
Zaciagniety kredyt w CHF oprocentowany Przeptyw CCIRS fixe-to-fixed
wedlug stalej stopy procentowej pienigzne (PLN/CHF)
Planowane eksportowe transakcje sprzedazy Przeptyw Nabyta strategia opcyj-
produktow w USD pienigzne na typu long risk rever-
sal
Zaciagniety kredyt w EUR oprocentowany Warto$¢ godziwa CCIRS float-to-float
wedlug zmiennej stopy procentowej (PLN/EUR)
Naleznos$ci handlowe w USD Warto$¢ godziwa Nabyta opcja walutowa
sprzedazy USD (long
put)

Zrodto: P. Preuss, R. Smolen, D. Koczar, Instrumenty pochodne. Zarzgdzanie ryzykiem w przed-
sigbiorstwie i rachunkowos¢ zabezpieczen, materialy szkoleniowe, marzec 2006,
http://Amww.ey.com.pl

° P. Wozniak, R. Seredynski: Rachunkowosé¢ zabezpieczen, ODIDK Sp. z 0.0., Gdansk 2010,

s. 23.
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Stosowanie instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia przed stra-
tami wynikajacymi z ryzyka kursu walutowego wywotuje jednak okreslone
skutki sprawozdawcze. Instrument pochodny nalezy bowiem ujawnia¢ w ksig-
gach rachunkowych od momentu zawarcia kontraktu oraz dokonywac jego wy-
ceny wedlug wartosci godziwej na koniec okresu sprawozdawczego™. Skutki
spadku lub wzrostu warto$ci godziwej odnoszone sg odpowiednio do kosztow
lub przychodéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie. Niekontrolowany wptyw zmian warto$ci godziwej instrumentu
pochodnego na wynik finansowy moze wywota¢ negatywne konsekwencje
w postaci spadku wartosci spotki lub obnizenie zaufania inwestorow do spotki.
Narzgdziem wykorzystywanym w celu redukcji niekorzystnych skutkow stoso-
wania instrumentéw pochodnych jest rachunkowo$é zabezpieczen™.

Zgodnie z rachunkowos$cia zabezpieczen, odmiennie niz to jest przyjete
W rachunkowosci tradycyjnej, nalezy ujmowaé¢ w tym samym okresie w ra-
chunku wynikéw, zyski lub straty na instrumencie zabezpieczajacym jako kom-
pensate zmiany warto$ci pozycji zabezpieczanej .

Identyfikacja pozycji zabezpieczanych zwigzanych z ekspozycja na ryzyko
walutowe wystepuje, gdy zmiana kursu walut okreslonego instrumentu finan-
sowego powoduje zmiane wartosci biezacych lub przysztych przeplywoéw pie-
nigznych. Przyktadem pozycji zabezpieczanych moga wowczas by¢:

— pozycje bilansu denominowane w walutach obcych,

— rzeczywiste, fizyczne zakupy oraz sprzedaz dobr i ustug, ktore nie zo-

staly jeszcze zafakturowane,

— transakcje kupna i sprzedazy przysztych okresow (np. dtugoterminowe

kontrakty na nabycie §rodkéw trwatych),

10 Instrumenty pochodne zaliczane s3 do pierwszej z czterech kategorii instrumentow finan-
sowych — przeznaczonych do obrotu, por. art. 5 punkt 1 i art. 6 punkt 2 Rozporzadzenia MF
z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych Dz. U. 2004 nr 149 poz. 1674.

1 Rachunkowo$¢ zabezpieczen podlega w Polsce okre§lonym regulacjom prawnym, m.in.
Ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., Rozporzadzeniu ministra finanséw z dnia
12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujaw-
niania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych, MSR 32 , Instrumenty finansowe - ujaw-
nianie i prezentacja”, MSR 39 , Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena MSSF 7 , Instru-
menty finansowe — ujawnienia”, KIMSF 16 Zabezpieczenia udziatéw w aktywach netto w pod-
miocie zagranicznym — dla okresow rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2009 roku, MSSF 9 ,.In-
strumenty finansowe” — docelowo ma zastgpi¢ MSR 39.

12 International Accounting Standard 39 — Achieving hedge accounting in practice, Pricewa-
terhouseCoopers, Grudzien 2005, s. 9.
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— rachunki oraz platnosci denominowane w walutach obcych, ktore wy-

stapia jesli dojdzie do planowane;j transakcji®®.

Pozycja zabezpieczana moze by¢ rowniez grupa pozycji o podobnym cha-
rakterze ryzyka.

W rachunkowosci zabezpieczen kursu walutowego do najczgéciej stoso-
wanych instrumentow zabezpieczajacych mozna zaliczy¢ takie instrumenty
pochodne, jak: kontrakt forward i futures, opcje, kontrakty collar, swapy walu-
towe. Oprocz instrumentéw pochodnych czasem stosuje si¢ sktadniki aktywow
lub zobowiazan finansowych jako instrumenty zabezpieczajace (wytacznie dla
zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym). Nie stanowig instrumentéw za-
bezpieczajacych wiasne instrumenty kapitalowe ani inwestycje w nienotowane
instrumenty kapitatowe

Wedtug rachunkowosci zabezpieczen skutki sprawozdawcze zabezpiecza-
nia ryzyka walutowego zaleza od tego, czy zabezpieczana jest warto$¢ godziwa
pozycji zabezpieczanej, czy tez przepltywy pieniezne narazone na ryzyko walu-
towe.

Zabezpieczenie wartosci godziwej 0znacza zabezpieczenie przed zmiang
wartos$ci godziwe] sktadnika aktywow lub zobowigzania albo uprawdopodob-
nionego przysztego zobowigzania. Zmiany wartosci godziwej pozycji zabezpie-
czanej wywotane przez ryzyko, przed ktorym jednostka dokonuje zabezpiecze-
nia, odnosi si¢ bezposrednio na wynik finansowy. Réwnolegle nalezy dokona¢
korekty wartosci bilansowej pozycji zabezpieczanej o zmiane jej wartosci go-
dziwej z tytulu zabezpieczanego ryzyka. Zmiana warto$ci instrumentu zabez-
pieczajacego rowniez powinna by¢ niezwlocznie ujeta w rachunku zysku i strat
w celu uzyskania symetrycznego wptywu na przychody i koszty.

W przypadku, gdy jednostka nie ma pewnosci co do wartosci przeptywow
pienieznych, zwigzanych z ujetym sktadnikiem aktywow lub zobowigzan, pla-
nowang transakcja lub uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, moze
zabezpieczy¢ przeplywy pieni¢zne objete ryzykiem. Zmiany instrumentu po-
chodnego stanowiace efektywng czgs¢ zabezpieczenia nalezy wowczas ujac¢ w
kapitale z aktualizacji wyceny, a nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia nalezy
biezaco wykaza¢ jako przychod lub koszt finansowy w biezacym zysku lub
stracie netto.

Kwestie zwigzane z ewidencja i wyceng instrumentu zabezpieczajacego
ryzyko kursu walutowego przedstawiono na prezentowanym przyktadzie.

3 A. Helin, K. Drabikowaska, H. Sztuczynska,: Rachunkowos$é instrumentow finansowych,
ODDK Sp. z 0.0. Gdansk 2005, s. 180.

1% Par. 97 MSR 39.
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Przyktad

Jednostka w sierpniu 2009 roku zaciagngta w banku kredyt na kwote EUR
500.000. Kurs na dzien zaciagnigcia pozyczki wynosit 3,90 PLN/EUR. Sptate
pozyczki ustalono na dzien 30 marca 2010 roku. W dniu 1 pazdziernika Jed-
nostka postanowila zabezpieczy¢ warto$¢ godziwa zobowiazan i zawarta w tym
celu walutowy kontrakt terminowy typu forward, z data rozliczenia 30 kwietnia
2010 roku. W warunkach kontraktu bank zobowiazat si¢ do sprzedazy, a jed-
nostka do zakupu od banku waluty w terminie 30 kwietnia2010 roku po kursie
3,95 PLN/EUR. Jako zabezpieczenie kontraktu przyjeto depozyt wplacony
przez jednostke o wartosci 10% kwoty transakcji. Kurs spot na dzien zawarcia
transakcji wynosit 3,92 PLN/EUR.

Ksztattowanie sie kursow walut i kontraktu terminowego w okresie trwa-
nia umowy ujeto w tabeli 4. W tabeli 5 opisano operacje zaksiggowane na dzief
zawarcia kontraktu.

Tabela 3
Ewidencja ksiggowa na dzien zawarcia kontraktu
Data Kurs spot (PLN/EUR) Kurs terminowy z realizacja
30.04.2010(PLN/EUR)
01.10.2009 3,92 3,94
31.12.2009 4,11 4,10
31.03.2010 4,0 -
Tabela 4
Ewidencja ksiggowa na dzien zawarcia kontraktu
nr Tre$¢ operacji Kwota w zlotych
1 | otrzymanie pozyczki (EUR 500.000 wedtug kursu 3,90 PLN/EUR) 1.950.000
2 | zawarcie kontraktu terminowego (EUR 500.000 wedtug kursu 3,94 1.970.000
PLN/EUR)
3 | wptacenie depozytu (10% od kwoty 1.970.000 z}) 197.000

Zmiana warto$ci pozycji zabezpieczanej na dzien ustanowienia zabezpieczenia:
— wycena pozyczki na dzien ustanowienia zabezpieczenia

(EUR 500.000 x 3,92 PLN/EUR) 1.960.000 zt
— wycena pozyczki na dzien bilansowy

(EUR 500.000 x 4,11 PLN/EUR) 2.055.000 zt
— r10znica 95.000 zt

Zmiana warto$ci instrumentu zabezpieczajacego zabezpieczanej na dzien usta-
nowienia zabezpieczenia:
— wycena kontraktu na dzien ustanowienia zabezpieczenia
(EUR 500.000 x 3,94 PLN/EUR) 1.970.000 zt
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— wycena kontraktu na dzien bilansowy
(EUR 500.000 x 4,10 PLN/EUR) 2.050.000 zt

— roznica 80.000 zt

Dla oceny efektywnos$ci zabezpieczenia uwzglgdniano zmiang wartosci
godziwe]j zawartego kontraktu forward. Jako warto§¢ godziwa przyjeta zostata
wycena dokonana przez bank, z ktérym zawarto umowe.

Stopien zabezpieczenia (17.400 zt/18.000 zt) wynosi 84,2%. W tym przy-
padku zabezpieczenie mozna uzna¢ za skuteczne, poniewaz poziom efektywno-
$ci zabezpieczenia uznaje si¢ za wysoki, gdy przez caty okres zabezpieczenia
niemal cata kwota zmian warto$ci godziwej zabezpieczanej pozycji lub zwigza-
nych z nig przeptywow pienigznych zostaje skompensowana zmianami wartosci
godziwej lub przeptywow pieni¢znych instrumentu zabezpieczajacego, a rze-
czywils'scie osiggniety poziom efektywnos$ci miesci si¢ w przedziale 80% -
125%™.

W tabeli 5 ujeto opisano operacje ksiggowe dokonane na dzien bilansowy,
a w tabeli 6 zamieszczono kalkulacj¢ podatku odroczonego.

Tabela 5
Ewidencja ksiggowa na dzien bilansowy

Nr Tre$¢ operacji Kwota w ztotych

1 wycena pozyczki na dzien bilansowy (EUR 500.000 wedtug kursu 10.000
4,11 PLN/EUR; 1.960.000 zt — 1.950.000 zt)
2 wycena kontraktu terminowego na dzien bilansowy (EUR 500.000 80.000
wedhug kursu 4,10 PLN/EUR; 2.050.000 zt — 1.970.000 zt)
3 utworzenie aktywow z tytutu podatku odroczonego wedtug kalku- 5.700
lacji w tabeli 7
Tabela 6
Ustalenie roznicy podatkowej wartosci aktywow i pasywow (w PLN)
Pozycja Warto$é Wartos¢ Roznica
bilansowa podatkowa

Krétkoterminowe aktywa finansowe 2.050.000 0 2.050.000
Aktywa finansowe (depozyt) 197.000 197.000 0
Srodki pienigzne 1.753.000 1.753.000 0

Aktywa razem 2.050.000

Zobowigzania z tytutu pozyczKi 2.055.000 1.950.000 105.000
Krétkoterminowe zobowigzania finan- 1.970.000 0 1.970.000
sowe
Pasywa razem 2.075.000

15 Art. 28 ust 4 Rozporzadzenia ministra finansow w sprawie szczegotowych zasad uznawa-
nia, metod wyceny...., op. Cit.
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Saldo réznic ma charakter ujemny i wynosi (2.075.000 — 2.050.000) =
25.000 zt

Aktywa z tytulu podatku odroczonego wedlug skali 19% wynosza
4.750 zt.

Ponizej zaprezentowano ewidencyjne ujecie operacji ksiggowych za-
mieszczonych w tabelach 5 i 6.

Zobowigzania z tytulu Rozrachunki z tytulu
Rachunek bankowy pozyczki depozytu
1) 1.950.000 ’ 197.000 (2b ‘ 1.950.000 (1  2b) 197.000
10.000 (3
Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
— kontrakt terminowy — kontrakt terminowy
2a) 1.970.000 1.970.000 (2a
4)  80.000
Aktywa z tytutu podatku Przychody i koszty
odroczonego finansowe Podatek dochodowy
5)4.750 | 3)10.000 | 80.000 (4 | 4750 (5

W tabeli 7 opisano operacje ksiegowe na dzien rozliczenia kontraktu, a
nastepnie zaprezentowano ksiggowe ujecie operacji z tabeli 7.

Tabela 7
Ewidencja ksiggowa na dzien bilansowy
nr Tre$¢ operacji Kwota w ziotych
6 wycena kontraktu terminowego na dzief 30.04.2010 roku (EUR (50.000)
500.000 wedtug kursu 4,00 PLN/EUR; 2.000.000 zt — 2.050.000 zt
7 dostawa waluty zgodnie z umowa (EUR 500.000 wedtug kursu 2.000.000
4,00 PLN/EUR)
8 zaplata za kontrakt ( 1.970.000zt — 197.000 zt) 1.773.000
9 rozliczenie depozytu 197.000
10 wycena pozyczki (EUR 500.000 wedtug kursu 4,00 PLN/EUR; 40.000
2.000.000 zt — 1.960.000 zt)
Rachunek bankowy Zobowigzania z tytulu pozyczki
BO) 1.753.000 | 1.773.000 (8 1.960.000 (BO
7) 2.000.000 40.000 (10
Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe
— kontrakt terminowy — kontrakt terminowy

BO) 2.050.000]  50.000 (6 8) 1.773.000 1.970.000 (BO
2.000.000 (7 9) 197.000
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Przychody i koszty finansowe Rozrachunki z tytutu depozytu
10) 40.000 BO) 197.000 197.000 (9
6) 50.000

Zgodnie z MSSF 7, ktory dotyczy wymogdéw w zakresie ujawniania in-
formacji umozliwiajacych pelng oceng¢ wptywu instrumentéw finansowych na
sytuacje finansowa i wynik finansowy spotki, w przypadku stosowania rachun-
kowosci zabezpieczen, nalezy w sprawozdaniu finansowym ujawnia¢ odrebnie
informacje dotyczace zabezpieczen wartosci godziwej, zabezpieczen przepty-
wow pienigznych oraz zabezpieczen udzialow w aktywach netto podmiotow
zagranicznych™. W szczegolnosci nalezy zamiescié¢ informacje, zawierajace
opis zabezpieczen kazdego rodzaju oraz charakterystyke instrumentéow finan-
sowych, ktore wyznaczono jako instrumenty zabezpieczajace wraz z ich warto-
$cig godziwa na dzien bilansowy. Ponadto nalezy okre§li¢ charakter zabezpie-
czanego ryzyka, zwiazanego z dana pozycja zabezpieczana.

W zakresie ujawniania informacji o wartosci godziwej danej kategorii ak-
tywow lub zobowiagzan jednostka powinna zawrze¢ metody i zatozenia przyjete
do ustalenia warto$ci godziwej, a prezentacja informacji powinna umozliwic¢
poroéwnanie zmian warto$ci z warto$cig bilansowa. W wypadku przeptywow
pienieznych jednostka powinna ujawnia¢ okresy, w ktorych spodziewane sa
przeptywy pieniezne oraz ich wplyw na wynik finansowy. Nalezy réwniez do-
kona¢ prezentacji kwoty ujetej w kapitale wltasnym za dany okres oraz kwote
usunieta z kapitalu wlasnego i ujeta w rachunku zyskow i strat. Ponadto, spotki
stosujace rachunkowos$¢ zabezpieczen powinny posiada¢ sformalizowana do-
kumentacje powiazania zabezpieczajacego obejmujaca polityke zarzadzania
ryzykiem w spolce, ustanowienie powigzania zabezpieczajgcego, oceng efek-
tywnosci zabezpieczenia oraz warunki zaprzestania stosowania zasad rachun-
kowosci zabezpieczen®.

Uwagi koncowe

Stosujac rachunkowo$¢ zabezpieczen, spotki nie narazajg si¢ na negatyw-
ny wptyw na wynik wahan kurséw walut (lub innych istotnych czynnikéw np.
stop procentowych), bo powoduja one z jednej strony wzrost wartosci pozycji
zabezpieczanej, z drugiej - spadek instrumentu zabezpieczajacego, badz od-
wrotnie. W$rod innych zalet stosowania rachunkowosci zabezpieczen wyrdznia
sig:

16 par, 22 MSSF 7.
17 par. 88 MSR 39.
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— wyeliminowanie ujgcia memorialowego wartosci pozycji zabezpiecza-
jacej,
— ujmowanie skutkéw wyceny instrumentu zabezpieczajacego w mo-
mencie rozliczenia,
— kontrolg nad wynikiem finansowym poprzez wybiorcze stosowanie ra-
chunkowosci zabezpieczen (tylko do wybranych transakcji).
Omowione w artykule korzysci, wynikajace ze stosowania rachunkowos$ci
zabezpieczen, przyczyniaja si¢ do wzrostu jej popularno$ci w sprawozdawczo-
$ci finansowej przedsigbiorstw.
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THE FINANCIAL STATEMENT CONSEQUENCES OF CURRENCY RISK
HEDGING

Summary

In the first section of the paper the author has presented the issue of currency risk
background the general risk classification. Afterwards, the main instruments of hedging
have been described, including derivatives. The currency risk hedges can cause disad-
vantageous consequences in annual financial statements. In order to prevent such nega-
tive influences of derivatives, the hedge accounting rules might be implemented. In the
paper there have been presented key issues of hedge accounting, complying with the
practical example of accounting record.

Translated by Aleksandra Sulik-Gérecka





