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WARTOSC GODZIWA JAKO NARZEDZIE POMIARU
AKTYWOW NIEMATERIALNYCH W RACHUNKOWOSCI

Whprowadzenie

Rachunkowo$¢ jest uniwersalnym, elastycznym, podmiotowym, zdetermi-
nowany metoda bilansowg systemem informacyjnym, umozliwiajacym tworze-
nie liczbowego obrazu powstawania, podziatlu i przeptywu warto$ci oraz wyni-
kajacych stad rozrachunkéw miedzy podmiotami gospodarczymi'. Takie rozu-
mienie rachunkowosci odpowiada wspolczesnym potrzebom, gdyz z jednej
strony rachunkowos$¢ stanowi zorientowany na potrzeby organizacji system
pomiaru ekonomicznego, natomiast z drugiej strony sama w sobie jest narze-
dziem pomiaru. Istotag rachunkowo$ci jest zatem pomiar i na jego bazie dostar-
czanie informacji. Jednak rosngce wymogi informacyjne (szczeg6lnie interesa-
riuszy zewngtrznych) powoduja, ze problematyka pomiaru ekonomicznego
w rachunkowosci staje si¢ coraz bardziej ztozona.

Aktualny system rachunkowosci koncentruje si¢ gtdwnie na pomiarze war-
tosci materialnych (wymiernych) oraz skutkéw finansowych zrealizowanych
transakcji. Opiera si¢ gtdéwnie na historycznej cenie nabycia, co powoduje, iz w
ograniczonym zakresie jest w stanie rejestrowa¢ kluczowe czynniki warto$ci
przedsigbiorstwa, tj. aktywa niematerialne. Skutkiem tego jest luka w ujawnia-
nych informacjach oraz poglebiajaca si¢ rdznica migdzy wartoscig przedsie-
biorstw wycenionych przez rynek a ich wartos$cig bilansowa.

Celem artykutu jest proba odpowiedzi na pytanie, w jakim zakresie stoso-
wanie wyceny w wartosci godziwej pozwala na pelniejsze rozpoznanie akty-

"' M. Chodon, B. Gawart.: Problemy wyceny w rachunkowosci, w: Rachunkowo$é wobec pro-
cesow globalizacji, red. J. Gierusz, M. Jerzemowska, T. Martyniuk, Uniwersytet Gdanski,
Gdansk 2002 s. 13.
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woOw niematerialnych, stanowigcych wewnetrzny potencjal wspolczesnych
przedsiebiorstw. Przedmiotem analizy sg rozwigzania zawarte w MSR/MSSF.

1. Aktywa niematerialne w rachunkowosci

We wspodtczesnych przedsiebiorstwach, a przede wszystkim tych opartych
na wiedzy, obserwuje si¢ zmiany jakosSciowe, ktore polegaja na tym, ze bardzo
waznym i coraz czgéciej najwazniejszym zasobem stajg si¢ aktywa niematerial-
ne (tzw. artefakty kapitatu intelektualnego).

Odzwierciedlaja one niematerialne zasoby jednostki, niemajace fizycznego
lub finansowego wymiaru. Przyczyniaja si¢ do generowania strumieni przy-
sztych korzysci oraz wplywaja w istotny sposob na warto$¢ rynkowa przedsie-
biorstwa®. Ich jakos¢ i zakres staje sie podstawowym czynnikiem determinuja-
cym, nie tylko realng warto§¢ przedsiebiorstwa jako partnera rynkowego, zdol-
no$¢ przedsigbiorstwa do skutecznego uczestnictwa w rywalizacji rynkowej
i odnoszenia w niej sukcesow, ale tez realne i dalsze perspektywy funkcjono-
wania przedsigbiorstw.

Wazrost znaczenia aktywow niematerialnych, jako gtéwnego kreatora war-
tosci przedsigbiorstw, warunkuje konieczno$¢ zarzadzania nimi. Wymaga to
jednak wypracowania standardéw i narzedzi pozwalajacych na ich identyfikacje
1 pomiar.

Na dzien dzisiejszy przedmiotem pomiaru sg wytacznie te aktywa niemate-
rialne, ktore konceptualnie odpowiadaja kategorii wartosci niematerialnych
w rachunkowosci. Wartosci te, wedlug MSR 38 ,,Warto$ci niematerialne”, sta-
nowig mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne sktadniki aktywow, nieposia-
dajace postaci fizycznej, a bedace rezultatem ponoszonych wydatkdéw lub za-
ciagnigtych zobowigzan na nabycie, rozwdj, utrzymanie i doskonalenie zaso-
bow niematerialnych przez podmiot gospodarczy’. Jednak, aby mogty byé po-
traktowane jako sktadnik majgtku musza spelni¢ okre§lone warunki, w tym:
mozliwos¢ identyfikacji (wyodrebnienia), sprawowanie kontroli, osiggniecie
przysztych korzysci ekonomicznych oraz wiarygodne okreslenie wartosci.

Znaczna cze$¢ aktywow niematerialnych nie spetnia tych wymogoéw kwa-
lifikowania, co powoduje, ze naktady ponoszone na ich nabycie lub wytworze-
nie we wlasnym zakresie sg ujmowane w cigzar kosztow, co moze wplynac¢ na
znaczne znieksztalcenie wyniku finansowego.

’D. Dobija: Pomiar i sprawozdawczo$¢ kapitatu intelektualnego przedsiebiorstwa, Wyzsza
Szkota Przedsigbiorczosci i Zarzadzania im. Leona Kozminskiego, Warszawa 2003, s. 38.

3Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 2007. Tom I, SKwP,
IASB, Warszawa, Londyn, 2007, s. 1166-1167.
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Analizujac rozwigzania zawarte w MSR 38, mozna zauwazy¢, ze istotny
wplyw na mozliwosci ujegcie i pomiar aktywow niematerialnych jako sktadnika
wartosci niematerialnych, ma sposob ich pozyskania:

1. Nabyte w drodze oddzielnej transakcji aktywa niematerialne moga by¢
bez wigkszych ograniczen aktywowane jako sktadnik warto$ci niema-
terialnych; dotyczy to oczywiscie tych pozycji, ktore moga by¢ przed-
miotem transakcji rynkowe;.

2. Wewngtrznie wytworzone aktywa niematerialne mogg by¢ identyfiko-
wane i mierzone, poza wartoscig firmy, w przypadku operacji wymia-
ny, ktora ma miejsce przy potaczeniu jednostek”.

Problem pojawia si¢ natomiast w sytuacji wytworzenia aktywow niemate-
rialnych we wlasnym zakresie 1 proby ujecia ich jako wlasnego sktadnika ma-
jatku. Przedmiotem pomiaru moga by¢ jedynie te zasoby, ktore sa wynikiem
prowadzonych prac rozwojowych. Musza jednak spetni¢ warunki wystapienia
okoliczno$ci wskazanych w standardzie, jak tez szczegdélowe wymogi, ktore
rozwijaja ogolne kryteria uymowania wartos$ci niematerialnych.

W konsekwencji znaczna cze$¢ zasobow niematerialnych, szczegdlnie wy-
tworzonych we wilasnym zakresie, nie jest aktywowana. Te, ktore sg aktywo-
wane, bardzo cze¢sto nie sg ujmowane w ich wlasciwej wartosci, co jest wyni-
kiem oparcia ich wyceny, przede wszystkim, na metodzie kosztu historycznego.
Znajduje to przetozenie w réznicy wystepujacej migdzy wartoscig rynkowa
przedsigbiorstwa a jego warto$cig ksiggowa.

2. Problem pomiaru aktywéw niematerialnych w rachunkowosci

Podstawowe znaczenie w rachunkowosci ma pomiar wartosciowy, w ra-
mach ktérego dokonywana jest ksiggowa wycena aktywow. Jej celem jest od-
zwierciedlenie rzeczywisto$ci gospodarczej podmiotu w odniesieniu do stanu
jego posiadania. Warto$¢ nadana poszczegdlnym zasobom decyduje o rzetel-
nym i wiarygodnym odwzorowaniu’.

Miedzynarodowe standardy dopuszczaja rézne rozwiazania w tym zakresie
w zalezno$ci od charakteru wycenianego sktadnika majatkowego. Rowniez
w ramach poszczegolnych grup aktywdéw wprowadzajg mozliwos¢é wyboru me-
tody, co powoduje, iz wartos¢ tego samego skladnika aktywoéw w podobnych
warunkach moze by¢ rézna w zaleznos$ci od przyjetej metodologii wyceny.
Znajduje to swoje przelozenie na warto$¢ bilansowa przedsigbiorstwa.
W przedstawionym aspekcie istotny jest wybor takiej metody wyceny, ktora

Szerzej: Polgczenia jednostek gospodarczych i konsolidacja — Znowelizowane standardy
MSSF 3 i MSR 27. ,,ALERT MSSF”, nr 23, 2008, ERNST & YOUNG.

> Rachunkowo$¢. Rachunkowosé i sprawozdawczo$é¢  finansowa 2006. Tom 1, red.
E. Walinska, Dom Wydawniczy ABC, Warszawa 2006, s. 43.
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pozwoli na urealnienie wartosci identyfikowanych przez rachunkowos¢ akty-
woOw niematerialnych.

Najstarszg, klasyczng i tradycyjna metoda wyceny, oparta na koncepcji
nominalizmu pieni¢znego, jest warto$¢ historyczna. Wycena nastepuje w warto-
$ci wymiany na dzien nabycia, czyli w wartosci, ktora byta aktualna w prze-
sztosci, tzn. w chwili pozyskania sktadnika objetego wycena. Oznacza to, ze
cena (koszt) historyczny w momencie dokonywania wyceny jest miernikiem
warto§ciowym, reprezentujacym juz przesztosc’.

Powszechno$¢ stosowania wyceny w wartosci historycznej, wynika za-
rowno z tatwosci jej dokonywania, jak i sprawdzalno$ci przeprowadzonego
pomiaru oraz tatwosci procedur wyceny.

Wycena w wartosci biezacej oparta jest natomiast na wartosci rynkowej,
ktéra odzwierciedla warto$¢ ekonomiczna przedsigbiorstwa, definiowang jako
zdolno$¢ do generowania zadowalajacych inwestora przeptywow finansowych.
Jest to warto$¢ ustalana przez rynek (uwzglednia jego zmiennos¢ i nieprzewi-
dywalnos¢) i jest uznawana za najbardziej obiektywng miare wartosSci.

Tabela 1
Poréwnanie wyceny w wartosci historycznej i wartosci biezacej
Metoda Zalety Wady
wyceny
Warto$é . Opiera si¢ na cenach rzeczywiscie | 1. Wycena nastgpuje wartoSciach,

historyczna

poniesionych, co nadaje jej nie tyl-
ko cechg¢ wiarygodnosci, ale takze
weryfikowalnosci.

ktore byly aktualne w przesztosci,
co skutkuje ich znacznym odchy-
leniem od cen biezacych.

. Nie oddaje w pelni znaczenia

zjawiska podlegajacego wycenie.

Warto$é
biezaca

. Wartos¢ ustalana przez rynek

(uwzglednia jego zmiennos¢ i nie-
przewidywalnosc).

. Stanowi najbardziej obiektywna

miar¢ wartosci.

. Wigksza przydatno$¢ informacyjna
. Odzwierciedla rzeczywisto$¢ (tu i

teraz)

. W duzym stopniu opiera si¢ na

danych szacunkowych

. Charakteryzuje si¢ duzag subiek-

tywnoscia.

Zrédto: opracowanie wlasne

Praktyka pokazuje, ze w warunkach gwaltownych zmian i przyspieszone-
go tempa rozwoju gospodarczego warto$¢ aktywow oparta na koszcie histo-
rycznym stanowi staba podstawe oceny zdolnos$ci jednostki do generowania
przysztych korzysci, co ogranicza jej mozliwosci interpretacyjne’. Wynika to

8 B. Micherda: Problemy wiarygodnosci sprawozdania finansowego, Difin, Warszawa 2006,
s. 122.

7 E. Hendriksen, M. Van Breda: Teoria rachunkowosci, PWN, Warszawa 2002.
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przede wszystkim z tego, ze wraz z uptywem czasu warto$¢ ta traci na znacze-
niu dla wyceny zasobdéw na skutek utraty aktualnosci, jak tez ewentualnych
zmian oczekiwan co do korzys$ci uzyskiwanych z danego sktadnika majatkowe-
go®. Ponadto pomiar warto$ci niematerialnych dokonywany wedhug historycz-
nego kosztu nabycia (wytworzenia), ogranicza zakres zasobow, ktére mogg by¢
aktywowane. Podstawg ustalenia tych wartosci jest wystapienie operacji wy-
miany rynkowej lub procesu wytworzenia, natomiast znaczna czgs¢ aktywow
niematerialnych powstaje wewnatrz jednostki i nie jest obiektem transakcji
rynkowych.

W celu petniejszego rozpoznawania potencjalu jednostki, jaki tworza
obecnie w coraz wickszym stopniu aktywa niematerialne, jest koniecznos¢ roz-
szerzenia mozliwosci praktycznej aplikacji wycen, wychodzacych poza ramy
wartosci historycznej. Dotyczy to, miedzy innymi, wyceny w warto$ci godzi-
wej, ktorg odzwierciedla aktualna cena rynkowa, jesli pochodzi z aktywnego
rynku, a w przypadku jego braku jest ustalana za pomoca powszechnie przyje-
tych technik szacunkowych.

3. Wycena aktywoéw niematerialnych w wartosci godziwej

Rozwinigta w MSR/MSSF metoda wyceny oparta na wartosci godziwej
laczy zalety powszechnie stosowanych metod wyceny, tj. metody wartosci od-
tworzeniowej, wartosci realizacji, czy tez wartoSci biezacej. Wartos¢ godziwa
aktywow jest definiowana w réznych miedzynarodowych standardach rachun-
kowosci, w tym MSR 38 ,,Warto$ci niematerialne”, jako kwota, za ktéra na
warunkach rynkowych, sktadnik aktywow moglby zostaé wymieniony w drodze
transakcji przeprowadzonej pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformo-
wanymi stronami’. Oznacza to, ze w praktyce warto$¢ godziwa jako sposob
wyceny, moze by¢ wykorzystywana wylacznie w odniesieniu do transakcji,
ktéra spetnia okreslone warunki'.

Warto$¢ godziwa ma charakter uniwersalny i jej ustalenie jest mozliwe dla
szerokiego zakresu pozycji bilansowych. Jezeli istnieje aktywny rynek na
sktadnik aktywow, identyczny, jak wyceniany, to warto$cig godziwg jest bieza-
cg cena rynkowa. W przypadku braku takiego rynku istnieje natomiast koniecz-
no$¢ znalezienia ceny najbardziej zblizonej do ceny rynkowej i odzwierciedla-

¥ A. Mazur: Warto$é godziwa — potencjal informacyjny, Difin, Warszawa 2011, s. 51.
® Miedzynarodowe Standardy ... op. cit., s. 1166.

1% A mianowicie: mogtaby by¢ dokonana w warunkach rynkowych (dotyczy transakcji hipo-
tetycznej); pomiedzy zainteresowanymi stronami, co oznacza, ze strony chca dokonacd tej transak-
cji 1 zadna z nich nie znajduje si¢ w sytuacji przymusowej; pomiedzy dobrze poinformowanymi
stronami, co oznacza, ze strony transakcji dysponuja wystarczajaca wiedza i informacja pozwala-
jaca pelng ocene wartosci przedmiotu transakcji; pomiedzy niepowigzanymi ze soba stronami, co
oznacza, ze zadna z nich nie pozostaje w stosunku nadrzednosci i podporzadkowania.
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jacej korzysci, jakie wiagzg si¢ z danym obiektem wyceny. Niezaleznie od rodza-
ju aktywow, w pierwszej kolejnosci w szacowaniu wartosci godziwej sg prefe-
rowane metody, ktore charakteryzuja sie najmniejszym stopniem subiektywi-
zmu wplywajacego na wynik wyceny, a wigc opartych na cenach rynkowych''.
Pozostate metody (dochodowa i kosztowa), ze wzgledu na bardzo duzy subiek-
tywizm, moga by¢ stosowane w przypadku braku wiarygodnych i aktualnych
odniesien rynkowych.

Nie oznacza to jednak, ze w odniesieniu do poszczegoélnych sktadnikow
majatkowych, tworzacych wewnetrzny potencjat jednostek, moga by¢ stosowa-
ne wszystkie metody. Poszczegolne standardy MSR/MSSF okreslaja rozne zro-
dta wartosci godziwej, wskazujac przy tym, ze w przypadku braku mozliwosci
wiarygodnego ustalenia warto$ci godziwej z jednego zrodta nalezy korzystaé ze
zrodet alternatywnych'?,

Wedhlug obowigzujacych rozwiazan wycena poczatkowa aktywow niema-
terialnych (jako elementéw wartosci niematerialnych) w wartosci godziwej, jest
dokonywana w odniesieniu do sktadnikéw przyjetych w transakcji potaczenia
jednostek. Wowczas cena nabycia jest ustalana na podstawie warto$ci godziwe;j
na dzien przejecia. W tym aspekcie warto§¢ godziwa odzwierciedla oczekiwa-
nia rynkowe dotyczace prawdopodobienstwa, z jakim jednostka gospodarcza
osiagnie w przyszlosci korzysci ekonomiczne z tego sktadnika'’.

Aktywa niematerialne, w odniesieniu do ktorych daj si¢ wiarygodnie usta-
li¢ wartos¢ godziwa, moga by¢ ujmowane przez jednostke przejmujaca jako
sktadnik majatkowy odrebny od wartosci firmy. W praktyce jest to zdetermi-
nowane nie tylko mozliwo$cia spetnienia przez nie wymogow ich aktywowania,
ale tez dostrzezenie ich znaczenia dla podejmowania decyzji strategicznych
w aspekcie kreowania wartosci. Ujecie ich, jako sktadnika majatku ma kluczo-
we znaczenie dla oceny optacalnosci dziatalnosci, jak tez dla poziomu realizo-
wanych przeplywow pienigznych.

Wycena w wartosci godziwej umozliwia wykazanie w bilansie jednostki
przejmujacej pozycji aktywow niematerialnych (tj. marki, listy klientow i in-
nych), ktére wczesniej stanowily jej ukryty potencjal wewngtrzny. Jest to wyni-
kiem wprowadzenia przez standard zalecenia identyfikacji i przeprowadzania
oddzielnych wycen kazdej indywidualnej warto$ci niematerialnej zamiast alo-
kowania catej roznicy'* do wartosci firmy. Pozwala to na pehiejsze rozpozna-

" Dotyczy to takich metod jak: cena rynkowa z aktywnego rynku, cena rynkowa z ostatnio
przeprowadzonej transakcji, cena z transakcji rynkowych dotyczacych podobnych sktadnikow,
cenowe wyznaczniki branzowe oparte na notowaniach rynkowych.

12 A. Mazur: Wartosé¢ godziwa ... op. cit., s. 69.

13 Oznacza to, ze w wartosci godziwej sktadnika aktywow znajduje odzwierciedlenie efekt
prawdopodobienstwa. (szerzej: Migdzynarodowe Standardy ... op. cit., s. 1172.

4 Roznica miedzy: wynagrodzeniem przekazanym na dzien przejecia z uwzglednieniem
platnoéci warunkowych, wartoscia udzialéw niesprawujacych kontroli, wyceniong zgodnie z
proporcjonalnym udziatem mniejszosci (badZ wedlug wartosci godziwej), oraz wartoscia godziwa
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nie potencjatu, jakim dysponuja jednostki. W procesie tym nastgpuje identyfi-
kacja zasobow niematerialnych, ktora daje podstawg do rozpoznania ich jako
aktywoéw w sensie ekonomicznym. Ma to duze znaczenie, gdyz aktywa niema-
terialne stanowig istotna cze§¢ nabywanych przedsigbiorstw i przyczyniajg si¢
do wzrostu efektywnosci ekonomicznej.

Warto$¢ godziwa aktywdw niematerialnych pozyskanych w transakcji po-
faczenia jednostek moze by¢ zazwyczaj okreslona wiarygodnie, co pozwala na
ujecie ich jako odrgbnych sktadnikow wartos$ci niematerialnych. Najbardziej
wiarygodnym sposobem ustalania warto$ci godziwej aktywow niematerialnych
sa notowane ceny rynkowe. Odpowiednig ceng rynkowa jest wowczas biezaca
cena kupna. Jednak w odniesieniu do aktywdw niematerialnych rzadko istnieje
aktywny rynek". Dlatego tez standard wprowadza mozliwos$¢ stosowania in-
nych metod szacowania wartosci godziwej, co ilustruje rysunek 1.

Metoda szacowania wartosci

niedawne ceny z mniej aktywnego rynku po dokonaniu ich korekty o wszystkie
zmiany warunkow ekonomicznych, ktore nastgpily od momentu przeprowa-
dzenia analizowanych transakcji

A 4

| szacunki rzeczoznawcow

metoda mnoznikowa, oparta na informacjach o przeprowadzonych transak-
cjach rynkowych i okreslonych cechach wycenianego aktywa

A 4

A 4

zdyskontowane przeptywy pienigzne

A 4

Miedzynarodowe Standardy Wyceny (1VS)

Rys. 1. Preferencje metod szacowania wartosci godziwej aktywow niematerialnych

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie Miedzynarodowe standardy... op.cit.

posiadanych uprzednio udziatéw w podmiocie przejmowanym a warto$cia godziwa w dniu prze-
jecia kwot mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow, zobowiazan i zobowigzan wa-
runkowych. Szerzej: Praktyczny przewodnik po MSSF (2011)

'S MSR wskazuja na nieliczne przyktady, w ktorych dla aktywow niematerialnych istnieje
aktywny rynek np. licencje potowowe, kontyngenty produkcyjne. W odniesieniu do pozostatych
aktywow, m.in. takich jak marki, patenty, znaki towarowe nie istnieje aktywny rynek, gdyz zaso-
by te maja charakter unikatowy. (szerzej: Migdzynarodowe Standardy ... op. cit., . 1186.)
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W odniesieniu do aktywdw niematerialnych nabytych w oddzielnej trans-
akcji warto$¢ godziwa moze by¢ zastosowana, ale dopiero po poczatkowym ich
ujeciu w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jest to wynikiem wprowadze-
nia do praktyki rachunkowos$ci mozliwosci zastosowania wyceny bilansowej
aktywow niematerialnych (aktywowanych jako sktadnik wartosci niematerial-
nych) wedlug modelu opartego na wartosci przeszacowanej. Wyceniane sg one
wowczas na poziomie wartosci godziwej (na dzien przeszacowania) pomniej-
szonej o umorzenie oraz taczng kwote odpisow aktualizujacych z tytutu utraty
warto$ci. Standard wymaga jednak przeprowadzania przeszacowan na tyle re-
gularnych, aby warto$¢ bilansowa nie réznila si¢ istotnie od wartosci, jaka zo-
stataby ustalona przy zastosowaniu warto$ci godziwej na dzien bilansowy'’.

Migdzynarodowe standardy, ukierunkowuja si¢ wigc na wyceng aktywow
w wartos$ci, ktora w sposob optymalny pozwala na realizacj¢ proceséw ekono-
micznych. Przyjecie wyceny na dzien bilansowy w wartosci aktualnej, a nie
historycznej stanowi rzetelniejsza informacj¢ do podejmowania decyzji. Nalezy
jednak pamietaé, iz wycena w wartosci godziwej powoduje skutki finansowe,
ktére moga znalez¢ odzwierciedlenie w poziomie wyniku finansowego badz (i)
mie¢ wpltyw na bilans. Z punktu widzenia sposobu odnoszenia skutkow aktuali-
zacji na dzien wyceny mogg by¢ zastosowane trzy odmiany modelu wartosci
godziwej, ktore ilustruje tabela 2.

Tabela 2

Sposoby odnoszenia skutkéw przeszacowania aktywow na dzien bilansowy

Model wartosci godziwej Charakterystyka
Model 1: skutki wyceny | Korekty wartosci godziwej ujmowane sa jako elementy
odnoszone sg wynikowo ksztattujace wynik finansowy biezacego okresu. Powoduja

powstawanie przychodow lub kosztow

Model 2: skutki wyceny | Korekty do poziomu wartosci godziwej ujmowane sa w pozy-
odnoszone sa bilansowo cji kapitat z aktualizacji wyceny

Model 3: skutki wyceny | Korekty do poziomu warto$ci godziwej ujmowane sa w bilan-
odnoszone sa w sposob | sie, a takze jako ksztattujace wynik finansowy. Zmiany war-
bilansowo-wynikowy tosci sktadnika ponad poziom ceny nabycia odnoszone sg na
kapitat z aktualizacji wyceny, natomiast zmiany warto$ci
ponizej ceny nabycia ujmowane s3 wynikowo.

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie: Miedzynarodowe standardy ..., op. cit.

W odniesieniu do warto$ci niematerialnych MSR 38 przewiduje zastoso-
wanie modelu 3. Wedhug jego zatozen'”:

' Miedzynarodowe Standardy... op. cit., s. 1185-1186.
'7 Miedzynarodowe standardy ... op. cit., s. 11857.
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1. Jezeli na skutek przeszacowania nastapi wzrost wartosci bilansowej
sktadnika wartos$ci niematerialnych, to odnosi si¢ go bezposrednio na
kapitat wlasny w pozycji kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny.

2. Jezeli na skutek przeszacowania nastgpi obnizenie wartosci bilansowe;j
sktadnika warto$ci niematerialnych, to spadek warto$ci ujmuje si¢
w ciezar rachunku zyskow i strat.

Uwagi koncowe

Obserwowane zmiany jakoSciowe, polegajace na wzroscie znaczenia ak-
tywow niematerialnych w kreowaniu wartosci wspotczesnych przedsigbiorstw,
warunkuja konieczno$¢ zarzadzania nimi. Wymaga to jednak wypracowania
standardow i narzedzi pozwalajacych na ich identyfikacje i pomiar.

Okazuje sie, iz oparcie wyceny na historycznym koszcie nabycia (wytwo-
rzenia) ogranicza mozliwo$¢ rozpoznania pelnego potencjatu wewngtrznego,
jakim dysponujg jednostki. Dotyczy to przede wszystkim aktywow niematerial-
nych, ktére determinuja nie tylko realng warto$¢ przedsigbiorstwa, ale tez jego
zdolno$¢ do skutecznego uczestnictwa w rywalizacji rynkowej i odnoszenia
w niej sukcesow rynkowych.

Wprowadzenie do praktyki rachunkowosci wartosci godziwej stwarza
podstawe do pelniejszego rozpoznania wewnetrznego potencjatu jednostki go-
spodarczej. Dotyczy to przede wszystkim aktywow niematerialnych wygenero-
wanych w trakcie prowadzonej dziatalnosci.

Zastosowanie wyceny w warto$ci godziwej daje mozliwo$¢ wykazania
w bilansie jednostki przejmujacej pozycji aktywow niematerialnych (tj. marka,
listy klientow 1 innych), ktore wczesniej stanowily jej ukryty potencjat we-
wnetrzny. Jest to wynikiem wprowadzenia przez standard koniecznos$ci identy-
fikacji i przeprowadzania oddzielnych wycen kazdej indywidualnej warto$ci
niematerialnej aktywow, zamiast alokowania catosci r6znicy do wartosci firmy.
Odzwierciedlajagc rzeczywista wartos¢ aktywow w uktadzie sit rynkowych,
warto$¢ godziwa pozwala na zmniejszenie rozbieznosci miedzy wartoscig ryn-
kowa przedsigbiorstwa a jego wartoscig ksiegowg. Stwarza tym samym pod-
stawe do podejmowania bardziej racjonalnych decyzji operacyjnych i strate-
gicznych, dzigki mozliwosci przeprowadzenia bardziej wiarygodnej oceny
ksztattowania si¢ przysztych przeptywdw pienigznych.

Literatura

Chodon M., Gawart B.: Problemy wyceny w rachunkowosci, w: Rachunkowos¢ wobec
procesow globalizacji, red. J. Gierusz, M. Jerzemowska, T. Martyniuk, Uniwersy-
tet Gdanski, Gdansk 2002.



230 Grazyna Michalczuk

Dobija D.: Pomiar i sprawozdawczos¢ kapitalu intelektualnego przedsiebiorstwa. Wyz-
sza Szkota Przedsigbiorczosci i Zarzadzania im. Leona Kozminskiego, Warszawa
2003.

Hendriksen E., Van Breda M.: Teoria rachunkowosci, PWN, Warszawa 2002.

Mazur A.: Wartos¢ godziwa — potencjal informacyjny, Difin, Warszawa 2011.

Micherda B.: Problemy wiarygodnosci sprawozdania finansowego, Difin, Warszawa
2006.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 2007. Tom 1,
SKwP, IASB, Warszawa, Londyn 2007.

Polgczenia jednostek gospodarczych i konsolidacja — Znowelizowane standardy MSSF
31 MSR 27, ,ALERT MSSF” , nr 23, 2008, ERNST & YOUNG.

Praktyczny przewodnik po MSSF, Deloitte Polska, Warszawa, styczen, 2011.

Rachunkowos¢é. RachunkowosS¢ i sprawozdawczos¢ finansowa 2006. Tom 1, red.
E. Walinska, Dom Wydawniczy ABC, Warszawa 2006.

dr Grazyna Michalczuk

Uniwersytet w Bialymstoku

Katedra Finansow i Rachunkowosci
ul. Warszawska 63, 15-067Biatystok
e-mail: michal149@vp.pl

FAIR VALUE AS A TOOL OF INTANGIBLE ASSETS MEASUREMENT
IN ACCOUNTING

Summary

The issue of economic measurement in accounting is becoming a more and more
complicated process. It appears that valuation based on historical cost of purchase (con-
struction) limits the possibility to recognize full internal potential of an entity. It con-
cerns mainly intangible assets which determine real value of an enterprise.

The aim of this paper is an attempt to answer a question to what extent using fair
value valuation allows better recognition of intangible assets as internal potential of an
organization. The object of the analysis are solutions presented in IAS/IFRS.

Translated by Grazyna Michalczuk





