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Whprowadzenie

Sprawozdanie finansowe powinno dostarcza¢ uzytecznych informacji r6z-
nym interesariuszom. Uzyteczno$¢ jest uwarunkowana spelnieniem szeregu
wymagan jako$ciowych przez te informacje, mi¢dzy innymi, co do ich zrozu-
miatos$ci i wiarygodnosci. Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym
majg zarowno warto$¢ potwierdzajaca wezesniejsze zatozenia, jak rowniez war-
tos¢ prognostyczng. Uzytkownicy sprawozdan finansowych oczekuja bowiem
nie tylko przedstawienia osiagnie¢ kierownictwa, ale rowniez podstaw do po-
dejmowania decyzji dotyczacych przysztych inwestycji. Takie wymagania im-
plikuja koniecznos¢ szerokiego stosowania oszacowan w rachunkowosci, w tym
dotyczacych rzeczywistych i planowanych zobowigzan jednostki, co sklonito
autoréw do zainteresowania tematem rezerw.

Celem artykutu jest zbadanie wplywu rezerw na sytuacje majatkowo — fi-
nansowa. Autorzy zamierzaja zbadac tytuly tworzonych rezerw i ich udzial
w strukturze pasywow. Podstawg badan sg sprawozdania finansowe spolek ob-
jetych indeksem WIG20 za 2010 r. Uktad artykutu jest podporzadkowany reali-
zacji celu 1 obejmuje nastgpujace punkty:

— prawne uregulowania w zakresie tworzenia rezerw,

— przeglad sprawozdan finansowych w czgsci dotyczacej rezerw,

— planowane zmiany w MSR/MSSF w zakresie kryteriow tworzenia re-

ZeTW.

1. Prawne uregulowania w zakresie tworzenia rezerw

Rezerwy sa instrumentem polityki bilansowej, ktory podlega zmianom
ewolucyjnym w celu dostosowania do nowych zadan stawianych sprawozda-
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niom finansowym'. Ewolucji tej towarzysza zmiany uregulowan rachunkowo-
sci.

W jednostkach raportujacych wedtug polskiego prawa bilansowego zasady
tworzenia rezerw i zakres ich ujawniania wynikaja z ustawy o rachunkowosci’,
definiujgcej rezerwy jako zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwo-
ta nie sa pewne’. Zasady tworzenia rezerw wynikaja, miedzy innymi, z:

— art. 35d — dotyczacego rezerw na zobowigzania,

— art. 37 — okreslajacego zasady tworzenia rezerw na odroczonych poda-

tek dochodowy,

— art. 38 — dotyczacego rezerw techniczno — ubezpieczeniowych w za-

ktadach ubezpieczen,

— art. 39 — wskazujacego zakres biernych rozliczen migdzyokresowych

kosztow.

Analizujac uktad sprawozdania finansowego, zamieszczony w zataczniku
nr 1 do uor, mozna doliczy¢ si¢ kilku pozycji dotyczacych rezerw, a mianowi-
cie:

— B.L1: Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

— B.L2: Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne,

— B.L3: Pozostale rezerwy.

W polskiej regulacji nie wprowadza si¢ wyraznego rozgraniczenia rezerw
na zobowigzania i bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow. Ten podzial ma
raczej znaczenie na etapie ewidencji operacji gospodarczych i wplywa na inne
koszty, a mianowicie:

— rezerwy na zobowiazania sa rozliczane zazwyczaj z pozostatymi kosz-

tami/przychodami operacyjnymi,

— Dbierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow sa odnoszone w ci¢zar

kosztow dziatalnos$ci operacyjne;j.

Warto zauwazy¢, ze zgodnie z Krajowym Standardem Rachunkowos$ci
nr 6* wyrdznia sie bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow:

— Dbedace rezerwami,

— niebedgce rezerwami.

Do drugiej grupy naleza na przyktad’:

''S. Sojak (red.): MSR 37, Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe, Difin,
Warszawa 2008, s. 9.

2 Ustawa z 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, Dz. U. z 2009 . nr 152, poz. 1223, ze zm.,
dalej: uor.

3 Uor, art.3, ust. 1, pkt 21.

4 Krajowy Standard Rachunkowosci nr 6 , Rezerwy, bierne rozliczenia miedzyokresowe,
zobowigzania warunkowe”, Uchwala Komitetu Standardow Rachunkowosci nr 7/08 z
14.10.2008 r., dalej: KSR 6.

SKSR, par. 2.3.
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a) koszty wykonania niezakonczonych jeszcze umoéw o ustugi, w tym bu-
dowlane, o ktorych mowa w KSR 3 , Niezakonczone ustugi budowla-
ne”,

b) zobowigzania wynikajace z przyjetych przez jednostke niefakturowa-
nych dostaw i ustug; zalicza si¢ je do zobowigzan z tytulu dostaw
i ustug, i to takze wtedy, gdy ustalenie przez jednostke doktadnej ilo$ci
i/lub ceny dostawy/ustugi moze wymaga¢ szacunkow.

Celem Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 6 jest okreslenie jednoli-

tych zasad®:

a) ujmowania w ksiegach rachunkowych rezerw, biernych rozliczen mie-
dzyokresowych kosztow oraz zobowigzan warunkowych,

b) wyceny oraz kryteriow prezentacji i ujawniania w sprawozdaniu finan-
sowym.

Rozwiazania przyjete w tym standardzie sa wzorowane na MSR 37 | Re-
zerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe™’, z tym ze standard
krajowy zawiera szereg przyktadow lepiej dostosowanych do polskich rozwia-
zah ewidencyjnych, w tym planéw kont i uktadu sprawozdania finansowego.

MSR 37 wszedt w zycie w 1999 roku i od tego czasu podlegat licznym
modyfikacjom. Standard ten reguluje zasady ujmowania, wyceny, prezentacji
rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow oraz zobowigzan i ak-
tywow warunkowych. Jedng z najbardziej istotnych kwestii opisanych w MSR
37 sa kryteria ujmowania rezerw, warunkujace tworzenie rezerwy tylko wow-
czas, gdy®:

a) w danym momencie istnieje obowigzek, wynikajacy ze zdarzenia obli-

gujacego,

b) wypehienie zobowigzania spowoduje prawdopodobnie zmniejszenie
korzys$ci ekonomicznych,

c) istnieje mozliwo$¢ oszacowania zmniejszenia korzySci w zwiagzku
z wypelieniem zobowigzania.

Gloéwna trudnoscia zwigzana z weryfikacja tacznego spelnienia tych kryte-
ridw jest stwierdzenie, czy zmniejszenie korzysci jest prawdopodobne. MSR 37
wyjasnia co prawda, ze wystapienie zdarzenia jest prawdopodobne, jezeli ,,bar-
dziej mozliwe jest, ze do zdarzenia dojdzie, niz to, ze do niego nie dojdzie, czyli
prawdopodobienstwo zaistnienia zdarzenia jest wigksze od prawdopodobien-
stwa, ze zdarzenie nie nastapi’””. Wyjasnienie to niestety nie rozwiewa watpli-
wosci 1 jest trudne do praktycznej aplikacji szczegdlnie wowcezas, gdy w ocenie

6 Tamze, par. 1.1.

" Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i
aktywa warunkowe”, Migdzynarodowa Rada Standardow Rachunkowosci (IASB),
Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce, Warszawa 2007, Tom I, s. 1117 — 1203, dalej: MSR 37.

8 MSR 37, par. 14.
 MSR 37, par. 23.
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kierownictwa prawdopodobienstwo zmniegjszenia korzysci ekonomicznych wy-
nosi okoto 50%. Zgodnie z obowigzujacym standardem, w wypadku gdy kie-
rownictwo stwierdzi, ze wspomniane prawdopodobienstwo wynosi 49%, rezer-
wy si¢ nie tworzy, a jedynie ujawnia istnienie zobowigzania warunkowego.
W opinii autorow jedyna receptag na przekonanie interesariuszy o celowosci
utworzenia rezerwy lub o rezygnacji z jej utworzenia jest:

a) okreslenie jednoznacznej polityki rachunkowo$ci w zakresie tworzenia

rezerw,

b) ujawnienie zalozen przyjetych przy ocenie prawdopodobienstwa

zmniejszenia korzysci ekonomicznych.

Warto zauwazy¢, ze MSR 37 poza rezerwami na zobowigzania dotyczy
rowniez biernych RMK, na przyktad rezerw na naprawy gwarancyjne. Standard
ten nie obejmuje, miedzy innymi:

— rezerw na $wiadczenia pracownicze, poniewaz sa one uregulowane

w MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”,
— rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego opisanych w MSR
12 ,,Podatek dochodowy”.

Szeroko rozumiane rezerwy sg rowniez opisane w nastgpujacych standar-
dach rachunkowosci'’:

— MSR 11 ,,Umowa o budowe”,

— MSR 17 ,,Leasing”,

— MSR 36 ,,Utrata warto$ci aktywow”,

— MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”.

Podsumowujac te czgs¢ artykutu, nalezy stwierdzi¢, ze najobszerniejsze
wytyczne dotyczace rezerw sg zawarte w MSR/MSSF. Ustawa o rachunkowo-
$ci nie precyzuje zasad wyceny rezerw ani nie okresla kryteriow ich tworzenia.
Pomostem migdzy MSR 37 i uor jest standard krajowy, zawierajacy szereg
przyktadow pomocnych przy ocenie konieczno$ci tworzenia rezerw na zobo-
wigzania oraz biernych rozliczen mig¢dzyokresowych kosztow bedacych rezer-
wami.

Mozna postawi¢ teze, ze najobszerniejsze wytyczne zawarte
w MSR/MSSF powinny zagwarantowa¢ odpowiednig jako$¢ informacji o re-
zerwach ujetych w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych wedtug
MSR/MSSEF. W celu weryfikacji tej tezy zostata przeprowadzona analiza frag-
mentow sprawozdan finansowych spotek gietdowych za 2010 rok.

" M. Gmytrasiewicz, U. Kierczyhska: Rezerwy w rachunkowosci i podatkach, Difin,
Warszawa 2007, s. 9.
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2. Rezerwy w sprawozdaniach finansowych wybranych spotek
objetych indeksem WIG 20

Indeks WIG 20 obejmuje dwadziescia najwickszych i1 najbardziej ptyn-
nych spotek notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.
Wszystkie analizowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie
z MSR/MSSF. Autorzy uznali, ze wybor spdtek objetych WIG 20 stwarza moz-
liwos$¢ uzyskania informacji o najbardziej liczacych si¢ w gospodarce spotkach
z rdznych branz, jak na przyklad: energetyka, budownictwo, bankowos¢ czy
telekomunikacja. W kwietniu 2011 roku WIG 20 obejmuje spotki wymienione
w tabeli 1.

Tabela 1
Zestawienie spolek objetych WIG 20 na dzien 1 kwietnia 2011 r.
Lp. Symbol spélki Branza Udzial w portfelu
1 ASSECOPOL Telekomunikacja 2,03%
2 BOGDANKA Przemyst wydobywczy 2,14%
3 BRE Bank 2,43%
4 CEZ Energetyka 1,55%
5 GETIN Bank 2,56%
6 GTC Nieruchomosci 1,88%
7 HANDLOWY Bank 1,88%
8 KERNEL Przemyst spozywczy 1,74%
9 KGHM Przemyst wydobywczy 14,33%
10 LOTOS Sektor paliwowy 1,61%
11 PBG Bank 0,97%
12 PEKAO Bank 10,45%
13 PGE Energetyka 7,37%
14 PGNIG Sektor paliwowy 3,38%
15 PKNORLEN Sektor paliwowy 9,76%
16 PKOBP Bank 15,54%
17 PZU Ubezpieczenia 9,51%
18 TAURONPE Energetyka 3,55%
19 TPSA Telekomunikacja 5,90%
20 TVN Media 1,43%

Zrodto: Strona internetowa Warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych,
http://www.gpw.pl/portfele_ indeksow#WIG20, dostep w dniu: 1.04.2011 r.

Sprawozdania finansowe badanych jednostek zawieraja zazwyczaj infor-

macje o rezerwach, ktére mozna uja¢ w nastepujacych obszarach:

1) polityka w zakresie uyyjmowania i wyceny rezerw,

2) prezentacja rezerw wedtug ich rodzajow,
3) noty dotyczace rezerw.
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W wigkszosci analizowanych sprawozdan finansowych prezentacja zasad
(polityki) w zakresie tworzenia rezerw ogranicza si¢ do przepisania fragmentow
MSR 37, co potwierdza zestawienie zawarte w tabeli 2.

Tabela 2

Przyktadowa polityka w zakresie ujmowania rezerw

Nazwa spétka

Polityka w zakresie ujmowania i wyceny rezerw

Asseco

Rezerwy sg tworzone wowczas, gdy na Spoétce cigzy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopo-
dobne jest, ze wypehienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiary-
godnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sig,
ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik
aktywow. Tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rze-
czywiscie nastgpi, koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku
zyskow 1 strat pomniejszone o wszelkie zwroty. Spotka rozpoznaje rezerwy na
umowy rodzace obciazenia, jezeli nieuniknione koszty wypetnienia obowigz-
kéw przewyzszaja mozliwe do uzyskania korzysci. W przypadku, gdy wplyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana po-
przez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywow pienieznych
do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwiercie-
dlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentual-
nego ryzyka zwigzanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie rezerwy w zwiazku z
uplywem czasu jest uymowane jako koszty odsetkowe.

Getin Holding
S.A.

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na spotce wchodzacej w sktad grupy
kapitatowej ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypet-
nienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyplywu $rodkdéw uosabiaja-
cych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszaco-
wania kwoty tego zobowigzania. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeplywow pienigznych do wartosci biezgcej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne
oceny rynkowe wartoSci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigza-
nego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajgca
na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmo-
wane jako koszty finansowe.

Lotos

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na grupie cigzy istniejacy obowigzek
(prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i
gdy prawdopodobne jest, ze wypeltnienie tego obowigzku spowoduje koniecz-
no$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli grupa spodziewa si¢, ze koszty
objete rezerwa zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana po-
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Nazwa spétka Polityka w zakresie ujmowania i wyceny rezerw

przez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przepltywow pienigznych do
wartosci biezqcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedla-
Jjacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowiqzaniem. Jezeli zastosowana zostata met0-
da polegajqgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Zrédlo: Sprawozdania finansowe dostgpne na stronach internetowych spotek: Asseco, Getin S.A.
i Lotos S.A.

Warto zauwazy¢, ze w tabeli 2 zdania zaznaczone kursywg sa niemal iden-
tyczne w spotkach z zupehlie réznych branz. Jedynym wnioskiem plynacym
z zestawionych fragmentéw polityki rachunkowos$ci moze by¢ opinia, ze ogdlne
sformutowania dotyczace tworzenia rezerw nie informuja o podejsciu jednostki
do tego zagadnienia, ale sg raczej spelnieniem formalnego obowiazku.

W jednostkach tworzacych rezerwy zwigzane z ochrong $rodowiska, poza
fragmentami MSR 37, pojawiaja si¢ zapisy wynikajace ze specyfiki branzowej,
ktorych przyktady zawiera tabela 3.

Tabela 3

Zasady (polityka) rachunkowosci w zakresie tworzenia rezerw na zobowigzania zwia-
zane z ochrong srodowiska

Nazwa spotka Polityka w zakresie ujmowania i wyceny rezerw

Bogdanka Rezerwg na przyszte koszty zwigzane z likwidacja zaktadu gorniczego tworzy

si¢ w oparciu o obowiazki wynikajace z ustawy ,,Prawo geologiczne i gorni-

cze” naktadajace na przedsigbiorstwo gornicze obowiazek likwidacji zakta-

déw gorniczych po zakonczeniu eksploatacji, w wysokosci przewidywanych

kosztow zwigzanych z:

—  zabezpieczeniem lub likwidacja wyrobisk gorniczych oraz obiektéw i
urzadzen zaktadu gorniczego;

—  zabezpieczeniem niewykorzystanej czgsci ztoza kopaliny;

—  zabezpieczeniem sgsiednich zt6z kopalin;

—  zabezpieczeniem wyrobisk sgsiednich zakladow gorniczych;

—  przedsigwzigciem niezbednych §rodkow w celu ochrony $rodowiska oraz
rekultywacji gruntow i zagospodarowania terendw po dziatalnosci gorni-
czej.

CEZ Spolka tworzy rezerwy na zobowiazania z tytutu wycofania z uzytkowania
urzadzen jadrowych, na koszty tymczasowego skladowania wypalonego
paliwa jadrowego oraz innych odpadéw radioaktywnych oraz rezerw na
finansowanie trwatego sktadowania zuzytego paliwa oraz napromieniowa-
nych czesci reaktorow.

Zrodto: Sprawozdania finansowe dostepne na stronach internetowych spotek: Bogdanka S.A., i
CEZ S.A.
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Kluczowa czescia przeprowadzonego badania byta ocena gldéwnych prze-
stanek tworzenia rezerw oraz ocena ich udzialu w sumie bilansowej. Autorzy
postawili nastepujace pytania:

— czy kwoty rezerw sg istotne w stosunku do sumy bilansowe;j?

— czy mozna wskaza¢ zalezno$¢ miedzy specyfikg jednostki a tytutami

tworzonych rezerw?

— czy sposob prezentacji informacji o rezerwach zawarty w sprawozda-
niach finansowych sporzadzonych zgodnie z MSR/MSSF sprzyja
przejrzystosci informacji na temat rezerw?

Udzielenie odpowiedzi na zadane pytania wymagato uporzadkowania in-

formacji o rezerwach ujetych w sprawozdaniach finansowych badanych jedno-
stek (tabela 4).

Tabela 4

Przestanki tworzenia rezerw i ich udziat w sumie bilansowej w spotkach gietdowych
objetych indeksem WIG 20 wedtug stanu na 31.12.2010 r.

Lp. | Spoétka Rodzaje rezerw i biernych rozliczen migdzyokreso- Glowny tytut Udziat
wych kosztow rezerw rezerw i
biernych
= Z N Z o | # RMK w
g|z| 2 s Sl |F|= :
z | 2|3 = S S |& | |2 sumie
TE | E gl z & gz | 2|8 bilanso-
° N 2 2| ® = |8 5 | < .
&3 |F El sz |-&|, &2 | &g wej (%)
=] 2 g NN N 8
& | s Bl 2 ERA -] = o o |
Rl |8 |82 lgelgs|< |2 |8 |5
e |z |e 22l FBolzE o = | 2 | 8
Z (R |T|FEERBESEN|2 | |22
wi~ (<] w
< |2 |8 Eld kel Sz |E |E |8
o) o =3 =N == S 3 o =
&g | & sl 8 =] £ |8 S | £
318 |2 o| = 3 S -
“15Z]| g B
1 Asseco X X X | x | x| x Naprawy 1,6
gwarancyjne
2 Bog- X X X X x | Swiadczenia 11,07
danka pracownicze
3 BRE X X X X X Swiadczenia 0,06
pracownicze
4 CEZ X X X X Na wycofa- 10,6
nie urzadzen
jadrowych
5 GETIN X X X X X X Techniczno - 1,64
ubezpiecze-
niowe
6 GTC X Na odroczo- 8,5
ny podatek
7 HAN- X X X X Swiadczenia 0,46
DLO- pracownicze
WY
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8 KER- X X X Na odroczo- 0,15
NEL" ny podatek
9 KGHM | x X X X X Likwidacja 9,6
kopaln
10 Lotos X X X X Morskie 2,84
Kopalnie
Ropy
11 PBG $wiadczenia
X X X | x X | pracownicze 2,38
12 $wiadczenia
PEKAO | x X | x X X X | pracownicze 0,52
13 roszczenia
od kontra-
PGE X X X X hentow 1,34
14 na podatek
dochodowy i
na likwidacje
PGNIG | x X X X X odwiertow 9,27
15 PKNO na podatek
RLEN X X X X dochodowy 4,80
16 $wiadczenia
PKOBP | x X X X X | pracownicze 0,36
17 techniczno-
ubezpiecze-
PZU X X X X X niowe 53,23
18 TAU- na podatek
RONPE | x X X X X dochodowy 14,65
19 na sprawy
TPSA X X X X sadowe 8,45
20 na podatek
TVN X X dochodowy 10,36

Zrodto: Sprawozdania finansowe badanych jednostek udostgpnione na stronach internetowych
emitentow.

Badajac udziat rezerw w sumie bilansowej, autorzy brali pod uwage réw-
niez bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow oraz rezerwy techniczno —
ubezpieczeniowe, tworzone przez zaktady ubezpieczen. Wyniki analizy zostaly
przedstawione na rysunku 2.

Z przedstawionego zestawienia wynika znaczace rozproszenie wynikow
mieszczacych sie w przedziale od 0,06% (BRE BANK S.A) do 53,23 % (PZU
S.A.). Sredni udziat rezerw w sumie bilansowej wynosi 7,59%, natomiast me-
diana jedynie 3,82%. Znaczacg rozbiezno$¢ migdzy tymi parametrami moze
ksztaltowa¢ wynik ustalony dla PZU S.A., ktory jest znacznie wyzszy niz
w innych analizowanych spotkach.

" Wedtug stanu na 30.06.2010 r.
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BRE
KERNEL
PKOBP
HANDLOWY
PEKAO

PGE
Asseco
GETIN

PBG

Lotos
PKNORLEN
TPSA

GIC

PGNIG
KGHM
TVN

Cez
Bogdanka
TAURONPE
PZU

8,45%

8,50%

9,27%

9,60%

10,36%
10,60%
11,07%
14,659

53,23%

Rys. 1. Udzial rezerw w sumie bilansowej badanych jednostek

Zrodto: Opracowanie wlasne.

Wysoki udzial rezerw w sumie bilansowej PZU S.A. wynika z obowiagzku
tworzenia rezerw techniczno — ubezpieczeniowych, ktére w zaktadach ubezpie-
czen sg najwazniejszymi sktadnikami pasywow. Z tabeli 4 wynika, Ze inne BRE
Bank S.A. i Getin Bank S.A. rowniez tworzyly rezerwy techniczno — ubezpie-
czeniowe, ale w wypadku tych jednostek dziatalno$¢ ubezpieczeniowa nie sta-
nowi gtoéwnego zrodta przychodow.

Analizujac rysunek 1 mozna réwniez zauwazy¢ niski poziom rezerw
w bankach (BRE, PKO B.P, Bank Handlowy, PEKAO S.A.), $redni w koncer-
nach paliwowych (ORLEN, LOTOS). Rezerwy sa istotng pozycja pasywow
rowniez w jednostkach sektora wydobywczego (BOGDANKA, KGHM) oraz
energetycznego (CEZ, TAURON). W tym kontekscie dos¢ ciekawy jest wysoki
udziat rezerw w TVN S.A. czy GTC S.A., spowodowany rezerwami na odro-
czony podatek dochodowy.

Mozna postawi¢ teze, ze badane jednostki nie sg sktonne do tworzenia
nadmiernych rezerw. Swiadczy o tym wystepowanie gtownie rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz rezerw na $wiadczenia pracownicze.

Czestotliwos¢ wystgpowania okreslonych tytuldéw rezerw mozna ocenic¢
analizujgc rysunek 2.
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Na umowy powodujgce obcigzenia

Na naprawy gwarancyjne

Na koszty badania sprawozdania

Techniczno - ubezpieczeniowe

Z tytulu udzielonych poreczen | gwarancji

Na restrukturyzacje

Na rekultywacje srodowiska

Na zobowigzania z tytulu spraw sgdowych

Na swiadczenia pracownicze

Inne

Na odroczony podatek

Rys. 2. Rodzaje rezerw w spotkach objetych indeksem WIG 20

Zrodto: Opracowanie wlasne.

Jak wynika z rysunku 2, poza rezerwami na odroczony podatek dochodo-
wy, jednostki tworzg rezerwy okreslane jako ,,inne”. W wielu sprawozdaniach
finansowych odszukanie informacji na temat przeznaczenia tych rezerw nie jest
mozliwe, poniewaz jednostki ograniczajg si¢ do podania kwot bez wyjasnienia
przyczyn utworzenia.

Poza czgstotliwoscig wystgpowania wybrano réwniez najbardziej istotne
rezerwy w poszczegolnych jednostkach, czego ilustracje zawiera rysunek 3.

Jak wynika z rysunku 3, najwyzsze rezerwy sg tworzone na $wiadczenia
pracownicze. Kolejng pozycja sg rezerwy na odroczony podatek dochodowy
oraz rezerwy na restrukturyzacje. Ostatni z wymienionych tytulow rezerw po-
jawia si¢ glownie w spotkach z udziatem Skarbu Panstwa (np. PZU S.A.).
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M Swiadczenia pracownicze

® Odroczony podatek

M Restrukturyzacja

M Sprawy sgdowe

M Techniczno - ubezpieczeniowe

Naprawy gwarancyjne

Hnne

Rys. 3. Glowne tytuly rezerw w poszczeg6lnych spotkach objetych indeksem WIG 20

Zrodto: Opracowanie wlasne.

Podsumowujac analize¢ udzialu rezerw i przestanek ich tworzenia nalezy
stwierdzi¢, ze przyjete w spotkach zasady prezentacji nie zapewniajg tatwego
dostepu do informacji. W wielu jednostkach wydziela si¢ jedynie rezerwy na
odroczony podatek dochodowy, a pozostate rezerwy sa prezentowane lacznie
pod nazwa ,,inne”. Rezerwy na §wiadczenia pracownicze sa niejednokrotnie
ujmowane lgcznie z biezagcymi zobowigzaniami wobec pracownikow. Zamiesz-
czone noty, ktorych celem jest wyjasnienie i uzupetnienie kwot ujetych w licz-
bowej czesci sprawozdania finansowego, nie zawierajg wyczerpujacych infor-
macji o przestankach tworzenia rezerw, zasadach ich wyceny, w tym o przyjete;
stopie dyskontowej. Brakuje rowniez wyjasnien kierownictwa co do prawdopo-
dobienstwa wystapienia zdarzen, na ktore sg tworzone rezerwy. Mozna przy-
puszczac, ze proponowane zmiany w MSR 37 przyczynig si¢ do wierniejszego
odzwierciedlenia spodziewanych zobowigzan.

3. Spodziewane zmiany uregulowan dotyczacych tworzenia rezerw

Migdzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci sa najwazniejszym rezulta-
tem standaryzacji rachunkowosci na globalng skale. Podlegaja one i beda pod-
lega¢ nieustannym modyfikacjom wynikajacym z roéznych przestanek, jak na
przyktad dostosowanie do rozwigzan amerykanskich czy sprostanie zmieniaja-
cym si¢ wymaganiom rynku.


rezerwyWIG20.xls
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Z informacji dostepnych na stronie internetowej Rady Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (IASB)'? wynika, Ze od 2005 roku sa prowadzone
prace nad wprowadzeniem nowego MSSF zamiast MSR 37. W 2011 roku ma
ukaza¢ sie projekt catego standardu, ktorego regulacje moga obowiazywac naj-
wczesniej przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych za 2012 r.

Zmiany wprowadzone w 2010 r. do projektu nowego MSSF dotyczacego
rezerw koncentruja si¢ na zasadach wyceny. W dalszym ciagu rezerwy beda
wyceniane w kwocie, jaka zgodnie z racjonalnymi przestankami jednostka za-
ptacitaby na koniec roku obrotowego w celu wypeknienia istniejagcego obowigz-
ku. W projekcie wskazuje si¢ jednak, ze powinna by¢ to najnizsza z nastepuja-
cych kwot:

— wartosci biezacej zasobow koniecznych do wypetnienia obowigzku,

— kwoty, jaka jednostka musiataby zaptaci¢ w zamian za wypelnienie

obowiazku,

— kwoty, jaka jednostka musiataby zaptaci¢, za przeniesienie obowigzku

na strong trzecia.

Najwazniejsza propozycja zawarta w projekcie jest usunigcie kryterium
prawdopodobnego zmniejszenia korzysci ekonomicznych. Zmiana ta spowodu-
je koniecznos$¢ tworzenia rezerw na wszystkie istotne zobowigzania niezaleznie
od prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Prawdopodobienstwo nie bedzie de-
cydowato o ujeciu rezerwy, ale bedzie rzutowato na ich wyceng.

Uwagi koncowe

Celem artykutu bylo zbadanie wpltywu rezerw na sytuacj¢ majatkowo — fi-
nansowa wybranych spétek akcyjnych. Przeprowadzona analiza umozliwia
sformutowanie nastepujacych stwierdzen:

— udzial rezerw w sumie bilansowej jest uzalezniony od branzy, w ktorej
dziala spoétka; najwyzsze rezerwy tworza zaktady ubezpieczen oraz
przedsigbiorstwa energetyczne i wydobywecze,

— badane spotki najczesciej tworza rezerwy na odroczony podatek do-
chodowy i na $wiadczenia pracownicze,

— zapisy w dokumentacji zasad rachunkowos$ci w zakresie ujmowania re-
zerw sprowadzaja si¢ zazwyczaj do powielenia zapisow MSR/MSSF,
a nie przedstawiajg zasad opracowanych na potrzeby danej jednostki,

— noty dotyczace rezerw nie wyjasniaja wystarczajgco struktury rezerw
oraz przestanek zmian ich stanu i warto$ci, a w szczegdlnosci nie
wskazuja stop dyskontowych przyjetych do wyceny rezerw dtugoter-
minowych.

12 Strona internetowa Rady Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, www.ifrs.org
(dostep w dniu 15.04.2011 r.)
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THE IMPACT OF PROVISIONS ON THE FINANCIAL CONDITION
AND ASSETS OF WI1G-20 COMPANIES

Summary

Creation of provisions is inevitably based on subjective estimates, which requires
explanation of the company’s accountancy principles in this field. The authors have
made an attemt to evaluate how the provisons are presented and what their relevance is,
based on the financial reports of top twenty companies listed on the Warsaw Stock
Exchange. The evidence from the research suggests that: 1) the companies usually limit
themselves to creating provisions for deferred income taxes and pension benefits, 2) the
information about their policies on reserves and provisions is insufficient.

Translated by Stanistaw Horko
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