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SYSTEMOWY NADZOR

NAD SPOLDZIELCZYMI KASAMI OSZCZEDNOSCIOWO-KREDYTOW YMI

Wprowadzenie

Spotdzieleze kasy oszczednos$ciowo-kredytowe to instytucje parabankowe, ktore wraz
z funduszami wspolnego inwestowania, funduszami emerytalnymi oraz towarzystwami
ubezpieczeniowymi tworzg szersza kategorie instytucji posrednictwa finansowego'. Z racji
wykonywanych przez SKOK zadan, sytuuja si¢ one na obrzezach sektora bankowego?.

Od lat obserwowany jest dynamiczny rozwoj tego sektora. W chwili obecnej na rynku
funkcjonuje 59 kas’, ktore wedtug stanu na koniec III kwartatu 2010 roku posiadaty 1837
oddziatow* i skupiaty ponad 2 miliony cztonkow. Laczna warto$é aktywow sektora SKOK
zamkneta si¢ kwota blisko 13,5 mld zt, przy wartosci portfela pozyczkowego przekraczaja-
cej 9,6 mld zt. Dziatalno$¢ pozyczkowo-kredytowa opierata si¢ przede wszystkim na bazie
depozytowej, ktorej wartos¢ wynosita ponad 12,5 mld zF. Ksztaltowanie si¢ powyzszych
wielko$ci w calym okresie istnienia SKOK zaprezentowano graficznie na rysunkach 1 i 2.

Rosnacy udziat sektora SKOK w szeroko rozumianym kredytowaniu gospodarstw do-
mowych® wraz z do§wiadczeniami wyplywajacymi ze $wiatowego kryzysu gospodarczego
sprawiaja, ze utrzymanie efektywnego nadzoru nad tym sektorem gospodarki nabiera coraz
wickszego znaczenia.

Wazne jest w tym miejscu precyzyjne wskazanie, co nalezy rozumieé¢ przez pojecie
»hadzoru”. Brak definicji legalnej przedmiotowego terminu czg¢sto prowadzi bowiem do
btednego (zamiennego) jego stosowania z terminem ,,kontrola”. Nalezy podkresli¢, ze ,,nad-

or”, obejmujacy swym zakresem m.in. czynnosci z zakresu kontroli, jest znacznie szer-

Prawo finansowe, red. W. Wojtowicz, C.H. Beck, Warszawa 2000, s. 492.
Z. Ofiarski: Prawo bankowe, Zakamycze, Krakow 2005, s. 42.
Zrédto: strona internetowa Kasy Krajowej (www.skok.pl).
Z uwzglednieniem siedzib poszczegdlnych kas.
5 Zgodnie z informacjami opublikowanymi na stronie internetowej Kasy Krajowej, wedtug stanu na
koniec III kw. 2010, sektor SKOK obejmowat tgcznie 1837 kas (wraz z oddziatami), skupiajgcych 2,143
mln cztonkoéw. Laczna warto$¢ aktywow wyniosta 13 471 mln zt, depozytéw 12 514 min zt, a portfela
kredytowego 9610 mln zt.

¢ Wedtug stanu na koniec 2009 r. taczna warto$¢ aktywow SKOK stanowita ok. 1,1% sumy aktywow
sektora bankowego.

[T ST R
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Zrédto: strona internetowa Kasy Krajowej (www.skok.pl).

14 000 -
12 000 -
S 10000 -
P
o 8000 -
N
£ 60004
€
4000 -
2000 -
0 T
N O T 1D ©O N~ 0O OO O —“ N MO T 1V O© N~ o O O
D DD DD O O O O O O O O O O —
PeP22PPPIIRIRRISRSRS
2
‘—Aktywa Depozyty _Kredytyipozyczki‘ =

Rys. 2. Warto$¢ aktywow, depozytow i portfela pozyczkowego sektora SKOK w okresie 1992
— T kw. 2010

Zrédto: Strona internetowa Kasy Krajowej (www.skok.pl).

szym pojeciem. Podzielajac poglady S. Jedrzejewskiego, nalezy przyjaé, ze termin ,,nad-
z0Or” oznacza ,,zespol kompetencji organu do wywierania wplywu na podlegte podmioty,
niezaleznie od stopnia i zakresu podlegto$ci’™. Istotne jest przy tym, ze ,,[...] sprawowanie
nadzoru i korzystanie z kompetencji nadzorczych nie moze by¢ fakultatywne™s.

7 8. Jedrzejewski: Kontrola administracji, Terra, Poznan 2000.
8 Por. Ibidem.
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Modele nadzoru nad zwiazkami kredytowymi

Na $wiecie wypracowano wiele systeméw nadzoru nad zwigzkami kredytowymi’®.
Bazujac na opracowaniach Banku Swiatowego'®, organizacji pozarzadowych'' oraz Swiato-
wej Rady Zwigzkéw Kredytowych'?, mozna wyodrebni¢ cztery podstawowe rodzaje modeli
nadzoru, ktorych ogdlng charakterystyke przedstawiono ponize;.

W modelu bezposredniego nadzoru nad calym sektorem ogoét czynnosci nadzor-
czych sprawowanych jest przez panstwowego regulatora (organ nadzoru) i obejmuje on
swym zakresem wszystkie funkcjonujace na danym rynku zwigzki kredytowe.

Wisrod zalet przedmiotowego rozwigzania wyrdzni¢ nalezy zwigkszenie zaufania do
sektora, mozliwo$¢ bezposredniego skorzystania z know-how panstwowego regulatora,
atakze stworzenie rownych szans konkurencyjnych dla wszystkich zwigzkow kredyto-
wych. Podejscie to implikuje jednak szereg trudnosci, tj. nieproporcjonalnie wysoki koszt
utrzymania systemu nadzoru nad zwigzkami kredytowymi oraz cze¢sto niska faktyczna
skuteczno$¢ nadzoru, wynikajaca przede wszystkim z niskiej koncentracji sektora — zacho-
dzi koniecznos$¢ rownoczesnego monitorowania duzej liczby podmiotow.

W chwili obecnej przedmiotowy model funkcjonuje m.in. w Australii, Irlandii, Wiel-
kiej Brytanii oraz Stanach Zjednoczonych.

W modelu bezposredniego nadzoru nad najwiekszymi podmiotami w sektorze
czynnosci nadzorcze rowniez sprawowane s3 przez panstwowego regulatora (organ nadzo-
ru), jednakze swym zakresem obejmujg one wylacznie najwazniejsze zwiazki kredytowe
z punktu zapewnienia stabilnosci systemu (zwykle charakteryzujace si¢ najwigksza war-
toscig aktywow lub najwigksza bazg depozytowa).

Przyjecie przedmiotowego rozwiagzania pozwala na istotng redukcj¢ kosztow zwiaza-
nych z czynno$ciami nadzorczymi (w stosunku do modelu nadzoru nad catym sektorem)
oraz bardziej efektywne monitorowanie kluczowych dla systemu podmiotéw, lecz réwno-
czesnie wprowadza pewng nierownowage konkurencyjna (na czesci podmiotéw spoczywa
szereg dodatkowych czynnosci sprawozdawczych, podczas gdy inne nie sg zmuszone do
ponoszenia omawianego wysitku organizacyjnego i finansowego).

Obecnie przedmiotowy model nadzoru funkcjonuje m.in. w Boliwii, Chile, Kolumbii,
Ekwadorze oraz Salwadorze.

Model ,,samoregulacji” sektora charakteryzuje si¢ tym, ze wszystkie kompetencje
nadzorcze scedowane sg na podmiot zupetnie niezalezny od regulatora panstwowego (za-

9 Zwiazki kredytowe (ang. Credit Unions) to zbiorcza nazwa funkcjonujacych w roznych krajach swiata
pod réznym nazewnictwem podmiotow bedacych odpowiednikami dziatajacych w Polsce spotdzielczych
kas oszczgdno$ciowo-kredytowych.

10 Raport Banku Swiatowego: Credit Unions in Poland: Diagnostic and Proposals on Regulation and
Supervision, World Bank, Washington 2010.

1" R.P. Christen, T.R. Lyman, R. Rosenberg: Microfinance Consensus Guidelines. Guiding Principles
on Regulation and Supervision of Microfinance, CGAP/The World Bank Group, Washington 2003.

12 B. Branch, D. Grace: WOCCU Technical Guide — Credit Union Regulation and Supervision, WOCCU,
Washington 2008.
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zwyczaj jest to zwigzek zwiazkow kredytowych). Jest to typowe rozwigzanie na wezesnym
etapie rozwoju sektora zwiazkow kredytowych, gdy kwestie przejrzystosci dzialania oraz
bezpieczenstwa zgromadzonych depozytéw ustepuja przed konieczno$cia ugruntowania
pozycji rynkowej nowo powstatych podmiotow.

Podstawowa zaleta modelu samoregulacji jest relatywnie niski koszt funkcjonowania
systemu nadzoru oraz bliskie (partnerskie) relacje taczace nadzorce z podmiotami nad-
zorowanymi, co sprzyja szybkiemu obiegowi informacji wewnatrz sektora. Jednak dos¢
oczywisty konflikt interesow wystepujacy w przedmiotowym modelu (zwigzek zwigzkow
kredytowych jest de facto podmiotem zaleznym wobec zwiazkoéw kredytowych) istotnie ob-
niza skuteczno$¢ oraz niezaleznos¢ podejmowanych czynnosci nadzorczych. Raport CGAP
stwierdza nawet, ze ,,samoregulacja posrednikow finansowych w krajach rozwijajacych si¢
byta wyprobowywana wielokrotnie, jednak prawie nigdy nie byla skuteczna w zapewnieniu
stabilnosci nadzorowanych podmiotow”'3,

W chwili obecnej model samoregulacji sektora funkcjonuje m.in. w Polsce.

W modelu nadzoru delegowanego nadzor nad zwigzkami kredytowymi sprawowany
jest przez podmiot, w stosunku do ktérego regulatorowi panstwowemu przystuguja okreslo-
ne kompetencje nadzorcze.

Przedmiotowe rozwigzanie wydaje si¢ sprawnie funkcjonowac¢ w panstwach, w kto-
rych panstwowy regulator uwaznie monitoruje jakos¢ nadzoru sprawowanego przez pod-
miot, ktéremu przekazano kompetencje nadzorcze. Jednakze dyskusyjne jest, czy taki model
nadzoru jest optymalny z finansowego punktu widzenia, poniewaz wymaga angazowania
zasobow roznych instytucji do analizowania tych samych informacji.

Obecnie model nadzoru delegowanego funkcjonuje m.in. w Albanii oraz Korei Potu-
dniowe;j.

Nadzér nad sektorem SKOK w §wietle obecnych regulacji prawnych

W chwili obecnej systemowy nadzér nad sektorem SKOK regulowany jest Ustawa
z dnia 15 grudnia 1995 roku o spétdzielczych kasach oszczgdnosciowo-kredytowych (DzU
1996 nr 1, poz. 2 z p6zn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie uchwatami Zarzadu Kasy
Krajowej. Konstytuujg one model samoregulacji sektora, w ktérym ogdt kompetencji nad-
zorczych skoncentrowany jest w Kasie Krajowej, czyli spotdzielni osoéb prawnych zrzesza-
jacej wszystkie spotdzielcze kasy oszczednos$ciowo-kredytowe.

Celem nadzoru sprawowanego przez Kas¢ Krajowa jest nadzér nad SKOK w zakre-
sie zgodnosci dziatania z przepisami prawa i prawidlowo prowadzonej gospodarki finanso-
wej. Obejmuje on zaréwno tzw. analiz¢ zza biurka (ang. off-site supervison), jak i czynnosci
nadzorcze wykonywane przez uprawnionych kontroleréw bezposrednio w siedzibie lub od-
dziatach SKOK (ang. on-site supervision).

13 R.P. Christen, T.R. Lyman, R. Rosenberg: Microfinance Consensus Guidelines. Guiding Principles
on Regulation and Supervision of Microfinance, CGAP/The World Bank Group, Washington 2003, s. 28.
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Zakres czynno$ci nadzorczych Kasy Krajowej tworzy katalog otwarty, obejmujacy
w szczegolnosci:

— badanie sytuacji finansowej SKOK (w tym m.in. analiz¢ bilansu),

— badanie przestrzegania przez SKOK nadzorczych miar ostroznosciowych z zakre-
su plynnosci, jakosci aktywow, adekwatnosci kapitatowej oraz koncentracji zaan-
gazowan pozyczkowo-kredytowych',

— badanie zgodnos$ci procedur udzielania pozyczek i kredytow przez SKOK z usta-
wami oraz statutami,

— badanie zabezpieczenia oraz terminowosci splaty kredytéw i pozyczek SKOK,

— badanie stosowanego przez SKOK oprocentowania kredytow, pozyczek oraz depo-
Zytow.

Kasa Krajowa moze wezwaé SKOK do usuniecia w wyznaczonym terminie stwier-
dzonych uchybien, za§ w przypadku niepodjgcia przez SKOK w tym terminie skutecznych
dziatan, moze ona nakazaé SKOK zaprzestanie prowadzenia okreslonej dzialalnosci.

W przypadku stwierdzenia, ze SKOK prowadzi dziatalno$¢ z razgcym naruszeniem
prawa lub statutu, Kasa Krajowa moze skorzysta¢ ze §srodkow nadzorczych o charakterze
personalnym, tzn.:

— wystgpi¢ do wlasciwego organu SKOK o odwotanie cztonkéw zarzadu SKOK bez-

posrednio odpowiedzialnych za stwierdzone uchybienia lub

— wraz z wnioskiem, o ktéorym mowa powyzej, w trybie natychmiastowym zawie-
si¢ w czynnosciach poszczegolnych cztonkow zarzadu SKOK, do czasu rozpatrze-
nia wniosku o ich odwotanie; zawieszenie w czynnosciach polega na wytgczeniu
z podejmowania decyzji przez SKOK w zakresie jego praw i obowigzkow majagtko-
wych.

Najdotkliwsze $rodki nadzorcze Ustawa o spotdzielczych kasach oszczedno$ciowo-

kredytowych przewiduje w przypadku powstania grozby zaprzestania przez SKOK regu-

4 W chwili obecnej obowiazuja nastepujace nadzorczy normy ostroznosciowe: wskaznik obowiazko-
wej rezerwy ptynnej (stosunek rezerwy ptynnej do funduszu oszczednosciowo-pozyczkowego > 10%,
patrz art. 31 ustawy o skok), wskaznik obcigzenia aktywow srodkami trwatymi (udziat tacznej wartosci
srodkow trwatych w sumie bilansowej na dzien zakupu < 5%, w wyjatkowych wypadkach Kasa Krajowa
moze wyrazi¢ zgod¢ na podwyzszenie tego limitu do 10%, patrz art. 30 ust. 3 ustawy o skok), wskaznik
poziomu kapitaléw ogétem do aktywow netto (w SKOK o aktywach ponizej 5 mln zt > 8%, w pozostatych
SKOK > 5%, patrz cze$¢ 11 § 1 uchwaty nr 1 Zarzadu Kasy Krajowej z dnia 2 kwietnia 2003 r.), wskaznik
poziomu kapitatu ogétem do §rodkéw zgromadzonych na rachunkach w SKOK (= 7%, patrz cz¢s$¢ 11 § 2
uchwaty nr 1 Zarzadu Kasy Krajowej z dnia 2 kwietnia 2003 r.), wskaznik poziomu kapitatu instytucjonal-
nego w stosunku do aktywow netto (= 4%, patrz cz¢$¢ 11 § 3 uchwaty nr 1 Zarzadu Kasy Krajowej z dnia
2 kwietnia 2003 r.), limit zaangazowan SKOK i Kasy Krajowej (udziat pozyczek i kredytéw zaciagnigtych
przez SKOK w Kasie Krajowej do sumy bilansowej <40%, patrz art. 30 ust. 4 ustawy o skok), limit zaanga-
zowan w stosunku do jednego cztonka SKOK (< 10% sumy bilansowej, patrz art. 24 ust. 1 ustawy o skok),
limit zaangazowan na cele zwigzane z dziatalnoscig gospodarcza w stosunku do jednego cztonka SKOK
(£ 15% sumy bilansowej, patrz art. 24 ust. 2 ustawy o skok), limit tacznego zaangazowania w stosunku do
cztonkow zarzadu, rady nadzorczej oraz komisji kredytowej (< 20% sumy bilansowej, patrz art. 25 ust. 1
pkt 2 ustawy o skok), limit tacznych zaangazowan na cele zwiazane z dziatalnoscia gospodarcza cztonkow
SKOK (< 150% zasadniczych funduszy wlasnych SKOK, patrz art. 25a ustawy o skok).
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lowania swoich zobowigzan lub gdy dziatalnos¢ SKOK wskazuje na razace lub uporczywe
naruszanie przepisow prawa. W takim przypadku Kasa Krajowa moze zawiesi¢ dzialal-
nos$¢ SKOK na okres nieprzekraczajacy 6 miesigcy, ustanawiajac na ten okres zarzadce
komisarycznego.

Wprowadzenie zarzadu komisarycznego automatycznie konczy kadencje organow
SKOK, za$ zawieszenie dziatalnosci trwa do czasu wyboréw nowej rady nadzorczej oraz
zarzadu w tym podmiocie.

Jak wskazuje Z. Ofiarski, jest to szczegdlny przyktad zarzadu komisarycznego, gdyz
nie jest to sanacja komisaryczna (tzn. ustanowienie zarzadu komisarycznego nie jest konse-
kwencja nieprzedstawienia przez SKOK programu naprawczego, jednoczes$nie same dziata-
nia zarzadcy komisarycznego nie sg bezposrednio ukierunkowane na polepszenie sytuacji
ekonomiczno-finansowej danego SKOK), a sposob zapewnienia prawidtowego funkcjono-
wania SKOK do czasu wyboru przez czlonkéw spotdzielni nowych organdéw (w domysle
takich, ktore przeprowadza niezb¢dne dziatania sanacyjne)'.

Pomimo braku literalnych zapisow w ustawie o skok, analizujac poszczegolne zapisy
przedmiotowej ustawy nalezy przyjac, ze w ramach podejmowanych dziatan nadzorczych
Kasa Krajowa powinna przestrzega¢ zasady odpowiedniego stopniowania §rodkéw nadzor-
czych i stosowania $rodka nadzorczego adekwatnego do rodzaju i rozmiaréw stwierdzo-
nych nieprawidtowosci.

Nadzor nad sektorem SKOK w $wietle nowej ustawy

Ustawa z dnia 5 listopada 2009 roku wprowadza zupetnie nowy model nadzoru nad
sektorem SKOK, tj. model bezpoSredniego nadzoru nad calym sektorem, w tym nad
Kasa Krajowa, ktora zachowataby pewne kompetencje nadzorcze i petnitaby funkcje kom-
plementarna wobec Komisji Nadzoru Finansowego.

Celem sprawowanego przez KNF nadzoru nad SKOK ma by¢ zapewnienie: stabil-
nos$ci finansowej SKOK; prawidtowosci prowadzonej przez SKOK dziatalno$ci finanso-
wej; bezpieczenstwa srodkow pienigznych gromadzonych w SKOK; zgodnosci dziatalnosci
SKOK z przepisami przedmiotowej ustawy.

W odniesieniu do Kasy Krajowej celem sprawowanego przez Komisje Nadzoru Fi-
nansowego nadzoru ma by¢ zapewnienie: stabilno$ci finansowej Kasy Krajowej; prawid-
lowosci wykorzystania funduszu stabilizacyjnego; zgodno$ci dziatalnosci Kasy Krajowej
Z przepisami nowej ustawy.

Zakres czynnoS$ci nadzorczych, ktore beda mogty by¢ podjete przez Komisje Nad-
zoru Finansowego w stosunku do SKOK, w szczeg6lnosci ma obejmowac badanie i oceng
nastepujacych elementow:

— sytuacji finansowej SKOK, w tym analiz¢ sprawozdan finansowych,

15 Z. Ofiarski: Prawo bankowe, Zakamycze, Krakow 2005, s. 49.
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realizacji obowigzku utrzymywania plynnosci ptatniczej przez SKOK,

zgodnosci udzielanych przez SKOK kredytow i pozyczek z przepisami art. 29-32

iart. 36 nowej ustawy,

zabezpieczenia i terminowosci sptaty kredytow i pozyczek,

jakosci aktywow i zobowigzan pozabilansowych,

poziomu kapitatow.

W stosunku do Kasy Krajowej zakres czynno$ci nadzorczych KNF ma w szczegol-
nosci objac:
— badanie sposobu wykorzystania srodkéw funduszu stabilizacyjnego,

— badanie zasad, metod i standardéw realizacji celu, o ktérym mowa w art. 42

(ti.

zapewnienie stabilnosci SKOK, zapewnienie bezpieczenstwa zgromadzonych

w SKOK s$rodkéw oraz zapewnienie zgodnosci dziatania SKOK z przepisami pra-

wa),

— badanie zgodnosci prowadzonej dziatalnoS$ci z przepisami nowej ustawy.

Przyznane KNF w nowej ustawie Srodki nadzorcze sa, poza pewnymi wyjatkami,

wiernym odwzorowaniem regulacji znanych z ustawy Prawo bankowe. Obejmuja one:

1) zalecenia: podjecie srodkow koniecznych do przywrocenia ptynnosci platniczej

lub osiagniecia i przestrzegania norm, o ktérych mowa w ustawie; usunigcie w wy-

znaczonym czasie stwierdzonych uchybien; zwigkszenie funduszy wiasnych; za-
niechanie okreslonych form reklamy;

2) Srodki nadzorcze o charakterze personalnym:

a)

b)

wystapienie do organu SKOK o odwotanie cztonka zarzadu, m.in. w przypadku
nierealizowania zalecen KNF, a takze gdy dziatalnos¢ SKOK wykonywana jest
z naruszeniem przepisow prawa lub statutu albo stwarza zagrozenie dla intere-
sow cztonkow SKOK;

zawieszenie w czynnos$ciach czlonka zarzadu SKOK do czasu rozpatrzenia
wniosku o odwotanie: w przypadkach, o ktérych mowa w pkt 2, lit. a oraz
w przypadku przedstawienia cztonkowi zarzadu zarzutéw w postepowaniu kar-
nym lub w postgpowaniu w sprawie o przestepstwo skarbowe lub spowodowania
znaczacych strat majatkowych;

odwotanie cztonka zarzadu: w przypadku prawomocnego skazania go za prze-
stepstwo umyslne lub przestepstwo skarbowe lub niedopetnienia przez niego
obowiazku poinformowania KNF o postawieniu zarzutow w postepowaniu kar-
nym lub skarbowym;

3) kary finansowe: w stosunku do cztonkow zarzadu SKOK do wysokosci szescio-
krotnego minimalnego wynagrodzenia za pracg w razie niewykonywania zalecen

lub obowigzkow, o ktorych mowa w art. 75 nowej ustawy;

4) nakaz ograniczenia dzialalno$ci: w przypadkach, o ktérych mowa w pkt 2,

lit. a;
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5) nakaz zaprzestania prowadzenia okre$lonej dzialalnosci: w przypadkach,
o ktorych mowa w pkt 2, lit. a;

6) ustanowienie zarzadcy komisarycznego: w przypadku powstania grozby zaprze-
stania sptacania dtugow przez kase¢ lub gdy jej dzialalno$¢ wykazuje razace lub
uporczywe naruszanie przepisoOw prawa lub jezeli zarzad nie przekaze programu
postgpowania naprawczego zgodnie z art. 76 albo gdy realizacja tego programu
okaze si¢ nieskuteczna; jest to sanacja komisaryczna, tzn. zarzadca komisaryczny
zobowigzany jest do opracowania i uzgodnienia z Komisja Nadzoru Finansowego
programu postepowania naprawczego, kieruje jego realizacja oraz informuje KNF,
Kase Krajowa i rade nadzorcza kasy o wynikach jego realizacji.

Podsumowanie

Jezeli ustawa z dnia 5 listopada 2009 roku wejdzie w zycie, bedzie to oznaczato
zupetne odejscie od obecnie obowigzujacych rozwigzan, poniewaz model samoregulaciji
sektora SKOK zostanie zastapiony skrajnie uregulowanym systemem nadzoru panstwo-
wego. Za przyjeciem takich rozwigzan wydaje si¢ przemawia¢ ochrona depozytariuszy,
a w mniejszym stopniu konieczno$¢ zapewnienia stabilno$ci systemu finansowego (sektor
SKOK stosunkowo tagodnie odczut skutki Swiatowego kryzysu finansowego). Jednakze
natozenie na czesto niewielkie podmioty regulacji zblizonych do obowiazujacych banki
komercyjne stwarza ryzyko wystapienia tzw. przeregulowania sektora SKOK, co zagrozi¢
moze dynamicznemu rozwojowi tego fragmentu rynku finansowego.

Liczne kontrowersje zwigzane zaréwno z trybem uchwalania, jak i treScig ustawy
z dnia 5 listopada 2009 roku spowodowaty, ze zostata ona skierowana przez Prezydenta RP
do Trybunatu Konstytucyjnego, ktory do dnia dzisiejszego nie zdazyt rozpoznac¢ sprawy.
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Streszczenie
W artykule przedstawiono zarys rozwoju sektora spoldzielczych kas oszczedno$ciowo-

kredytowych w Polsce wraz z krajowymi oraz §wiatowymi rozwigzaniami systemowymi z zakresu
nadzoru nad tymi podmiotami.

THE POLISH CREDIT UNION SUPERVISION SYSTEM
Summary

The article outlines the development of the Polish credit union sector along with national as
well as foreign regulations concerning the supervision of these entities.






