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AGNIESZKA WOJCIK-MAZUR

ANALIZA POZIOMU PLYNNOSCI FINANSOWEJ
POLSKIEGO SYSTEMU BANKOWEGO
NA TLE WYBRANYCH KRAJOW

Wprowadzenie

Znaczenie ptynnosci finansowej w dziatalno$ci banku komercyjnego jest podstawo-
wym elementem warunkujacym zaréwno jego prawidtowe funkcjonowanie, jak i calego
systemu bankowego. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej banku prowadzi nieuchronnie
do bankructwa lub co najmniej przejecia banku. Ryzyko to w zaleznos$ci od wielkosci i sity
banku moze w wigkszym lub mniejszym stopniu oddzialywac na bezpieczenstwo systemu
bankowego. Stad tez w centrum zainteresowania nadzoru bankowego znajduje si¢ staty
monitoring ptynnosci finansowej bankéow. W aktach prawnych identyfikuje si¢ zardwno
narzedzia pomiaru, jak i ograniczania ryzyka ptynnosci finansowej. W okresie wzmozo-
nej niepewnosci na rynkach finansowych ocena poziomu ptynnosci jest podstawowym za-
daniem dla bankdéw, banku centralnego oraz nadzoru bankowego. Wlasciwa interwencja
rynkowa banku centralnego powinna przyczyni¢ si¢ do zachowania wlasciwego poziomu
plynnosci w systemie bankowym.

Analiza poziomu plynnosci finansowej w Swietle norm nadzorczych

Ryzyko ptynnosci finansowej nalezy do najwazniejszych aspektéow funkcjonowania
banku. Oznacza zdolnos$¢ do terminowego regulowania zobowigzan ptatniczych zaréwno
wobec deponentdw, jak i kredytobiorcow'. Ptynnos¢ finansowa jest efektem dopasowania
przepltywow srodkéw pienieznych miedzy bankiem a otoczeniem w danym przedziale cza-
sowym. Natomiast brak dopasowania wielkos$ci i termindéw strumieni pieni¢znych stwarza
zagrozenie utraty przez bank zdolnoéci do terminowego regulowania jego biezacych zo-
bowigzan wobec klientow?. Transakcje bankowe generujg zatem luk¢ w terminach ptatno-
$ci pomiedzy aktywami i pasywami’. Najczescie] jest ona spowodowana pozyskiwaniem

' Z. Zawadzka: Ryzyko plynnosci, [w:] W. Jaworski, M. Iwanicz-Drozdowska, Z. Zawadzka: Banko-
wos¢, Poltext, Warszawa, s. 241.

2 Por.: Z. Dobosiewicz: Bankowosé, PWE, Warszawa 2011, s. 116—118; A. Kopinski: Analiza finansowa,
PWE, Warszawa 2008, s. 89.

3 M. Iwanicz-Drozdowska: Zarzqdzanie finansowe bankiem, PWE, Warszawa , s. 155.
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funduszy krétkoterminowych oraz jednoczes$nie udzielaniem kredytow dtugoterminowych.
Ryzyko plynnosciowe jest wowczas generowane przez roéznicg pomigdzy wartoscig akty-
wOW 1 pasywow oraz rozbieznoscig pomiedzy ich terminami ptatnosci. Powstajgca r6zni-
ca pomigdzy aktywami i pasywami nazywana jest lukg ptynnosciowa. Luka powstajaca
w terminach platnosciowych tworzy zawsze ryzyko ptynnosciowe i generuje koszty ryzy-
ka. Koszty pltynno$ciowe w takim ujeciu sg definiowane jako te, ktore generuja domkniecie
luki ptynnoéciowej dla odpowiedniego horyzontu czasowego®. Ptynno$¢ finansowa banku
gwarantuje bezpieczny portfel aktywow ptynnych oraz zapewnia zdolno$¢ do ponoszenia
»hormalnych” kosztéw pozyskiwanych funduszy. Z tego punktu widzenia ptynnos¢ jest
poduszka bezpieczenstwa, ktora umozliwia zyskanie cennego czasu w trudnym momencie
ptynnosciowym?®. Nadmierny poziom ryzyka ptynnosciowego pojedynczego banku moze
sta¢ sie przyczyna ryzyka systemowego czy kryzysu finansowego®.

Silny kryzys finansowy z 2008 roku, a w szczegolnosci jego negatywne konsekwencje
dla catego systemu finansowego oraz gospodarki realnej wskazat na koniecznos$¢ zwigksze-
nia bezpieczenstwa instytucji finansowych. W efekcie wprowadzono ujednolicone na po-
ziomie europejskim regulacje w tym zakresie. Normy nadzorcze w obszarze ryzyka ptyn-
nosciowego skoncentrowano na dwoch podstawowych wskaznikach:

— krotkoterminowej pozycji ptynnosciowej — Liquidity Coverage Requirement

(LCR),

— dlugoterminowej pozycji ptynnosciowej — Net Stable Funding Requirement.

Wskaznik LCR okresla zdolnos¢ instytucji do pokrycia potencjalnego odptywu $rod-
kéw w ciagu 30 dni aktywami o najwigkszej pltynno$ci. W ramach tego miernika zaktada
si¢ scenariusz szokowy, ktory uwzglednia wystapienie szokow zaréwno na poziomie samej
instytucji, jak i catego rynku.

Wskaznik dlugoterminowej pozycji ptynnosciowej NSFR powinien zapewni¢ stabil-
ng strukture finansowania dziatalnosci bankow, ktora umozliwitaby bezpieczne funkcjono-
wanie w okresie jednego roku dla zalozonego scenariusza szokowego.

Istotne jest, ze Komitet Bazylejski wprowadzit relatywnie dtugi okres przygotowaw-
czy do momentu obowigzywania norm dla bankéw komercyjnych, co umozliwi bankom
dostosowanie si¢ do obowigzujacych przepisow’.

Proponowane europejskie regulacyjne normy nadzorcze w zakresie ptynnosci finan-
sowej znalazty swoje odzwierciedlenie w polskim systemie bankowym. Komisja Nadzoru
Finansowego w 2008 roku.

4 M. Capiga, H. Ogrodnik: Ryzyko dziatalnosci przedsigbiorstwa, banku i zakiadu ubezpieczen, Kato-
wice 2007.

5 Por.: J. Bessis: Risk management in banking, John Wiley & Sons 2002, s. 7.

¢ X. Freixas, J. Rochet: Mikroekonomia bankowa, CeDeWu 2007, s. 302.

7 Wedtug Komitetu Bazylejskiego, norma LCR ma obowiazywac od 2015 r., a norma NSFR — od 2018 .
Banki i instytucje kredytowe zobowigzano jednocze$nie do raportowania wielkosci tych wskaznikow
w ramach tzw. okresu obserwacji odpowiednio od 2011 r. 1 2012 r.
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Komisja Nadzoru Finansowego w 2008 roku wprowadzita normy ptynnosci, ktore po-
winny by¢ postrzegane jako minimalne wymogi nadzorcze®. Podstawa do ich wyznaczenia
jest podziat poszczegolnych kategorii aktywow i pasywow bankéw wedtug ich ptynnosci
lub stabilno$ci. Do potrzeb kalkulacji wyodrebnia si¢: podstawowa i uzupetniajaca rezerwe
plynnosci oraz aktywa o ograniczonej ptynnosci i nieptynne. Pasywa stanowia te zrodta
finansowania, ktore naleza do kapitatdéw wiasnych, srodkdéw obcych stabilnych i niestabil-
nych.

Tak zdefiniowane kategorie aktywow i pasywow stuza nastgpnie do kalkulowania
tzw. norm ptynnosci. Banki i oddziaty instytucji kredytowych sa zobowiazane do utrzy-
mywania norm ptynnos$ci powyzej przewidzianego przez regulacje prawne minimum. Po-
szczegblne normy, ktore musi speiniaé¢ dana instytucja sg rézne w zaleznosci od jej wiel-
kosci i prawnej formy dziatalnosci. Wielkos$¢ banku jest szacowana na podstawie poziomu
sumy bilansowe;j.

Obok obligatoryjnych norm wyrazonych za pomoca wskaznikéw pomiaru ptynnosci
finansowej banki we wlasnym zakresie maja opracowaé system limitow ograniczajacych
podejmowane ryzyko’.

Ocena poziomu plynnosci finansowej w polskim systemie bankowym

Analizujac poziom ptynnosci systemu bankowego w Polsce, nalezy podda¢ ocenie re-
lacje zachodzace pomigdzy wartoscig akcji kredytowej a zrodlami jej finansowania. Takie
powiazania sg identyfikowane poprzez oceng poziomu warto$¢ luki finansowania. Luka ta
stanowi relacje pomigdzy roznicg wartosci kredytow udzielanych przez sektor bankowy
w Polsce a warto$cia depozytdw odniesiong do wartosci kredytow. Wartos¢ luki charak-
teryzujacej polski system bankowy zaprezentowano na rysunku 1. Z jego analizy wynika,
ze $rednia luka finansowania w sektorze bankow komercyjnych w latach 2007-2010 ulegta
istotnym zmianom. W roku 2007 jej poziom byt ujemny, co oznaczato ze w polskim syste-
mie bankowym poziom depozytéw przekraczal warto$¢ akcji kredytowej. W 2008 roku
warto$¢ luki finansowania systematycznie wzrastala, gdyz tempo wzrostu udzielanych
kredytow przez system bankowy rosto mocniej niz pozyskiwanych depozytoéw. Tendencja
ta utrzymala si¢ do pierwszego kwartatu 2009 roku. W kolejnych kwartatach 2009 roku
poziom luki obnizat si¢, co bylo spowodowane wyzszym spadkiem dynamiki naleznosci
wobec spadku dynamiki zobowigzan bankow. Ograniczenie tempa rozbudowy bazy depo-
zytowe] przez banki bylo zwiazane ze stopniowym oslabieniem konkurencji cenowej na

8 Wprowadzone zostaty juz przez Komisje Nadzoru Bankowego, a pdzniej potwierdzone przez Ko-
misj¢ Nadzoru Finansowego. Glownym elementem tych regulacji jest Rekomendacja P, dotyczaca zasad
monitorowania ptynnosci 2, oraz Uchwata nr 386/2008 KNF 3, definiujgca podstawowe normy ptynnosci.
Uchwata ta obowiazywata od stycznia 2008 r. Banki miaty pewien okres dostosowawczy i do 29 czerwca
2008 r. banki i oddziaty instytucji kredytowych nie byly zobowiazane do przestrzegania limitéw zdefinio-
wanych w tej Uchwale. Jednakze od tej daty ten obowigzek jest obligatoryjny.

°® Rekomendacja P..., op.cit., s. 11-12.
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rynku nowych depozytéw sektora niefinansowego. Dotyczylo to szczegdlnie nowych depo-
zytow pozyskiwanych od gospodarstw domowych. Nalezy podkresli¢, ze banki finansuja
swoja dziatalno$¢ gtownie srodkami pozyskanymi od zagranicznych bankéw, w tym przede
wszystkim od podmiotéw dominujacych badz powigzanych kapitalowo. W kolejnych kwar-
tatach tego roku poziom luki utrzymywat si¢ na wzglednie stabilnym poziomie.
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‘_ Srednia wartos¢ luki finansowania —e— $rednia luka skorygowana 1m ‘

Rys. 1. Ksztaltowanie si¢ Sredniej wartosci luki finansowania oraz $redniej luki skorygowanej jed-
nomiesi¢cznej do aktywow o zapadalnosci do 1 miesigca w polskim systemie bankowym
w latach 2007-2010

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP.

Kalkulacja ptynno$ci krotkoterminowej sektora bankowego umozliwia okreslenie
ptynnosci w odniesieniu do 1 miesigca. Istotnym wskaznikiem identyfikujacym te war-
to$¢ jest oszacowanie jednomiesigcznej luki ptynnosci. Jest ona traktowana jako roznica
miedzy warto$cig aktywow z terminem zapadalno$ci nie dluzszym niz 1 miesigc a war-
toscig pasywow z terminem wymagalnos$ci nie dtuzszym niz 1 miesigc. Ponadto w tej ana-
lizie uwzglednia si¢ rowniez wielkos$¢ skorygowanej jednomiesigecznej luki ptynnosci. Jest
ona réwniez kalkulowana w oparciu o réznice miedzy wartoscig aktywoéw a nadwyzka
depozytoéw sektora niefinansowego z terminem zapadalno$ci nie dluzszym niz 1 miesigc.
Jednakze w tym przypadku wielko$¢ aktywow jest skorygowana o warto$¢ naleznoscei, kto-
rych termin zapadalnosci uptynat, oraz o wartos$¢ bondéw skarbowych wyodrebnionych na
pokrycie funduszu §rodkéw gwarantowanych Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. De-
pozyty natomiast sg urealnione ponad saldo oraz powigkszone o pozostate zobowiazania
o terminie nie dluzszym niz 1 miesigc. Ksztaltowanie si¢ jednomiesi¢gcznej skorygowane;j
luki ptynnosci polskiego systemu bankowego w odniesieniu do aktywow o zapadalno$ci
nieprzekraczajacych 1 miesigca ilustruje rysunek 1. Z jego analizy wynika, ze w calym
badanym okresie przyjmuje ona warto$¢ ujemna, niemniej jednak w 2009 roku jej wartosc¢
si¢ podwyzsza, co oznacza, ze niedopasowanie pomi¢dzy aktywami i pasywami istotnie si¢
zmniejsza. Nalezy podkresli¢, ze w odpowiedzi na niedopasowanie aktywow i pasywow
bankow komercyjnych uruchamiane sa instrumenty polityki pieni¢znej NBP, skoncentro-
wane na operacjach otwartego rynku. W okresie tym odnotowano dodatnia warto$¢ salda
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operacji otwartego rynku, co oznaczalo nadwyzke operacji absorbujacych nad zasilajacymi
w plynnos$é.

Analizujac poziom plynnosci krotkoterminowej, nalezy podkresli¢, ze od ostatniego
kwartatu 2009 i pierwszego kwartatu 2010 roku nastgpit wzrost wspotczynnika ptynnosci
krétkoterminowej M2. Byl on spowodowany w szczeg6lnosci spadkiem udziatu $rodkéw
obcych niestabilnych przy relatywnie stabilnym udziale podstawowej i uzupetniajacej re-
zerwy plynnosci w bilansach bankow.

Tabela 1

Rozktad aktywow i liczby bankow
wedlug wspotczynnika pokrycia aktywow stabilnymi zrodtami finansowania (30.09.2010)

Wspotczynnik pokrycia aktywow Banki komercyjne Banki spotdzielcze
stabilnymi zrodtami udziat liczba udziat liczba
finansowania (NFSR) w aktywach bankéw w aktywach bankow
<25% 0,6 1 0,1 1
25-50% 9,0 5 0,0 0
50-70% 0,3 2 0,3 2
70—-80% 1,6 3 0,7 5
80-90% 2,0 4 2,7 14
90-100% 6,2 5 8,9 51
>=100% 80,4 29 874 503

Zrédto: opracowani wiasne na podstawie danych NBP.

‘ mmmm Mediana —e— Srednia ‘

Rys. 2. Wspoélczynnik ptynnosci krotkoterminowej polskiego systemu bankowego w latach 2008—
2010

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP.

Oceniajac poziom ptynnosci systemu bankowego z punktu widzenia norm nadzor-
czych, mozna podda¢ ocenie liczbe bankdw i instytucji kredytowych nieprzestrzegajacych
obligatoryjnych norm ptynnosci. Instytucje finansowe tworzace polski system bankowy nie
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majg powazniejszych trudnosci z przestrzeganiem przyjetych limitéw nadzorczych. Udziat
bankow ktorych normy plynnosciowe nie zawieraja si¢ w przyjetych limitach w caltym sy-
stemie bankowym jest niewielki (dla ostatnich dwoch kwartatéw 2009 r. nie przekracza
0,5%).

Analiza ptynnosci polskiego sektora bankowego powinna rowniez uwzgledni¢ ocene
norm nadzorczych rekomendowanych przez Komitet Bazylejski (tab. 1). Dane te wskazuja,
ze obecnie ponad 80% bankéw komercyjnych i niemal 90% bankéw spotdzielczych spetnia
kryterium w zakresie pokrycia aktywow stabilnymi zrédtami finansowania. Oznacza to, ze
plynnos¢ polskiego systemu bankowego jest na zadowalajagcym poziomie.

Analiza poziomu plynnosci finansowej w wybranych krajach

Analizujac ptynnos¢ polskiego systemu bankowego mozna oceniac jego poziom na tle
sytuacji makroekonomicznej, w tym w szczegolnosci na tle krajow Unii Europejskiej. Na-
lezy podkresli¢, ze w regionie Europy Srodkowowschodniej ptynnosé systemu bankowego
ksztaltuje si¢ na zadowalajacym poziomie. Dotyczy to w szczegodlnosci czeskiego sektora
bankowego. Relatywnie wysoka ptynnos¢ sektorowi bankowemu czeskiemu zapewnia sto-
sunkowo wysoki poziom aktywow ptynnych odnoszony w relacji do aktywow ogdtem tego
sektora. W takim rozumieniu do aktywow ptynnych zalicza si¢ w szczegdlno$ci obligacje
rzadowe, gotowke, naleznos$ci banku centralnego, naleznos$ci od innych bankéw ptatne na
zadanie. Ksztattowanie si¢ udziatu aktywoéw plynnych w aktywach ogédtem czeskiego sek-
tora bankowego ilustruje rysunek 3. Z jego analizy wynika, ze w roku 2007 ich udziat w ak-
tywach ogotem ksztattowat si¢ na poziomie okoto 30%. Jego poziom obnizyt si¢ znacznie
w 2008 roku. W kolejnych latach warto$¢ tego wskaznika ustabilizowata si¢ na wzglednie
statym poziomie przekraczajacym 25%"°.

Jak si¢ wydaje, zadowalajacy poziom ptynnos$ci czeskiego systemu bankowego za-
pewniajg rowniez stabilne zrodta finansowania tego sektora. Podstawowym zrédtem obcym
zasilajacym sektor bankowy stanowig pozyskiwane depozyty i lokaty od sektora niefinan-
sowego. Depozyty pozyskane od tego sektora stanowity na koniec 2009 roku okoto 67% pa-
sywow ogotem czeskiego sektora bankowego. Sektor bankowy w Czechach charakteryzuje
si¢ przewagg klientow lokujacych swoje oszczgdno$ci w bankach w stosunku do klientow
korzystajacych z uslug kredytowych. Obecnie depozytariusze przekraczaja o ponad 30%
kredytobiorcow w czeskim sektorze bankowym. Ksztattowanie si¢ tego wskaznika ilustru-
jerysunek 4. Z jego analizy wynika, ze w roku 2003 nadwyzka depozytariuszy w stosunku
do kredytobiorcow wynosita niemal 100%. Rozwoj systemu finansowego w tym alterna-
tywnych form lokowania $rodkéw pienigznych, oferujacych wyzsza stopg zwrotu niz kla-
syczne lokaty w bankach komercyjnych, przyczynit si¢ do systematycznej obnizki tego

10 Z tego tez powodu narodowy bank Czech w latach 2009-2010 prowadzit polityke obnizania stop pro-
centowych. W maju 2010 obnizyt stopy, ktore utrzymywaty si¢ na rekordowo niskim poziomie w catym
2010 roku.
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Rys. 3. Ksztaltowanie si¢ aktywoéw ptynnych w relacji do aktywow ogdltem w czeskim sektorze
bankowym w latach 2007-2010 (w %).

Zrédto: CNB Financial Stability Report 2009/2010.

wskaznika. Jednakze nadal w czeskim systemie bankowym wystepuje nadwyzka klientow
deponujacych swoje srodki w systemie bankowym. Nalezy podkresli¢, ze od 2003 roku
do 2008 roku towarzyszyto temu zjawisku dodatnie tempo wzrostu portfela kredytowego.
W roku 2008 rosnacy trend zostal zahamowany, jak si¢ wydaje na skutek pojawiajacego
si¢ kryzysu. Niepewno$¢ na rynkach finansowych w znacznym stopniu przyczynila si¢
do spadku dynamiki akcji kredytowej w czeskim sektorze bankowym. Trend ten nadal si¢
utrzymuje i w najblizszym czasie prawdopodobnie nie mozna spodziewac si¢ gwaltownego
wzrostu dziatalnosci kredytowej bankéw komercyjnych.

Z przedstawionych rozwazan wynika, ze ptynno$¢ czeskiego sektora bankowego nie
wykazuje niepokojacych zmian i tym samym nadzoér bankowy nie obawia si¢ wprowadze-
nia nowych regulacji i ich wptywu na dziatalno$¢ bankow komercyjnych.

Wysoka ptynnoé¢ sektora bankowego w latach 2008—2010 byta charakterystyczna dla
krajéw Europy Srodkowowschodniej. W krajach nadbattyckich w latach 2009-2010 pojawi-
lo si¢ zjawisko nadptynnosci. Stabilizacja systemu finansowego Litwy w 2010 roku, ktorej
towarzyszyta rosnaca ptynnos¢ sektora bankowego, przyczynity si¢ do spadku nominal-
nych stop procentowych na rynku migdzybankowym. Kryzys §wiatowy nie wptynat istot-
nie na sytuacj¢ rynku finansowego Litwy. Podobne zjawiska miaty miejsce w totewskim
systemie bankowym. Nadptynnosc¢ sektora bankowego przyczynita si¢ do duzych spadkow
stop procentowych na rynku migdzybankowym, zwlaszcza w 2010 roku. Ponadto znacznie
obnizyla si¢ rentownos$¢ obligacji rzadowych w 2010 roku, co §wiadczy o ustabilizowaniu
rynkow finansowych i ograniczaniu kryzysu.

W przeciwienstwie do krajow Europy Srodkowowschodniej systemy bankowe strefy
euro oraz USA, Japonii i Rosji charakteryzowaty si¢ niskim poziomem ptynnosci finanso-
wej. Banki centralne tych krajow realizowaty operacje zasilajace, ktore przyczynity si¢ do
wzrostu podazy pienigdza i tym samym ptynnosci sektora bankowego. Szczeg6lna sytuacja
naglego odptywu kapitatu zagranicznego miata miejsce w Rosji w latach 2008-2009. Zjawi-
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Rys. 4. Ksztattowanie si¢ nadwyzki klientow depozytowych oraz wzrost portfela kredytowego (rok
do roku) w czeskim systemie bankowym w latach 20032010 (w %).

Zrédto: CNB Financial Stability Report 2009/2010.

sko to przyczynito si¢ do gwattownego spadku ptynnosci sektora bankowego w tym kraju.
Analizujac globalny poziom ptynnosci systemu bankowego w Rosji, mozna podda¢ analizie
wielko$¢ i poziom aktywow ptynnych odnoszonych w relacji do aktywdw ogdlem sytemu
bankowego. Do aktywow plynnych zalicza si¢ w szczego6lnosci gotowke, zasoby zlota, ra-
chunki w i innych bankach oraz w Banku Rosji. Wraz z koncem roku 2008 i poczatkiem
2009 pojawity si¢ istotne problemy z zachowaniem ptynnosci finansowej rosyjskiego sek-
tora bankowego. Na tle globalnego kryzysu, ryzyko ptynnosci finansowej zwigkszyto si¢
w znacznym stopniu w drugim i czwartym kwartale 2008 roku. Bezposrednig przyczyna
tak gwattownego wzrostu ryzyka byt szeroki odptyw kapitatu zagranicznego oraz bardzo
silne ograniczenie mozliwosci finansowania zewnetrznego. Zjawisko to zaobserwowano
juz w pierwszym kwartale 2008 roku, w ktorym odptyw kapitalu zagranicznego byt zna-
czacy i w nastepnych kwartatach istotnie si¢ umocnit. Dramatyczny wzrost poziomu ryzyka
plynnosci finansowej odnotowano w miesigcu sierpniu. W okresie tym odplyw kapitatu
zagranicznego byl najsilniejszy. Ponadto niepewnos$¢ na rynku wewnetrznym doprowadzita
do utraty zaufania inwestorow do systemu finansowego, w tym w szczeg6lno$ci instytucji
posrednictwa finansowego. W efekcie warto$¢ transakcji zwierana na rynku migdzybanko-
wym znacznie si¢ oslabila, co przyczynilo si¢ do wycofywania terminowych lokat i depo-
zytow zardwno przez gospodarstwa domowe, jak i korporacje w catym rosyjskim systemie
bankowym. Te elementy potaczone z luka niedopasowania kontraktowych aktywow i pasy-
wow, przyczynity si¢ do silnych probleméw finansowych wielu bankéw w rosyjskim syste-
mie bankowym. W nastgpstwie tych zjawisk obnizyta si¢ wartos¢ wskaznikow ptynnosci
systemu bankowego w Rosji. W efekcie poziom wskaznika aktywow ptynnych w 2008 roku
byl nizszy (7,9%) niz w 2007 (8,8). Nalezy podkresli¢, ze udzial ptynnych aktywéw w ak-
tywach ogotem w drugim kwartale 2008 roku osiggnal poziom 6,8% a w trzecim kwartale
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wzrést do wielkosci 7,2%. Na koniec 2008 roku sytuacja ptynnosciowa zostala ustabilizo-
wana na skutek dziatan Banku Centralnego Rosji oraz rzadu. Wskaznik aktywow ptynnych
wzrost do poziomu 10,4%. Analiza poziomu tego wskaznika ksztattuje si¢ odmiennie za-
réwno dla poszczegodlnych typow bankow, jak i obszaréw funkcjonowania. Srednie i mate
banki dzialajace na obszarze Moskwy i w jej regionie charakteryzowaty si¢ wskaznikiem
ptynnosci aktywow ptynnych w aktywach ogétem na poziomie 19,4% w 2007 roku, w sto-
sunku do 18,5% w 2008. Natomiast warto$¢ tego miernika najsilniej obnizyla si¢ w grupie
duzych bankéw prywatnych: z poziomu 10,3 w 2007 roku do 7,9% w 2008.
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Rys. 5. Ksztaltowanie si¢ $redniego wskaznika aktywow plynnych w relacji do aktywow ogdtem
rosyjskiego systemu bankowego w latach 2005-2009

Zrédto: RNB Financial Stability Report 2007-2010.

Nagly zwrot w gospodarce Rosji nastapit w drugiej potowie 2009 roku, objawiajacy
si¢ w szczegolnosci sukcesywnym naptywem depozytow i lokat do sektora bankowego. Zja-
wisko to uwolnito banki od koniecznosci wykorzystywania antykryzysowych instrumen-
tow zwigkszajacych ptynnos¢ finansows. Ponadto konserwatywna postawa bankow na-
stawiona na wznowienie dziatalno$ci kredytowej zarowno detalicznej, jak i korporacyjnej
spowodowata wzrost ptynnosci w roku 2009. Srednie wskazniki ptynnosci, w tym miernik
aktywow ptynnych mierzony udziatem w aktywach ogotem, zwigkszyty si¢ w stosunku do
roku 2008. Dane te prezentuje wykres 5. Jak juz wcze$niej wspomniano, nalezy podkreslié,
ze specyfika rosyjskiego systemu bankowego powoduje, ze wysokie wartosci wskaznikéw
plynnosci obserwuje si¢ w bankach $rednich i matych ulokowanych w Moskwie i jej regio-
nie. Dla tych instytucji wskaznik aktywow ptynnych wahat si¢ na poziomie 23,2% w 2009
wobec 18,3% w 2008. Natomiast §rednia tego miernika dla catego systemu bankowego Ro-
sji wynosita w 2008 zaledwie 7,9%, a w 2009 podniosta si¢ do poziomu 10,9%. Oznacza
to, ze zakres 1 poziom kryzysu finansowego byt w znaczacym stopniu odczuwalny przez
rosyjski system finansowy, w tym w szczegolnosci przez banki. Gleboki i dtugotrwaty od-
ptyw kapitatu zagranicznego wraz z utratg zaufania do bankow doprowadzity do zachwia-
nia ptynnosci w catym systemie bankowym. Dziatania banku centralnego doprowadzity do
poprawy relacji miedzy aktywami i pasywami systemu bankowego, stabilizujac sytuacje-
pltynnosciowa systemu bankowego Rosji.
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Podsumowanie

Z przedstawionych rozwazan wynika, ze kryzys finansowy nie wptynat w znaczacy
sposob na ksztaltowanie si¢ poziomu ptynnosci systemow bankowych ulokowanych w Pol-
sce oraz pozostatych krajach Europy Srodkowowschodniej. W tym samym czasie w krajach
strefy euro, w USA i Rosji wystapito zjawisko glebokiej niedoptynnosci. Skutki zalamania
plynnosci sektora bankowego oddziatywaty bardzo silnie zaréwno na system finansowy,
jak 1 gospodarke realna, doprowadzajac do wzmocnienia recesji gospodarczej. Proces ten
mozna dostrzec w rosyjskim systemie bankowym w szczegdlnosci w latach 2008-20009.
Do tego zjawiska przyczynit si¢ miedzy innymi odptyw kapitatu zagranicznego oraz spa-
dek zaufania inwestorow do lokalnych bankow, skutkujacy wycofywaniem zgromadzo-
nych lokat oraz depozytow. Do przywrocenia wlasciwego poziomu ptynnosci przyczynit
si¢ bank centralny, realizujac liczne interwencje oraz wykorzystujac instrumenty polityki
pienieznej. Do§wiadczenia takich krajow, jak Rosji doprowadzity do wzrostu zaintereso-
wania ryzykiem ptynnos$ci finansowej organéw nadzorczych. W efekcie Komitet Bazylej-
ski zarekomendowat obligatoryjne normy nadzorcze dla systemow bankowych w zakresie
utrzymywania wlagciwego poziomu ptynnosci finansowej. Obecnie rozwigzania te majg
charakter sprawozdawczy i zobowigzuja banki z Unii Europejskiej do raportowania wiel-
kos$ci norm obligatoryjnych.
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Streszczenie

Zachowanie ptynnos$ci finansowej jest podstawowym elementem funkcjonowania banku ko-
mercyjnego. Negatywne konsekwencje niedoboru ptynnosci finansowej powoduja, ze z punktu wi-
dzenia bezpieczenstwa systemu finansowego istotna jest ciggla kwantyfikacja ptynnosci nie tylko
z punktu widzenia pojedynczego banku, ale i catego sektora bankowego. Kryzys finansowy z roku
2008 w sposob szczegolny oddziatywal na poszczegodlne systemy bankowe i ich ptynnos¢. Stad tez
poddano ocenie zdolnos¢ do regulowania zobowigzan polskiego systemu bankowego w latach 2007—
2010. Ponadto przeprowadzono analiz¢ wybranych norm nadzorczych dla polskiego systemu banko-
wego. Na tym tle dokonano réwniez kalkulacji poziomu ptynnosci czeskiego i rosyjskiego systemu
bankowego w latach 2006-2010.

ANALYSIS OF FINANCIAL LIQUIDITY OF POLISH BANKING SECTOR
ON THE GROUND OF DIFFERENT COUNTRIES

Summary

Maintaining financial liquidity is the key element in the functioning of a commercial bank.
The negative consequences of the shortage of liquidity, cause that from the security standpoint of the
financial system, it is important to continuously quantify liquidity, not only from the perspective of
a single bank but also from the entire banking sector. The financial crisis of 2008, in a special way in-
fluenced the various banking systems as well as their liquidity. Hence, the ability to settle obligations
in Polish banking system in 2007-2010 were assessed. Furthermore, an analysis of selected supervi-
sory standards for the Polish banking system was made. Against this background, the calculation of
the liquidity of the Czech and the Russian banking system in 20062010 was also made.



