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PAWEL RUMNIAK

STANDARYZACJA PROCESU
WYCENY SKEADNIKOW NIEMATERIALNYCH

Wprowadzenie

Sktadniki niematerialne, tj. warto$ci niematerialne i prawne oraz pozostate sktadniki
niematerialne (te, ktore nie sg identyfikowalne na poziomie bilansu przedsi¢biorstwa) sa po-
wszechnie wykorzystywane przez jednostki gospodarcze. Sktadniki te mozna rozpatrywacé
z punktu widzenia finansowego, zarzadczego, rachunkowego, podatkowego lub prawnego.
Roézne podejécia wytworzyty na przestrzeni ostatnich stu lat rézne pojecia, definicje, stan-
dardy, a nawet grupy sktadnikéw niematerialnych, ktére w zaleznos$ci od punktu widzenia
facza si¢ w rozne grupy i klasyfikacje. Literatura przedmiotowa jest stosunkowo bogata
w opis zagadnien zwigzanych z wycena, zarzadzaniem lub spojrzeniem strategicznym na
role sktadnikoéw niematerialnych w przedsigbiorstwie, brakuje jednoczesnie cato§ciowego
spojrzenia, ktore scala wszystkie teorie oraz praktyczna wiedzg¢ zwigzana z tym obszarem.
Nie oznacza to jednoczesnie, ze polaczenie tych podejsé¢ jest niemozliwe, problem raczej
wynika z faktu, iz prace teoretyczne zwigzane z tymi zagadnieniami sg na wstepnym etapie
i wielu badaczy oraz praktykoéw dopiero odkrywa znaczenie sktadnikéw niematerialnych
i prawnych w przedsigbiorstwach.

Podstawowy klopot zwiagzany z szeroko pojeta standaryzacja wywodzi si¢ z natury
samych sktadnikéw niematerialnych, tj. z ich ulotno$ci, trudnosci w ustaleniu wtascicie-
la, braku fizycznej postaci, ograniczeniu dostepu do informacji o transakcjach (zar6wno
w odniesieniu do liczby, jak i wartosci transakcji), braku lub szczatkowego rynku obrotu
tymi sktadnikami, co przyczynia si¢ do pomijania tych sktadnikéw w bilansach przedsie-
biorstw.

Celem niniejszego artykutu jest analiza dost¢pnej literatury z zakresu sktadnikow
niematerialnych, w szczegolnosci pod katem procedury wyceny tej grupy, oraz ocena moz-
liwos$ci standaryzacji procesu wyceny skfadnikow niematerialnych bedacych w dyspozyciji
przedsigbiorstwa.

Standaryzacja procesu wyceny sktadnikow niematerialnych wynika z potrzeby ujaw-
nienia znaczacej czgsci majatku, ktora z braku jasnych metod identyfikacji, klasyfikacji,
wyceny i raportowania jest pomijana w raportach finansowych przedsi¢biorstw. Standary-
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zacja moze rowniez przyczynié¢ si¢ do ujawnienia czg¢$ci ukrytej sktadnikéw niematerial-
nych i zwickszenia ich znaczenia w obiegu gospodarczym.

Przeglad literatury z zakresu wyceny skladnikéw niematerialnych przedsi¢biorstwa

Rozwazania na temat wyceny roznia si¢ migdzy soba szczegétowoscia i zakresem
zwigzanym z postrzeganiem sktadnikéow niematerialnych. Punkt widzenia determinuje
praktyczne ujecie sktadnikéw oraz wyklucza lub rozszerza wachlarz pozycji wchodzacych
w sktad ogolnie pojetych aktywow niematerialnych. Marr' oraz Bosworth i Webster® wskazuja
rozne perspektywy, z ktorych mozna rozpatrywac skladniki niematerialne, tj.: ekonomiczna,
strategiczna, rachunkowa, finansowsa, sprawozdawcza, rynkowa, zasobow ludzkich, syste-
mu informacyjnego, prawng oraz kapitatu intelektualnego. Kazde z tych uje¢ charakteryzuje
si¢ innym spojrzeniem na klasyfikacje oraz szeroko$¢ ujecia sktadnikéw niematerialnych,
a tym samym inne podejScie do wyceny i ewentualnej standaryzacji tego obszaru. Niewat-
pliwie najwigkszy dorobek w zakresie standaryzacji warto$ci niematerialnych zgromadzony
zostal w obszarze rachunkowym. Zakres standaryzacji i nacisk potozony w tego typu stan-
dardach nie koncentruje si¢ na wycenie, lecz na innych zagadnieniach, jak?:

— rozpoznanie sktadnika w sytuacji spetnienia wymogoéw definicyjnych i przypisa-

nie sktadnika do okreslonej grupy (klasyfikacji),

— pomiar warto$ci sktadnikow?,

— sposob wejscia w posiadanie sktadnika niematerialnego,

— klasyfikacja sktadnikow — punktem wyjscia za zwyczaj jest mozliwo$¢ identyfi-
kacji sktadnika jako odrebnie funkcjonujgcego elementu aktywow przedsigbior-
stwa’,

— postepowanie ze sktadnikami niematerialnymi w okresie ich eksploatacji, tj. okre-
$lenie cyklu zycia sktadnika, na podstawie ktérego opracowywany jest program

' B. Marr: Perspectives on intellectual capital. Multidisciplinary insights into management, measure-
ment and reporting, Elsevier, Burington 2005, s. XV-XVII.

2 D. Bosworth, E. Webster: The management of intellectual property, Edward Elgar, Northampton
2006, s. V.

3 P. Rumniak: Standaryzacja wyceny wartosci niematerialnych na potrzeby bilansowe przedsigbior-
stwa, materiat zaprezentowany na XI Migdzynarodowej Konferencji Naukowej NO-RA ,,Odzwierciedle-
nie zmian polityki rachunkowosci w sprawozdawczosci finansowe;j”, 25-27 pazdziernik 2010, Wroctaw.

4 Pomiar warto$ci dotyczy sktadnikéw nabywanych a nie wytworzonych we wlasnym zakresie, po-
niewaz ta grupa naktadoéw, ktora przyczynia si¢ do powstania wewngtrznie wytworzonych sktadnikow
niematerialnych zaliczana jest na biezaco do kosztow dziatalno$ci przedsiebiorstwa. Podkresli¢ nalezy, ze
standardy powotuja si¢ na tzw. wiarygodny pomiar wartos$ci nabywanych aktywow, co oznacza, ze wartos¢
stanowigca warto$¢ poczatkowa sktadnika musi by¢ oszacowana na bazie wiarygodnych, ogdlnie znanych
i szeroko stosowanych metod pomiaru.

5 O tym, czy dany sktadnik mozna zidentyfikowa¢ jako wyodr¢bniony i samodzielny element akty-
wow decyduje o przynaleznosci rozpatrywanego sktadnika do grupy identyfikowalnych lub nieidentyfi-
kowalnych sktadnikow niematerialnych przedsigbiorstwa. W rozwigzaniach krajowych nie stosuje si¢ tego
typu podziatu, natomiast jedynym sktadnikiem zaliczanym do czg¢$ci nieidentyfikowanej, w rozumieniu
powyzszego podziatu, a wyrdéznionym jako sktadnik aktywow niematerialnych i prawnych na bazie roz-
wigzan Ustawowych jest warto$¢ firmy.
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amortyzacji® lub okreslane sg zasady przeprowadzania aktualizacji wyceny danego
sktadnika,

— operacje na sktadnikach niematerialnych, np. wymiana, nabycie,

— postgpowanie z wewngtrznie wytworzonymi aktywami niematerialnymi’ oraz

goodwill.
Natomiast kwestie warto$ci przyjmuje jako stan wynikajacy z dokonanych transakcji lub
poniesionych kosztow.

Wycena sktadnikéw niematerialnych, jako zasadniczy aspekt badawczy, poruszana
jest przez wielu autorow. Smith i Parr® koncentruja si¢ na podziale metod wyceny na: kosz-
towe, rynkowe i dochodowe. Podobne podejscie prezentuja Podszywatow i Pelc’. Inne po-
dejscie do wyceny proponuja Reilly i Schweihs'® oraz Urbanek!!, ktorzy nie koncentrujg si¢
jedynie na metodologii, lecz przede wszystkim na odrgbnym spojrzeniu na poszczegdlne
sktadniki niematerialne i mozliwos$ci ich wyceny. W ramach uszczegotowienia sktadnikow
niematerialnych Reilly i Schweihs'?> wyrdzniajg nastgpujace grupy:

— aktywa kontraktowe,

— prawa autorskie,

— aktywa zwigzane z klientami,

— aktywa zwigzane z przetwarzaniem danych,

— goodwill,

— kapitat ludzki,

— aktywa zwigzane z lokalizacja,

— aktywa rynkowe,

— aktywa zwigzane z technologia wykorzystywang w przedsigbiorstwie.

Grzegorz Urbanek!® wyrdznia:

— marke,

— aktywa technologiczne,

— relacje z klientem,

goodwill,

¢ W rozwigzaniach ustawowych nie ma mozliwosci indywidualnego doboru stopy amortyzacji sktadni-
ka, przewidziane jest natomiast przedtuzenie amortyzacji sktadnika do lat 20 (w uzasadnionych przypad-
kach).

7 Termin ,,wewnetrznie wytworzone aktywa niematerialne” pojawia si¢ w AASB nr 138 oraz AASB 3,
w pozostatych standardach pojawia si¢ jedynie ,,wewngtrznie wytworzone goodwill”.

8 G.V. Smith, R.L. Parr: Intellectual property. Valuaion, exploataion and infringement damages, Wiley
2005.

® A. Podszywalow, D. Pelc: Wycena wartosci niematerialnych i prawnych w praktyce, ODDK Gdansk
1999.

10 R.F. Reilly, R.P. Schweihs: Valuing intangible assets, McGraw-Hill, New York 1998.

' G. Urbanek: Wycena aktywow niematerialnych przedsigbiorstwa, PWE, Warszawa 2008.

12 R.F. Reilly, R.P. Schweihs: op.cit., s. X—XII.

3 G. Urbanek: op.cit., s. 6-8.
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przy czym czesci z wymienionych sktadnikéw autor nie wigze z mozliwosciag wyceny (nie
podaje szczegdtowego sposobu podej$cia do wyceny tej grupy skladnikow). Sa to takie
sktadniki, jak: kapitat ludzki, reputacja, kultura organizacyjna i przywodztwo, relacja
z partnerami w sieci. Inni autorzy skupiaja si¢ nad wyceng okreslonych grup sktadnikéw
niematerialnych jak np. znak towarowy (Smith!*), brand (Salinas'®, Interbrand'®, Brandfi-
nance'’), czy nawet catosci przedsigbiorstw internetowych, ktore z natury sa tworem wir-
tualnym, nienamacalnym (Kossecki'®). Sullivan'® zidentyfikowal 10 metod wykorzystywa-
nych do wyceny sktadnikéw niematerialnych, sa to:

— klasyczna® rynkowa,

— klasyczna przychodowa,

— klasyczna kosztowa,

— oparta na czynnikach technologicznych,

— wartosci oczekiwanej skorygowanej o prawdopodobienstwo,

— stopy ryzyka,

— zwrotu ze sprzedazy,

— metoda Sullivana,

— ,,z16z mi ofertg”,

— metoda 25%, zwana potocznie metoda kciuka.

Andriessen? zidentyfikowat 25 metod wyceny i pomiaru sktadnikow niematerial-
nych, sg to:

1. skalkulowana wartos¢ sktadnikdéw niematerialnych (metoda CIV),
. ekonomiczna warto$¢ dodana (metoda EVA),
. rachunkowos$¢ zasobow ludzkich (metoda HRA),
. tablica wynikéw sktadnikéw niematerialnych (metoda IS),
. czynnik iValuing (metoda iVF),
. metoda wskaznika Market-to-Book value,
podejscie oparte na opcjach,
. metoda Sullivana,

© 0 LA W

. czynnik technologiczny,

14 Smith G.V.: Trademark valuation, Wiley, New York 1997.

15 Salinas G.: The international brand valuation manual. A complete overview and analysis of brand
valuation techniques, methodologies and applications, Wiley 2009.

1o Informacje dostepne na stronie: www.interbrand.com.

Informacje dostgpne na stronie: www.brandfinance.com.

Kossecki P.: Wycena i budowanie wartosci przedsiebiorstw internetowych, WAiP, Warszawa 2008.
Sullivan P.H.: Profiting from intellectual capital. Extracting value from innovation, Wiley 1998,
s. 183—-185.

20 W przypadku metod wyceny sktadnikoéw niematerialnych trudno jest mowic¢ o ujeciu klasycznym,
jednak autor chcac odrézni¢ metody wykorzystywane m.in. przez Smitha, Parra i innych od metod wycho-
dzacych poza juz ugruntowang klasyfikacje nazwat je klasycznymi.

21 D. Andriessen: Making sense of intellectual capital. Designing a method for the valuation of intan-
gibles, Elsevier, Burlington 2004.

17
18
19
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10. metoda wskaznika Tobina Q,

11. podejscia do wyceny (kosztowe, rynkowe, dochodowe),

12. wspotczynnik intelektualnej wartosci dodane;j,

13. zbilansowana karta dokonan (metoda BSC),

14. calkowite podejscie do warto$ci (metoda HVA),

15. audyt kapitatu intelektualnego (metoda ICA),

16. metoda wartosci facznej (metoda IVM),

17. system benchmarkingu kapitatu intelektualnego (metoda ICBS),

18. citation-weighted patents (metoda warto$ciowania patentdéw poprzez analize

przywotan),

19. indeks kapitatu intelektualnego (metoda ICI),

20. monitor aktywow niematerialnych (metoda IAM),

21. dynamiczna wartos$¢ kapitatu intelektualnego (metoda ICDV),

22. sprawozdanie z kapitatu intelektualnego (metoda ICS),

23. grupa Konrada,

24, Skandia Nawigator,

25. tablica wynikéw zwigzana z tancuchem wartosci,

jednakze, jak sam autor wskazuje, cze$¢ z tych sktadnikéw bedzie podlegata wycenie (po-
zycje 1-12), pomiarowi wartosci (pozycje 13—16), ocenie wartosci (pozycja 17) oraz pomia-
rowi w innych jednostkach niz wartosciowe (pozycje 18-25).

Bez wzgledu jednak na podejscie kazda metodologia wyceny opiera si¢ na czterech,

odrgbnych spojrzeniach na wartosé, tj.:

1. przez pryzmat kosztow — metody te koncentruja si¢ gtdwnie na ustaleniu kosztow
historycznych zwiazanych z powstaniem sktadnikow niematerialnych lub na kosz-
tach reprodukcji lub odtworzenia tego typu sktadnikow,

2. przez pryzmat posiadanych mozliwosci — metody te oparte sa na prognozach przy-
sztych strumieni pieni¢znych zwigzanych z wycenianym sktadnikiem,

3. przez pryzmat rynku — metody rynkowe pozwalaja na odniesienie si¢ na etapie
wyceny do rynku poprzez poréwnanie informacji o takich samych lub podobnych
transakcjach,

4. pozostate oparte gldwnie na danych pochodzacych z rynku papierow wartoscio-
wych.

Zarys procedury wyceny skladnikéw niematerialnych

Standardowe podejscie do wyceny powinno systematyzowac i okresla¢ kolejne kro-
ki w procedurze wyceny sktadnikéw niematerialnych przedsicbiorstwa. Punktem wyjscia
W tego typu rozwigzaniu jest okreslenie przedmiotu wyceny, tj. rodzaju sktadnika, jakiego
standard dotyczy. W tym miejscu mozna zadaé pytanie: czy istnieje mozliwo$¢ opracowa-
nia standardowego rozwigzania obejmujacego swym zasi¢giem wszelkie sktadniki niema-
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terialne? Przyjelo sig, ze standardowe rozwigzanie jest mozliwe, jesli odnosi si¢ do sktad-
nika, ktory jest dobrze znany, cze¢sto spotykany lub stosowany w praktyce gospodarczej,
a informacje o nim sg ogoélnie dostepne. Przyktadem tego typu rozwigzania sg standardy
rachunkowe, ktore opracowywane sg dla operacji lub sktadnikéw szeroko stosowanych
w gospodarce, a stanowigcych problem z punktu widzenia ujecia ich w ksiegach rachunko-
wych przedsigbiorstw. Znaczna cze$¢ sktadnikow niematerialnych nie spelnia jednak tych
zalozen, co oznacza, ze tradycyjne (to znaczy opracowane na pewnym poziomie ogélnosci)
podejscie do standaryzacji wyceny moze nie spetni¢ oczekiwan odbiorcow takiego standar-
du. W literaturze wyksztalcity si¢ rozne kierunki zwigzane z wyceng skladnikéw niema-
terialnych. Reilly i Schweihs?* zarysowali proces wyceny sktadnikow niematerialnych, na
ktory sktadajg si¢ cztery etapy. Punktem wyjscia jest okreslenie obiektu wyceny, procedury
wyceny oraz kryterium, ktore odzwierciedla uzyteczno$é lub atrakcyjnos¢ wycenianego
obiektu. Pierwszy etap wigze si¢ z okresleniem przedmiotu (problemu) wyceny. W ramach
etapu drugiego autorzy przewidzieli gromadzenie i analiz¢ danych na temat przedmiotu
wyceny. Etap trzeci to wlasciwa wycena. Ostatni, czwarty etap, wigze si¢ z podsumowa-
niem wyceny oraz okre$leniem wartosci przedmiotu wyceny. Rysunek 1 przedstawia sche-
mat zaproponowany przez Reilly’ego i Schweihsa.

ETAP I - Identyfikacja przedmiotu wyceny

Opis przedmiotu analizy Warunki procesu wyceny — cele wyceny

Analiza prawna w zakresie praw wiasnosci Data wyceny

Kluczowe umiejgtnosci niezbedne do wykonania wyceny

ETAP II — Zebranie danych i analiza

Charakterystyka przedmiotu wyceny ’ Wskazniki ekonomiczne

Historia, terazniejszos¢ i przyszto$¢ sktadnika Zmienne podazowe/popytowe

Informacje finansowe Transakcje licencjonowania oraz poprzedzajace sprzedaz

ETAP III - Wycena skladnika niematerialnego

Podejscie kosztowe ’ Podejscie rynkowe ’ Podejscie dochodowe

ETAP IV — Whioski z przeprowadzonej wyceny

Podsumowanie wskaznikow Podsumowanie i pordwnanie wskaznikow wyceny
w ramach kazdego podejscia — pomigdzy podejs$ciami
Wplyw na wyniki wyceny ograniczen Prezentacja wynikow wyceny
i restrykeji — rekomendacja

Rys. 1. Zarys procedury wyceny sktadnikéw niematerialnych

Zrédto: R.F. Reilly, R.P. Schweihs: op.cit., s. 94.

2 R.F. Reilly, R.P. Schweihs: op.cit., s. 94.
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Andriessen® zaproponowat cztery sposoby ustalania warto$ci sktadnikow niemate-
rialnych. Schemat postgpowania przedstawia rysunek 2. Wycena? finansowa wykorzysty-
wana jest w sytuacji, kiedy mozliwe jest zdefiniowanie kryterium warto$ci w wymiarze
monetarnym. Pomiar warto$ci jest mozliwy w sytuacji, kiedy mozna uzy¢ kryterium nie-
monetarnego, ktére nastgpnie moze by¢ odniesione do obserwowanego zjawiska. Ocena
warto$ci wykorzystywana jest w sytuacji, kiedy nie mozna ustali¢ kryterium obserwowa-
nego zjawiska, a wycena opiera si¢ na subiektywnej ocenie wyceniajgcego. Pomiar mozli-
wy jest w sytuacji, kiedy brakuje kryterium do wyceny, ale mozna opomiarowa¢ badane
zjawisko w skali metrycznej, ktéra odnosi si¢ do obserwowanego zjawiska.

Czy istnieje skala wartosci,
ktora odzwierciedla Czy istnieje zmienna, i
uzytecznos¢ > ktérej poziom mozna —» WYJSCIE
lub atrakcyjnosé¢ nie obserwowac? nie
przedmiotu wyceny?
tak
tak » POMIAR
y
Czy $rodki pieni¢zne sa Czy wartos¢
jednostka wykorzystywana P moze by¢ przeniesiona OCENA .
w skali warto$ci? nie na obserwowane kryteria? nie WARTOSCI
l tak l tak
WYCENA FINANSOWA POMIAR WARTOSCI

Rys. 2. Schemat wyceny sktadnikow niematerialnych wedtug Andriessena

Zrédto: D. Andriessen: op.cit., s. 15.

Znacznie bardziej zaawansowane propozycje w zakresie standaryzacji opublikowane
zostaty przez AICPA CSEC. Rownie szczegdtowe i praktyczne standardy wyceny przedsie-
biorstwa i jego sktadnikow opublikowane zostaty przez®:

1. Amerykanskie Stowarzyszenie Rzeczoznawcow — ASA,

2. Marka S. Gottlieba — Ksiggowi, Konsultanci i Rzeczoznawcy — MSG,

3. Migdzynarodowe Biuro Standardéw Wyceny — IVSC.

W tabeli 1 zestawione zostaly przyktadowe standardy wyceny stosowane przez rézne
organizacje oraz zakresy poddane standaryzacji.

2 D. Andriessen: op.cit., s. 13.

2 Andriessen wskazuje, ze w procesie wyceny konieczne jest okre$lenie obiektu wyceny, procedury
wyceny oraz kryterium, ktére odzwierciedla uzytecznos¢ lub atrakcyjnosé obiektu wyceny.

2 P. Rumniak: op.cit..
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Tabela 1
Obszar regulacji zastosowany w standardach wyceny przedsigbiorstwa
i poszczegodlnych skladnikow
.. Standard
Obszar regulacji
AICPA ASA MSG IVSC

Cel wyceny + + + +
Zasady wyceny + + - +
Warunki wyceny + + - +

Planowanie (zasady, niezbedne informacje,
sposob dyskontowania, stopa dyskonta, + + + +
warto$¢ resztkowa itp.)

Identyfikacja kluczowych czynnikow + - + +
Dokumentacja specyficznych informacji + - + +
Analiza istotnych informacji + + + +
Dokumentacja procedury wyceny + + + +
Metody wyceny + + - +
Wnioski z wyceny + + + +
Raport z wyceny + + + +
Oswiadczenie rzeczoznawcy + - + -
Stownik terminow + + - +

Zrédto: P. Rumniak: op.cit.

Standardy reguluja zasady wyceny poprzez podanie doktadnych procedur postepowa-
nia w ramach poszczegoélnych obszarow zwigzanych z wyceng przedsi¢cbiorstwa i jego sktad-
nikami. Podstawowym celem tej grupy standardow jest ustalenie najbardziej elastycznego
podejscia do wyceny sktadnikéw niematerialnych tak, aby ich warto$¢ trafita ostatecznie do
sprawozdania finansowego Iub do innego dokumentu bedacego elementem systemu infor-
macyjnego przedsiebiorstwa. Warto$¢ ustalona na podstawie standardow wyceny z uwagi
na przejrzysto$¢ metodologii oraz jej powtarzalno$¢ moze by¢ uznana za wiarygodng?®.

Kluczowe czynniki standaryzacji procesu wyceny skladnikéw niematerialnych

Wycena, bez wzglgdu na rodzaj wycenianego sktadnika aktywow, ma w mniejszym
lub wigkszym stopniu wymiar subiektywny i oparta jest na wiedzy i do§wiadczeniu eks-
perta. W przypadku wyceny przedsigbiorstwa ekspert opiera si¢ na danych pochodzacych
z przedsigbiorstwa oraz jego otoczenia (blizszego lub dalszego). Ekspert, bazujac na przy-
jetych w praktyce metodach, przygotowuje raport wycenianego podmiotu. W tym zakresie

2% P. Rumniak: op.cit.
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wycena sktadnikéw niematerialnych nie rézni si¢ od wyceny przedsicbiorstwa, jednakze
znacznie wigcej uwarunkowan nalezy wzia¢ pod uwage przy wyborze konkretnej proce-
dury wyceny.

Kluczowe czynniki, jakie nalezy uwzgledni¢ przy wycenie sktadnikéw niematerial-
nych wedlug Reilly’ego i Schweihsa, to*:

a) w zakresie rynku:

efektywno$¢ rynku, na ktorym funkcjonuje sktadnik niematerialny, tzn. czy
istnieje wystarczajaca liczba uczestnikow rynku, czy informacje o zawartych
transakcjach zwigzanych ze skfadnikami niematerialnymi sa dostepne (czy nie
zachodzi zjawisko asymetrii informacji w tym obszarze, poprzez co nie ma
dwoch tak samo poinformowanych stron transakcji), czy sa na rynku firmy po-
sredniczace w tego typu transakcjach, czy informacje na temat kosztow zawiera-
nych transakcji sg dostgpne, czy znane sg koszty zwigzane z przeprowadzaniem
transakcji w doniesieniu do catkowitych kosztow transakeji rynkowych,
wilasciwosci rynku, tzn. czy uczestnicy rynku sa swiadomi wejscia nowych
uczestnikow, czy czas wykorzystany na organizacj¢ i przeprowadzenie transak-
cji jest uzasadniony w odniesieniu do wartos$ci transakcji,

mozliwo$ci rynku, tzn. czy informacje rynkowe dotyczace transakcji odnosza
si¢ do takich samych lub wystarczajaco porownywalnych sktadnikow, czy ist-
nieje jednorodny rynek dobr, na ktoérych dokonywana jest wymiana sktadnikow
niematerialnych,

zwigzek wycenianego skladnika z rynkiem, tzn. czy istnieje rynek, na ktérym
takie same lub podobne sktadniki sa przedmiotem wymiany;

b) w zakresie wycenianego sktadnika:

typ sktadnika niematerialnego bedacego przedmiotem wyceny — czy wybrane
informacje o transakcjach majacych miejsce w przeszto$ci reprezentuja ta sama
kategori¢ sktadnikow,

wykorzystanie sktadnika niematerialnego — czy wybrane transakcje do dalszej
analizy wiazg si¢ z wykorzystaniem sktadnika wystarczajaco poréwnywalnego
do przedmiotu wyceny; czy wybrane transakcje wiaza si¢ z najlepszym wyko-
rzystaniem przedmiotow transakcji,

branza w jakiej wykorzystywany jest sktadnik — czy zebrane dane wigza si¢
z przedmiotem wyceny i branza w jakiej dziata zainteresowany podmiot,

data transakcji branych pod uwage — warunkiem porownywalnosci jest zbiez-
no$¢ w czasie dokonanych transakcji. Im bardziej oddalone w czasie sg zdarze-
nia, tym mniej racjonalne staje si¢ ich poréwnanie,

dane dotyczace sktadnika, jak mozliwo$¢ pomiaru lub wyceny, charakterystyka.

Czynniki te warunkuja mozliwo$¢ wykorzystania konkretnej metodologii wyceny.

27 R.F. Reilly, R.P. Schweihs: op.cit., s. 104.
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Podsumowanie

Podane w literaturze kierunki zwigzane z okresleniem procedury wyceny sktadnikow
niematerialnych wskazuja na to, ze zar6wno Reilly i Schweihs, jak i inni zmierzaja do okres-
lenia takiego postgpowania, ktore przyczyni si¢ do wprowadzenia powtarzalnosci proce-
sow zwigzanych z wyceng oraz poréwnywalno$ci otrzymywanych wynikow. Ze wzgledu
na wagg sktadnikow niematerialnych, a w szczegélnos$ci tej grupy, ktora nie jest odzwier-
ciedlana w bilansie przedsigbiorstwa, proces taki ma szczegdlne znaczenie dla wzbogacenia
informacji o przedsigbiorstwie i postrzeganiu tego przedsigbiorstwa przez otoczenie blizsze
1 dalsze.

Intencja autora nie byla analiza literatury jedynie w zakresie standardu wyceny, lecz
spojrzenie szersze na caly proces standaryzacji wyceny sktadnikow niematerialnych.
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Streszczenie

Autor w niniejszym artykule przedstawit analize literatury z zakresu standaryzacji procesu
wyceny sktadnikéw niematerialnych. W zaprezentowanej literaturze mozna wyodrebni¢ rézne spoj-
rzenia na skladniki niematerialne oraz procedury ich wyceny, jednakze sama wycena zasadniczo
oparta jest nao trzech grupach metod, tj. kosztowych, rynkowych lub dochodowych.

Autor celowo pominat analize standardow rachunkowosci, poniewaz ich wykorzystanie nie
wigze si¢ z ustalaniem wartosci sktadnikéw niematerialnych, a jedynie z zasadami postgpowania
z tego typu sktadnikami w przedsigbiorstwie na ptaszczyznie ewidencyjne;j.

STANDARDISATION OF VALUATION PROCESS OF INTANGIBLE ASSET
Summary

The author has presented a broad analysis of literature on intangible valuation processes. There
are many approaches to process of intangible valuation but there are three main groups of valuation
which, no matter what valuation process would be applicated, one must use.

The author has omited accounting standards in this analyse because they do not specify any
valuation metod and from this point of view they are useless.






