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Wprowadzenie

Rozwdj rynkéw finansowych powoduje powstawanie nowych i ciagle udoskonalanie
dotychczasowych form zobowigzan pieni¢znych, w tym instrumentow finansowych, ktore
sg wykorzystywane przez podmioty gospodarcze w coraz to wigkszym zakresie. Uzycie
instrumentéw finansowych w dziatalno$ci operacyjnej jednostek gospodarczych wywiera
istotny i bezposredni wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa takich podmiotow. Instru-
menty finansowe moga by¢ wykorzystywane w celach inwestycyjnych lub finansowych,
jednakze rzeczywisto$¢é gospodarcza pokazuje, ze wigkszo$¢ podmiotow wykorzystuje te
forme zobowigzania jako zabezpieczenie si¢ przed ryzykiem stop procentowych, ryzykiem
kursu walutowego lub innymi rodzajami ryzyka. W zwiazku z tym, ze instrumenty fi-
nansowe oddziatujg na sytuacje finansowa i majatkowa jednostki z opdéznieniem, to mate
btedy i1 brak kontroli w zakresie ich uzywania moga doprowadzi¢ do niewiarygodnych strat.
Gléwnym problemem dzisiejszej rachunkowosci jest prawidlowa wycena instrumentow fi-
nansowych, ich uyjmowanie i prezentacja w sprawozdaniu finansowym tak, aby zachowana
zostata zasad wiernego i rzetelnego obrazu'.

Rozwijajace si¢ nieustannie rynki miedzynarodowe, wzrost rozwoju gospodarczego,
wymiany miedzynarodowej sa przyczyng zmian rowniez w zakresie klasyfikacji i wyceny
instrumentéw finansowych w prawie bilansowym. Rozwigzania przyjete przez panstwa
cztonkowskie Unii Europejskiej czesto roznig si¢ od siebie, aczkolwiek jedna spojnos¢ sta-
nowig MSR i MSSF2. Po wprowadzeniu ich do porzagdku prawnego Unii Europejskiej sg one
jednym z kluczowych aspektéw harmonizacji i standaryzacji miedzynarodowego prawa
bilansowego. Celem niniejszego artykutu jest wskazanie na zasady ujmowania i wyceny
instrumentow finansowych w zakresie standaryzacji migdzynarodowej i zmian w tym za-
kresie.

' D. Krzywda: Istota i klasyfikacja instrumentow finansowych, Zeszyt Naukowy nr 674, Akademia
Ekonomiczna w Krakowie, 2003, s. 15.

2 Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF), SKrwP i IASB, Warszawa
2007.
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Instrumenty finansowe a ich standaryzacja

Instrumenty finansowe stanowig jeden z najtrudniejszych obszardéw rachunkowosci
zardwno w zakresie biezacego ujawniania i wyceny, jak i w zakresie przeksztatcen sprawo-
zdan na warunki migdzynarodowych standardéw rachunkowosci.

W polskim prawie bilansowym zagadnienie dotyczace instrumentéw finansowych
zostalo uregulowane przepisami ustawy o rachunkowosci i rozporzqdzenia Ministra Fi-
nansow w sprawie szczegolowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentow finansowych’.

Uregulowania migdzynarodowe w zakresie instrumentdéw finansowych okresla MSR
39 Instrumenty finansowe: prezentacja, MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wy-
cena oraz MSSF 7 Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji. MSR 39 ujmowanie
i wycena wraz z przepisami dotyczacymi stosowania opcji wyceny w warto$ci godziwej
posiada nastgpujacy zakres informacyjny:

— definicje, kategorie aktywow, rodzaje instrumentdw,

— ujmowanie i wylgczenie,

— wycena,

— przekwalifikowanie,

— zabezpieczanie.

MSR 32 Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja reguluje nastgpujace zagad-
nienia:

— definicje, zakres stosowania,

— prezentacja w sprawozdaniu.

Natomiast zagadnienia dotyczace ujawniania informacji o ryzyku i warunkach in-
strumentow finansowych, wezesniej ujete w MSR 32, zostaty zastapione przez regulacje
nowego MSSF 74,

Ujmowanie i wycena instrumentéw finansowych

Jednostka ujmuje sktadnik aktywow lub zobowigzanie finansowe w swoim bilansie
wtedy i tylko wtedy, gdy staje si¢ strong umowy tego instrumentu. Jednostka w dniu ujecia
instrumentu kwalifikuje go do jednej z czterech kategorii. Standaryzowang transakcje kup-
na/sprzedazy sktadnika aktywow finansowych ujmuje si¢ lub wylacza z bilansu na dzien
zawarcia transakcji albo na dzien rozliczenia transakcji, stosownie do przyjetej zasady ra-
chunkowosci. Uzyta metoda jest stosowana konsekwentnie do tej samej kategorii aktywow
finansowych. W tym celu aktywa przeznaczone do obrotu uznaje si¢ za oddzielng katego-
ri¢, oddzielong od aktywow wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

3 RMF z 1 grudnia 2001r
4 http:/finanse.wnp.pl/miedzynarodowe_standardy rachunkowosci/vi-2-klasyfikacja-instrumentow-
finansowych,3706_2_0_0.html, dostgp 20.12.2010.
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Kontrakt, ktéry wymaga lub dopuszcza rozliczenie netto zmiany warto$ci kontraktu nie
stanowi standaryzowanej transakcji. Natomiast dla takiego kontraktu, w okresie pomiedzy
data zawarcia transakcji a data jej rozliczenia, stosuje si¢ zasady rachunkowosci przyjete
dla instrumentéw pochodnych. Dniem zawarcia transakcji jest dzien, w ktorym jednostka
zobowiazuje si¢ do zakupu lub sprzedazy sktadnika aktywow. Dniem rozliczenia jest dzien,
w ktorym sktadnik aktywow jest dostarczony jednostce lub dostarczony przez jednostke.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych lub zobowiazanie
finansowe wycenia si¢ w wartosci godziwej powigkszonej, w przypadku sktadnika akty-
wow lub zobowigzania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane w warto$ci go-
dziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisa-
ne do nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych, lub zobowigzania finansowego.
Jesli jednostka przyjeta zasade ujmowania na dzien rozliczenia transakcji sktadnika akty-
wow wycenianego w nastepnych okresach wedtug kosztu lub zamortyzowanego kosztu, to
sktadnik ten jest poczatkowo ujmowany w wartosci godziwej ustalonej na dzien zawarcia
transakcji.

Kwalifikacja instrumentéw finansowych ma podstawowe znaczenie dla zastosowania
odpowiedniej zasady wyceny w terminie pdzniejszym, poniewaz zasady wyceny na kolejny
poOzniejszy termin przypisane sa wprost do czterech kategorii instrumentéow finansowych.
Po poczatkowym ujgciu jednostka wycenia aktywa finansowe, w tym instrumenty pochod-
ne bedace aktywami, w wartosci godziwej, nie dokonujgc pomniejszenia o koszty transak-
cji, jakie moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia si¢ aktywow.

Wyjatek stanowia nastgpujace aktywa finansowe:

a) pozyczki i naleznosci, ktore wycenia si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu z zasto-
sowaniem metody efektywnej stopy procentowej;

b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci zdefiniowane, ktére wycenia
si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej oraz

¢) inwestycji w instrumenty kapitalowe nieposiadajace kwotowan cen rynkowych
z aktywnego rynku i ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzo-
na, a takze powigzane z nimi instrumenty pochodne, ktére musza by¢ rozliczone
przez dostawe nickwotowanych instrumentéw kapitatlowych wycenianych wedtug
kosztu.

Aktywa finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegaja wycenie zgod-
nie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen. Wszystkie aktywa finansowe, z wyjatkiem
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, podlegaja ocenie pod wzglgdem
utraty wartosci’.

5 http://finanse.wnp.pl/miedzynarodowe_standardy rachunkowosci/vi-3-ujecie-instrumentu-finanso-
wego-i-jego-wycena,3707 2 0 1.html, dostep dnia 10.01.2011.
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MSSF 7 — zakres ujawnien informacyjnych

Wymogi postawione przez MSSF 7 dotycza wskazania warto$ci bilansowej kazdej
z okreslonych nast¢pujacych kategorii zdefiniowanych w MSR 39:

1) aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

wykazujac odrgbnie:

— sktadniki aktywow finansowych wyznaczone jako wyceniane w ten sposob przy
poczatkowym ujeciu oraz

— sktadniki aktywow finansowych sklasyfikowane jako przeznaczone do obrotu
zgodnie z MSR 39;

2) inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci;

3) pozyczek i naleznosci;

4) aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy;

5) zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finanso-

wy, wykazujac odrebnie:

— sktadniki zobowigzan finansowych wyznaczone jako wyceniane w ten sposob
przy poczatkowym ujgciu oraz

— sktadniki zobowigzan finansowych sklasyfikowane jako przeznaczone do obro-
tu zgodnie z MSR 39;

6) zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Przy ujawnianiu informacji nalezy pamigtac, iz MSR-y daja mozliwos¢ dwojakiego
sposobu ujawnien: albo bezposrednio w bilansie albo w informacji dodatkowej. O sposobie
ujawnien jednostka decyduje sama, zgodnie z MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finanso-
wych”. Zakres obowigzku ujawnien informacyjnych dla powyzszych sktadnikoéw majatko-
wych przedstawia tabela 1°.

Zmiany w zaKresie standaryzacji instrumentéow finansowych

Tak jak wspomniano wczes$niej, standaryzacja w zakresie instrumentéw finansowych
ulega zmianom od roku 2005. Ostatnie kluczowe zmiany miaty miejsce pod koniec 2009
roku, ze skutkiem ich stosowania od roku 2013 badz z podej$ciem retrospektywnym.

Dnia 12 listopada 2009 roku Rada Mig¢dzynarodowych Standardéow Rachunkowosci
(RMSR) wydata standard MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”. Standard ten wprowadza
nowe wymagania w zakresie klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych i wchodzi w zy-
cie z dniem 1 stycznia 2013 roku, z mozliwo$cia wczesniejszego zastosowania. Wstepny
projekt tego standardu obejmowat zaréwno aktywa, jak i zobowigzania finansowe, jednak
ze wzgledu na obawy, ktore wzbudzaly propozycje dotyczace zobowigzan finansowych,
jego zakres ograniczono do aktywow. W roku 2010 oczekuje si¢ rozszerzenia tego standar-

¢ Por. M. Skoczek-Spychata: Instrumenty finansowe — zakres ujawnien informacyjnych wymaganych
przez MSSF 7, Wydawnictwo AE w Poznan, Poznan 2007.
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Tabela 1

Wymogi ujawnien informacyjnych — bilans

Sktadnik majatkowy

Zakres ujawnien informacyjnych

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

Jezeli jednostka wyznaczyla pozyczke lub naleznos$¢ (lub grupe pozyczek
lub naleznosci) jako wyceniana w wartoséci godziwej przez wynik finan-
sowy, to zobowigzana jest ujawnic:

a) maksymalng ekspozycje pozyczki lub naleznosci (lub grupy pozyczek
lub naleznosci) na ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy;

b) kwote, o ktorg wszelkie powiazane kredytowe instrumenty pochodne
Iub podobne instrumenty zmniejszaja maksymalna ekspozycje na ryzy-
ko kredytowe;

¢) kwote zmiany, w danym okresie i narastajaco, wartosci godziwej
pozyczki lub naleznos$ci (lub grupy pozyczek lub naleznosci), ktora
wynika ze zmian ryzyka kredytowego odnoszacego si¢ do sktadnika
aktywow finansowych, ustalona:

— jako kwotg zmiany jego wartosci godziwej, ktdra nie wynika ze
zmiany warunkéw rynkowych powodujacych ryzyko rynkowe”,

— w oparciu o alternatywng metode, ktora zdaniem jednostki pozwala
wierniej odzwierciedli¢ kwot¢ zmiany wartosci godziwej, ktora wy-
nika ze zmiany ryzyka kredytowego dla danego sktadnika aktywow;

d) kwote zmiany wartosci godziwej wszelkich powigzanych kredytowych
instrumentéw pochodnych lub podobnych instrumentow, jaka wystapi-
ta w danym okresie i narastajaco, od momentu wyznaczenia pozyczki
lub naleznosci.

Zobowigzania finanso-
Wwe wyceniane w war-
to$ci godziwej przez
wynik finansowy

Jezeli jednostka wyznaczyla zobowiazanie finansowe jako wyceniane
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, to zobowigzana jest ujaw-
nié:

a) kwote zmiany, w okresie sprawozdawczym i narastajaco, warto$ci
godziwej zobowigzania finansowego, wynikajaca ze zmian ryzyka
kredytowego dla tego zobowigzania, ustalona:

— jako kwote zmiany jego wartosci godziwej, ktdra nie jest zwigzana
ze zmiang warunkow rynkowych powodujacych ryzyko rynkowe,

— w oparciu o alternatywna metodg, ktora zdaniem jednostki pozwala
wierniej odzwierciedli¢ kwote¢ zmiany wartosci godziwej, ktora
wynika ze zmiany ryzyka kredytowego odnoszacego si¢ do danego
zobowiazania;

b) réznic¢ migdzy wartoscia bilansowa zobowiazania finansowego
a kwota, ktora jednostka bytaby zobowigzana na mocy umowy zaptaci¢
beneficjentowi zobowiazania w terminie wymagalno$ci™.

* Zmiany warunkéw rynkowych powodujace ryzyko rynkowe obejmuja zmiany bazowej (referencyjnej) stopy
procentowej, ceny towarow, kursu wymiany walut lub indeksu cen, stop lub kursow.

™ Zmiany warunkow rynkowych powodujacych ryzyko rynkowe obejmuja zmiany referencyjnej stopy procen-
towej, ceny instrumentu finansowego innej jednostki, ceny towardw, kursu wymiany walut lub indeksu cen, stop
lub kurséw. W przypadku umoéw powiazanych z cena jednostek, zmiany warunkéw rynkowych obejmuja zmiany
wynikow powiazanych wewngtrznych i zewngtrznych funduszy inwestycyjnych.

Zrodto:  opracowanie wlasne na podstawie Dz.Urz. UE L 24/5 z dnia 27.01.2006 r., par 9 i 10.
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du o nowe wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych, wyksiggo-
wywania instrumentdéw finansowych, utraty wartosci i rachunkowo$ci zabezpieczen.

W efekcie MSSF 9 w pelni zastapi MSR 39 |, Instrumenty finansowe: ujmowanie
i wycena”. Jednostki wczesniej wprowadzajagce MSSF 9 nadal beda stosowaé MSR 39
w odniesieniu do instrumentow finansowych w zakresie nieobjetym MSSF 9 (np. w odnie-
sieniu do klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych, ujmowania i wyksiegowywania
aktywow 1 zobowiagzan finansowych, utraty warto$ci aktywow finansowych, rachunkowo-
Sci zabezpieczen itp.)".

Wszystkie ujmowane aktywa finansowe wchodzace obecnie w zakres MSR 39, beda
wyceniane po koszcie zamortyzowanym lub w warto$ci godziwej. Instrument dtuzny (np.
naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki), ktory jest utrzymywany w ramach modelu bizne-
sowego, ktorego celem jest egzekwowanie umownych przeptywow pieni¢znych i obejmuje
umowne przeptywy pieni¢zne stanowigce wylacznie splaty kapitatu i odsetek od niespta-
conej czesci kapitatu, musi by¢ wyceniany po koszcie zamortyzowanym. Pozostate instru-
menty dtuzne wycenia si¢ w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy (WGPWF?). Ist-
nieje mozliwo$¢ skorzystania z opcji wartosci godziwej (jezeli zostaly spetnione okreslone
warunki) jako rozwigzania alternatywnego wobec wyceny po koszcie zamortyzowanym.

Wszystkie instrumenty kapitalowe wchodzace w zakres MSSF 9 nalezy wyceniaé¢
w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, za§ zyski i straty ujmuje si¢
w rachunku zyskoéw i strat. Tylko w przypadku, gdy inwestycje kapitalowe nie sg przezna-
czone do obrotu, w momencie poczatkowego ujecia mozna zdecydowac si¢ na ich wycene
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, przy czym w rachunku zyskow i strat
ujmuje si¢ wytacznie dywidende. Decyzja taka jest nieodwracalna.

Mimo ze wymodg wartosci godziwej dotyczy wszystkich inwestycji kapitalowych,
MSSF 9 zawiera wytyczne odnoszace si¢ do przypadku, w ktérym najlepszym szacunkiem
wartosci godziwej moze by¢ koszt oraz w ktodrym koszt nie jest reprezentatywny dla war-
tosci godziwe;j.

MSSF 9 wymaga wyceny wszystkich instrumentéw pochodnych w wartosci godzi-
wej. Obejmuje to instrumenty pochodne rozliczane w formie przekazania instrumentéw
kapitalowych nienotowanych na gietdzie, cho¢ w ograniczonych przypadkach koszt moze
stanowi¢ odpowiednie przyblizenie wartosci godziwe;.

Instrumenty dtuzne wycenia si¢ po koszcie zamortyzowanym lub w WGPWF. Kla-
syfikacja instrumentow, jako dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu wy-
magalno$ci (wraz z dotyczacymi ich kontrowersyjnymi zasadami), istniejagca w ramach
MSR 39 zostaje wyeliminowana z MSSF 9. Instrumenty dtuzne wycenia si¢ po koszcie

7 Por. Biuletyn MSSF, Instrumenty finansowe.: nowosci i zmiany, Deloitte 2009, www.deloitte.pl.
8 Warto$¢ godziwa przez wynik finansowy.
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zamortyzowanym po lacznym spelnieniu warunkdéw ,.testu modelu biznesowego” 1 ,,testu
charakterystyki umownych przeptywow pienieznych™.

Test modelu biznesowego. Celem modelu biznesowego jednostki jest utrzymanie
sktadnika aktywow finansowych w celu uzyskania umownych przeptywdw pienigznych
(zamiast celu sprzedazy instrumentu przed umownym terminem wymagalno$ci w celu rea-
lizacji zmian jego warto$ci godziwej). Test charakterystyki umownych przeplywéw pie-
nieznych. Warunki umowne danego sktadnika aktywow finansowych powoduja powstanie
w okreslonych terminach przeptywow pieni¢znych, na ktére sktadajg si¢ wylgcznie sptaty
rat kapitatu i odsetek od niesptaconej kwoty kapitatu.

Instrument dtuzny spelniajacy oba powyzsze kryteria nadal mozna sklasyfikowaé
jako WGPWF w chwili poczatkowego ujecia, jezeli taka klasyfikacja pozwala wyelimino-
wac badz znaczaco zredukowac niespdjnos¢ ksiggowa, ktora pojawitaby sie przy wycenie
danego instrumentu po koszcie zamortyzowanym (jest to odpowiednik obecnych regulacji
MSR 39 dotyczacych opcji wartosci godziwej dotyczacych niespojnosci ksiggowych).

Jezeli dany instrument dtuzny wyceniony po koszcie zamortyzowanym wyksiggo-
wuje si¢ przed terminem wymagalno$ci, zmieniony MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdania
finansowego”, wymaga oddzielnego ujawnienia wyniku zbycia sktadnika aktywow w spra-
wozdaniu z catkowitych dochodéw, za$ poprawka do MSSF 7 ,.Instrumenty finansowe:
ujawnianie” wymaga analizy wyniku finansowego na tej transakcji oraz podania przyczyn
sprzedazy. Jezeli instrument dtuzny nie spetnia kryteriow umozliwiajacych wyceng po
koszcie zamortyzowanym, nalezy go wycenia¢ w WGPWFX,

Poza powyzszymi zmianami dnia 28 pazdziernika 2010 roku RMSR opublikowata
zweryfikowana wersj¢ MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe”. Zweryfikowany standard zacho-
wuje wymogi klasyfikacji i wyceny aktywdow finansowych, opublikowane w listopadzie
2009 roku, lecz jest rozszerzony o wytyczne dotyczace klasyfikacji i wyceny zobowigzan
finansowych.

W ramach restrukturyzacji MSSF 9 RMSR skopiowata wytyczne dotyczace wyksie-
gowania instrumentéw finansowych i zwigzane z nimi wytyczne wdrozeniowe z MSR 39
»Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” do MSSF 9.

Wiaczone do MSSF 9 wytyczne w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finan-
sowych nie roznig si¢ od kryteriow klasyfikacji zobowiazan finansowych przedstawionych
w MSR 39. Innymi stowy, zobowigzania finansowe, czy to w cz¢éci czy w catosci, nadal
beda wyceniane metoda kosztu zamortyzowanego lub wartosci godziwej przez wynik fi-
nansowy (WGPWF). Koncepcja oddzielenia wbudowanych instrumentéw pochodnych od
zobowigzania finansowego wynikajacego z umowy zasadniczej rowniez nie ulegta zmia-
nie. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu nadal b¢dg wyceniane w WGPWEF,
a wszystkie inne zobowigzania finansowe — po koszcie zamortyzowanym, chyba ze zosta-

° Por. Biuletyn MSSF, Instrumenty finansowe: nowosci i zmiany..., www.deloitte.pl.
10 Por. ibidem.
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nie zastosowana opcja wartosci godziwej z wykorzystaniem kryteriow przedstawionych
w MSR 39. W poréwnaniu z MSR 39 wystepuja jednak dwie roznice:

— pierwsza dotyczy prezentacji skutkdw zmian warto$ci godziwej przypisywanych
ryzyku kredytowemu zobowiazania,

— druga dotyczy eliminacji wyjatkéw wyceny wg kosztu ze zobowigzan z tytutu in-
strumentéw pochodnych rozliczanych za pomocg instrumentoéw kapitalowych nie-
notowanych na gietdach.

Ta modyfikacja zamyka pierwszg faze realizacji projektu RMSR, obejmujacego zasta-

pienie MSR 39 poswieconego instrumentom finansowym.

Pozostate fazy — utrata wartosci i rachunkowos$¢ zabezpieczen — sg w trakcie realiza-

cji'l.

Skutki i wyzwania wynikajace z MSSF 9

Skutki wprowadzonych przez RMSR zmian w zakresie ujmowania i wyceny instru-
mentow finansowych w pierwszej kolejnosci powinny si¢ przyczyni¢ do lepszego zrozumie-
nia sprawozdan przez uzytkownikéw. Wynika to z uproszczenia standardu oraz zmniejsze-
nia liczby kategorii wyceny, co wyeliminuje wigkszo$¢ biezacych problemow zwigzanych
z MSR 39. Skutkiem tego powinna by¢ wigksza porownywalnos¢ sprawozdan, poniewaz
odmienne stosowanie wymogéw w odniesieniu do utraty warto$ci aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy nie bedzie juz dluzej mozliwe. Poza tym wigksza poréwnywal-
no$¢ bedzie mie¢ miejsce réwniez z powodu braku mozliwosci dokonywania przekwalifi-
kowan pomiedzy kategoriami.

Drugim z kluczowych skutkéw wprowadzonym zmian jest redukcja kompleksowosci
poprzez ograniczenie liczby kategorii klasyfikacji i wyceny do dwoch: zamortyzowanego
kosztu oraz wartosci godziwej. Jednostki moga ograniczy¢ kwot¢ odpisu z tytutu utraty
wartosci dla dtuznych papieréw wartosciowych, jesli instrumenty te kwalifikuja si¢ teraz
do kategorii wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu. Poza tym wyeliminowano dysku-
syjne wymogi dla dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych wedtug zamortyzowa-
nego kosztu. Jednostki beda miaty mozliwos¢:

a) zastosowania rachunkowosci zabezpieczen dla papieréw wartosciowych wycenia-
nych wedtug zamortyzowanego kosztu, dla ktorych nie byto to wcze$niej dozwolo-
ne, jesli byly one utrzymywane do terminu wymagalnosci;

b) odwracania strat z wyceny do wartosci godziwej dla niektorych instrumentéw ka-
pitatowych przez wynik finansowy, w przypadku gdy rynki kapitatowe sg w okre-
sie ponownego wzrostu;

' Biuletyn MSSF, Naprzeciw standardom, Deloitte, wyd. 10/2010, listopad 2010, s. 6.
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¢) wycofania si¢ ze wczesniejszego wyboru opcji wyceny wedtug wartosci godziwej
(pod warunkiem, ze spetnione s kryteria wyceny wedtug zamortyzowanego kosz-
tu);

d) zastosowania opcji wyceny wedlug wartosci godziwej dla instrumentdw, dla kto-
rych nie byta ona zastosowana przy poczatkowym ujeciu (pod warunkiem wysta-
pienia niedopasowania ksiegowego).

Poza wyzej wymienionymi skutkami warto wskaza¢ rowniez na wyzwania stojace
przed jednostkami. A mianowicie: jednostki, ktore zdecyduja si¢ na wczesniejsze zasto-
sowanie zmian, zmierza si¢ z koniecznoscig zastosowania zmian proponowanych przez
projekt standardu, bez wiedzy na temat ostatecznych zmian, ktore zostang wprowadzone
w zakresie utraty warto$ci oraz rachunkowosci zabezpieczen w fazie II i I1I projektu zmian
do MSR 39. Rozpatrujac instrumenty kapitatowe, jesli beda klasyfikowane jako wyceniane
wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy (o ile w momencie pierwotnego ujecia
nie zostana desygnowane jako ujmowane wedtug wartosci godziwej przez pozostate cal-
kowite dochody), co spowoduje wigksza zmiennos¢ wyniku. Poza tym w odniesieniu do
wielu instrumentow, ktore zostaly przekwalifikowane z kategorii wyceny wedlug warto-
$ci godziwej do kategorii wyceny wedlug zamortyzowanego kosztu na podstawie zmian
dotyczacych przekwalifikowania z pazdziernika 2008 roku, moze zaistnie¢ konieczno$§¢
ponownego przekwalifikowania do kategorii wyceny wedlug wartosci godziwej, poniewaz
instrumenty te moga nie spetniaé nowych kryteriow zamortyzowanego kosztu (np. transze
sekurytyzacyjne). Dla instrumentow przekwalifikowanych do kategorii wyceny wedlug za-
mortyzowanego kosztu, jednostki nie mialyby retrospektywnych korzysci z zastosowania
rachunkowosci zabezpieczen, co spowoduje tym samym niespojno$¢ w rachunku zyskow
i strat. Jednostki, ktore rozpoczng stosowanie zmian w zakresie klasyfikacji i wyceny w do-
wolnym momencie od pazdziernika 2009 do 1 stycznia 2012 moga borykac si¢ z porowny-
walnoscig sprawozdan finansowych za okres najblizszych czterech lat'?.
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Streszczenie

Rozwijajace si¢ nieustannie rynki miedzynarodowe, wzrost rozwoju gospodarczego, wymiany
miedzynarodowej sa przyczyna zmian rowniez w zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentow fi-
nansowych w prawie bilansowym. Rozwigzania przyjgte przez panstwa cztonkowskie Unii Europej-
skiej czesto roznig si¢ od siebie, aczkolwiek jedna spojnosé stanowiag MSR i MSSF. Po wprowadzeniu
ich do porzadku prawnego Unii Europejskiej sg one jednym z kluczowych aspektéw harmonizacji
i standaryzacji miedzynarodowego prawa bilansowego. Celem niniejszego artykutu jest wskazanie
na zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych w zakresie standaryzacji migdzynarodo-
wej i zmian w tym zakresie.

PROBLEM FIELD RECOGNITION OF FINANCIAL INSTRUMENTS
BY INTERNATIONAL STANDARDS

Summary

Constantly developing international markets, increase economic development it is the cause of
international trade also changes the classification and measurement of financial instruments in the
law balance sheet. The solutions adopted by the European Union Member States often differ from
each other but one consistent form of IAS and IFRS. Once introduced into the law of the European
Union they are one of the key aspects of harmonization and standardization of interna-tional account-
ing law. The aim of this paper is to identify the principles for recognizing and measuring financial
instruments in the field of standardization and inter-national developments in this field.



