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DZIALALNOSC INWESTYCYJNA POLSKICH PRZEDSIEBIORSTW

Wprowadzenie

Rozwdj firmy dokonuje si¢ zasadniczo poprzez realizacj¢ okre§lonych przedsiewzieé
inwestycyjnych (rozwojowych). Inwestowanie jest procesem dhugotrwalym. Wymaga ono
zgromadzenia kapitatu niezb¢dnego do sfinansowania poczatkowych naktadow, ktore przy-
niosg efekt zawsze z pewnym opoznieniem.

Inwestowanie to jedna z podstawowych dziatalno$ci cztowieka w dziedzinie ekono-
mii. W gospodarce rynkowej inwestycje sg koniecznym warunkiem rozwoju przedsiebior-
stwal.

Przedsigwzigcia rozwojowe moga dotyczy¢ zardwno zmian wielkosci produkcji, jej
jakosci i struktury asortymentowej, obnizki kosztow, zmiany zrddet zaopatrzenia i kie-
runkow zbytu, jak powigzan z innymi firmami, a takze wspdlnych inwestycji, lokowania
nadwyzek kapitatu poza firmg macierzysta czy tez innych form dziatania?.

Inwestycje naleza do tych kategorii poje¢ ekonomicznych, ktorym przypisuje si¢ bar-
dzo rézne znaczenie. Maja one szczegodlne znaczenie w gospodarce rynkowej. Sa w niej
traktowane nie tylko jako najwazniejszy sposob powiekszania majatku wiascicieli, ale i jako
podstawowy czynnik rozwoju gospodarczego. Znalazto to nawet swdj wyraz w definicji
encyklopedycznej.

Inwestycje to naktady kapitalowe ponoszone na réoznego rodzaju przedsiewzigcia, ma-
jace na celu przyniesienie okreslonych efektow. Efekty to: wzrost zysku, przeptywdw pie-
ni¢znych, rozszerzenie produkcji, modernizacja technologii, zwigkszenie udziatu na rynku,
przyrost wartosci firmy, poziomu konkurencyjno$ci lub inne efekty zlozone jako cel przy
projektowaniu inwestycji’.

Inwestycja to dokonywanie przez podmioty gospodarcze naktadéw na tworzenie no-
wych zdolno$ci wytworczych: nabywanie dobr inwestycyjnych (budowanie nowych lub
rozbudowa istniejacych zaktadow produkcyjnych, zakup maszyn, urzadzen, powickszanie

' K. Jajuga, T. Jajuga: Inwestycje. Instrumenty finansowe. Ryzyko finansowe. Inzynieria finansowa,
Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2006, s. 7.

2 M. Sierpinska, T. Jachna: Ocena przedsigbiorstwa wedtug standardow swiatowych, Wydawnictwo
Naukowe PWN, Warszawa 2002, s. 189.

3 A. Skowronek-Mielczarek, Z. Leszczynski: Analiza dziatalnosci i rozwoju przedsigbiorstwa, PWE,
Warszawa 2008, s. 261.
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zapasow), ktore beda stuzy¢ wytwarzaniu innych débr i ustug. W tym ujeciu inwestycje sa
czynnikiem wzrostu gospodarczego. Inwestycja to takze lokowanie przez podmioty gos-
podarcze wolnych srodkéw pienigznych w sposdb zapewniajacy w przysztosci osigganie
lub zwigkszanie dochodow. W tym znaczeniu inwestycjami sg takze: nabywanie przedsig-
biorstw lub ich czgsci (akcji; udzialdow), nieruchomosci, obligacji, walut, ztota, lokowanie
pieniedzy w postaci dtugoterminowych depozytéw bankowych czy nawet ponoszenie na-
ktadow na podnoszenie kwalifikacji. Cechg inwestycji w tym ujgciu jest w zasadzie brak ich
wplywu na rozmiary produkeji i dochodu®.

Istnieje jeszcze jeden rodzaj inwestycji, ktore nie maja na celu ani powigkszania zdol-
no$ci produkcyjnych, ani zwickszania w przysztosci dochodéw. Zabezpieczaja one rézne
specyficzne potrzeby inwestorow, czyli podmiotow (takze osob fizycznych) inwestujacych,
czesto w potrzeby o charakterze podstawowym.

Jest jednak co$, co laczy wszystkich inwestorow bez wzgledu na cel inwestowania,
a mianowicie: sam proces inwestowania — proces gospodarczy polegajacy na odktadaniu
(akumulowaniu) przez podmioty gospodarcze czgsci biezacych dochodow i przeksztatcaniu
ich w inwestycje. I nie musi si¢ to akumulowanie odbywa¢ wytacznie przed rozpoczeciem
procesu inwestycyjnego. Czgsto bowiem ma ono miejsce jeszeze dtugo po rozpoczegciu tego
procesu, tak w trakcie jego trwania, jak i po jego zakonczeniu. Wazne jest tylko, aby inwe-
stor wyrzekt si¢ biezacej konsumpcji na rzecz inwestycji, czyli mial motywacj¢ do oszcze-
dzania’.

Inwestycja jest to kazde zastosowanie kapitalu w celu jego pomnazania. Najczesciej
inwestycja definiowana jest jako lokowanie §rodkéw finansowych w rozne rodzaje aktyw-
nosci gospodarczej®. Jest ona sktadnikiem szeroko pojetej wieloletniej strategii rozwoju
przedsigbiorstwa. Ciggle zmiany na rynku wymagaja od przedsigbiorstw statego dostoso-
wywania si¢ poprzez oferowanie nowych lub udoskonalonych produktéw i ustug. Wymusza
to konieczno$¢ inwestowania. Firmy, ktore nie inwestuja popadaja w stagnacje i w koncu sa
eliminowane z rynku.

Naklady inwestycyjne w gospodarce polskiej

W roku 2009 warto$é naktadow inwestycyjnych (w cenach biezacych) petnej zbioro-
wosci podmiotow wyniosta 220,7 mld zl, czyli 1,6% wigcej niz w roku poprzednim.

Po spadku naktadéow inwestycyjnych w latach 2001-2002 spowodowanym gléwnie
staba koniunktura gospodarcza, pogarszaniem kondycji finansowej firm oraz wysokim
oprocentowaniem kredytow, od 2003 roku mozna zauwazy¢ systematyczny wzrost wydat-
koéw na inwestycje. Jednak dynamika naktadow inwestycyjnych znacznie ulegla obnizeniu

4 M. Bryx, R. Matkowski: Inwestycje w nieruchomosci, POLTEXT, Warszawa 2001, s. 11.

5 Ibidem, s. 12.

¢ A.Wolak-Tuzimek: Determinanty rozwoju matych i srednich przedsigbiorstw w Polsce, Wydawnictwo
Naukowe PWN, Warszawa 2010, s. 73.
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w latach 2008-2009. Byto to efektem globalnego kryzysu ekonomicznego, ktory rowniez
dotart do Polski.

Tabela 1
Poziom i dynamika naktadoéw inwestycyjnych, rok poprzedni = 100 (ceny biezace)
Wyszczegodlnienie 2005 2006 2007 2008 2009
Poziom naktadéw (mld zt) 131,1 154,9 191,7 217,3 220,7
Dynamika naktadow (%) 107,7 118,2 123,8 1134 101,6

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: Polska 2010. Raport o stanie gospodarki, Ministerstwo Gos-
podarki, Warszawa 2010, s. 203.

W roku 2009 naktady inwestycyjne w podmiotach o liczbie powyzej 49 pracujacych
wyniosty 94,1 mld zt i byty nizsze o 11,9% niz w roku poprzednim (w cenach statych).

Tabela 2
Poziom i struktura naktadow inwestycyjnych za lata 2005-2009 (ceny biezace)
Wyszezegolnienie 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ 2008 ‘ 2009
w mld zt
Naktady ogdtem 131,1 154,9 191,7 217,3 220,7
Budynki i budowle 70,7 83,1 103,9 120,9 130,3
Maszyny i urzadzenia 457 52,9 63,8 70,8 65,5
Srodki transportu 13,8 17,6 22,8 23,6 22,8
Pozostale naktady 0,9 1,3 1,2 2,0 2,1
w %

Naktady ogotem 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Budynki i budowle 53,9 53,6 54,2 55,6 59,1
Maszyny i urzadzenia 34,9 34,2 33,3 32,6 29,7
Srodki transportu 10,5 11,4 11,9 10,9 10,3
Pozostate naktady 0,7 0,8 0,6 0,9 0,9

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: Polska 2010..., s. 203.

W strukturze naktadow inwestycyjnych dominowaty wydatki na budynki i budowle
(59,1% wobec 55,6% w 2008 r.). Udziat naktadow na maszyny i urzadzenia stanowit 29,7%
wobec 32,6%, a na $rodki transportu 10,3% wobec 10,9%.

Analizujac strukture naktadow w catym badanym okresie mozna zauwazy¢, ze domi-
nowaly wydatki na budynki i budowle. Przecigtnie stanowity one 55,3% ogotu naktadow.
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Przewyzszaty one poziom wydatkéw na maszyny i urzadzenia — $rednio 32,9%. Udzial
tych wydatkéow w grupie naktadow odznaczat si¢ nieznaczng tendencja spadkowa, gtéwnie
w ostatnich dwoch latach. Natomiast wydatki na §rodki transportu ksztaltowaly si¢ w prze-
dziale od 10,3% do 11,9%.

Naklady inwestycyjne w sektorze przedsiebiorstw

Sytuacja gospodarcza w kraju miala bezposredni wplyw na dziatalno$¢ inwestycyjna
przedsiebiorstw.

W roku 2008 warto$¢ nakladow inwestycyjnych poniesionych w sektorze przedsig-
biorstwa wyniosta 160,5 mld zt. Pomimo wzrostu naktadéw inwestycyjnych mozna byto
zaobserwowac spowolnienie tego trendu. W roku 2007 przyrost wydatkéw inwestycyjnych
wyniost 26,2% w poréwnaniu z 2006 rokiem, za§ w 2008 roku wskaznik ten wynosit 11,3%.
Oznacza to spadek dynamiki o 14,9 punktu procentowego
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Rys. 1. Poziom naktadéw inwestycyjnych w sektorze przedsi¢cbiorstw za lata 2004-2008 w mld zt

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: Dzialalnos¢ przedsiebiorstw niefinansowych za 2008 r., GUS,
Warszawa 2010, s. 47.

W roku 2008 poziom i dynamika naktadéw inwestycyjnych w przedsiebiorstwach kla-
syfikowanych wedlug ich wielkosci ulegla znacznym zmianom w stosunku do roku 2007.
Jedynie na zblizonym poziomie do poprzedniego roku uksztattowata si¢ dynamika tych
naktadow w przedsigbiorstwach matych (20,3% w 2008 1. i 23,4% w 2007 r.). W pozostatych
grupach wzrost byl znacznie nizszy niz w poprzednim okresie. Catkowicie wyhamowata
dynamika naktadéw inwestycyjnych w $rednich przedsigbiorstwach (wzrost o 0,3%). Wy-
raznie nizsze niz w roku poprzednim dynamiki odnotowaty réwniez przedsigbiorstwa duze
i mikroprzedsi¢biorstwa (odpowiednio 18,3 i 11,5%).

Udziat poszczegodlnych grup przedsigbiorstw w zalezno$ci od ich wielkosci, w pozio-
mie naktadéw inwestycyjnych catego sektora przedsigbiorstw w 2008 r. nie ulegt znacza-
cym zmianom. Zdecydowanie najwigkszy udziat w strukturze naktadéw inwestycyjnych
miaty duze przedsigbiorstwa (53,7%). Wyraznie nizsze udziaty przypadty mikro, matym
i $rednim przedsigbiorstwom. Wynosity one odpowiednio: 12,7, 11,8, 21,8% (rys. 2).
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Tabela 3
Naktady inwestycyjne przedsigbiorstw w latach 2004-2008
z tego przedsigbiorstwa o liczbie zatrudnionych:
Rok Ogoétem 0-9 10—49 50-249 ‘ powyzej 249
Naktady inwestycyjne ogétem (w mld zt)
2004 90,4 11,4 11,7 21,9 45,4
2005 100,0 11,9 10,6 21,7 55,8
2006 114,3 14,2 12,8 28,0 59,3
2007 1443 18,3 15,8 34,8 75,4
2008 160,5 20,4 19,0 349 86,2
Rok poprzedni = 100%

2004 116,6 112,9 109,3 134,4 112,4
2005 110,6 104,4 90,6 99,1 122,9
2006 114,3 119,3 120,8 129,0 106,3
2007 126,2 128,9 123,4 124,3 127,2
2008 111,2 11,5 120,3 100,3 118,3

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: Dzialalnosé..., s. 47.
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Rys. 2. Struktura naktadéw inwestycyjnych w sektorze przedsigbiorstw wedtlug klas wielkosci
w 2008 roku

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: Dzialalnosé.., s. 47.

Analizujac znaczenie przedsigbiorcow, dziatajacych w poszczegdlnych sekcjach PKD,
dla wysokosci nakladéw inwestycyjnych w sektorze przedsiebiorstw, nalezy zauwazy¢, ze
najwickszy udzial we wzroscie wielkosci naktadow miaty firmy dziatajace w sekcjach:
Przemyst (53,6%) oraz Handel i naprawy (21,1%) i Budownictwo (9,5%) (rys. 3). Bylo to
wynikiem wysokiego udziatu dwoch pierwszych sekcji w strukturze naktadéow inwesty-
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cyjnych w sektorze przedsigbiorstw (odpowiednio: 48,3 i 15,3%) oraz wysokiej dynamiki
wzrostu naktadow inwestycyjnych w Budownictwie (20%)’.

Obstuga
nieruchomosci Inne ustugi
i firm 7,8%
11,3%
Przemyst
Transport o
i facznose 48,3%
11,6%

Handel .
i naprawy Budowrllctwo
15,3% 5.7%

Rys. 3. Struktura naktadow inwestycyjnych w sektorze przedsigbiorstw wedlug sekcji PKD w 2008
roku

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie Raport o stanie sektora malych i srednich przedsiebiorstw
w Polsce w latach 2008—2009, PARP, Warszawa 2010, s. 58.

Badajac dynamike wzrostu naktadow inwestycyjnych przedsigbiorstw dziatajacych
w poszczegblnych sekcjach PKD w roku 2008, mozna zauwazy¢, ze sposrod siedmiu sekcji
o najwigckszym udziale w strukturze naktadow na inwestycje najwyzszy wzrost w stosunku
do roku 2007 zanotowano w Pozostalej dzialalnosci ustugowej (48,8%), Hotelach i restau-
racjach (28,2%) oraz Budownictwie. Pozostate sekcje o dosy¢ wysokim tempie wzrostu to
Handel i naprawy (16,2%) oraz Przemyst (12,7%).

Naklady inwestycyjne w sektorze malych i Srednich przedsi¢biorstw

Mate i $rednie przedsigbiorstwa stanowia 99,8% wszystkich aktywnych firm w Pol-
sce, stad ich stan i perspektywy rozwoju w najwigkszym stopniu odzwierciedlaja potencjat
przedsigbiorczo$ci spoteczenstwa. Z drugiej strony firmy sektora MSP, a zwlaszcza mikro-
przedsigbiorstwa, wykazuja znacznie stabsza kondycje ekonomiczno-finansowa w porow-
naniu z przedsigbiorstwami duzymi, o czym $wiadczy wartosci naktadow inwestycyjnych
przypadajacych na jednego zatrudnionego.

Udziat osob pracujacych w sektorze MSP stanowi ok. 70% zatrudnionych w przedsig-
biorstwach. Jednak podmioty te ponosza tylko 46% catosci naktadow inwestycyjnych, przy
czym odnoszac naktady inwestycyjne do 1 zatrudnionego, dysproporcje te jeszcze bardziej

si¢ pogtebiaja.

7 Raport o stanie sektora malych i srednich przedsigbiorstw w Polsce w latach 2008-2009, PARP,
Warszawa 2010,s. 58.
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Tabela 4
Podstawowe dane na temat aktywnosci inwestycyjnej sektora MSP
Wyszczegodlnienie 2008 2006 Zmiana 2008/2006
Naktady inwestycyjne ogdtem (w tys.) 74 310 55064 34,9%
Liczba podmiotow (w tys.) 1 859 1711 8,6%
Liczba pracujacych(w tys.) 6 620 5993 10,5%
Naktady nal podmiot (w tys.) 40,0 32,2 24.2%
Naktady na 1 pracujacego (w tys.) 11,2 9,2 21,7%

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: Analiza zréznicowania regionalnego aktywnosci inwestycyj-
nej sektora MSP, ze szczegolnym uwzglednieniem dziatalnosci innowacyjnej, Ministerstwo Gos-
podarki, Warszawa 2010, aneks.

Prawidtowym wskaznikiem do badania dziatalno$ci inwestycyjnej jest tempo wzro-
stu naktadéw. Poréwnujac wyniki z lat 2006 1 2008, mozna zauwazy¢ znaczny wzrost pod-
stawowych wskaznikéw dotyczacych inwestycji. W 2008 roku wielko$¢ naktadow inwe-
stycyjnych przedsigbiorstw nalezacych do sektora MSP wzrosta o 34,9%. Do okreslenia
»przecigtnych” wydatkow inwestycyjnych ponoszonych przez podmioty mozna zastosowaé
wskaznik przedstawiajacy wielko$¢ naktadow inwestycyjnych w przeliczeniu na jedno
przedsigbiorstwo lub jednego pracujacego. Analizujgc powyzsze zaleznosci, nalezy odno-
towac przyrost tych wskaznikow w badanym okresie.

Badajac zréznicowanie regionalne dziatalnosci inwestycyjnej, nalezy uwzgledni¢ bar-
dzo duze zréznicowanie pomi¢dzy niektorymi wojewddztwami pod wzglgdem ich rozwoju
spoteczno-gospodarczego, w tym zwlaszcza stopnia uprzemystowienia.

Analizujac sytuacje w poszczegdlnych wojewddztwach pod wzgledem naktadow in-
westycyjnych ogotem w sektorze MSP, mozna zauwazy¢, ze czolowa pozycj¢ zajmuje wo-
jewodztwo mazowieckie, w ktorym w 2008 roku wydatkowano 22,7% calosci naktadow
polskich MSP. Drugie w kolejnosci miejsce zaj¢to wojewodztwo Slaskie, mimo iz naktady
inwestycyjne poniesione przez sektor MSP byly tam dwukrotnie mniejsze niz w wojewddz-
twie mazowieckim. Najmniejsza aktywno$¢ inwestycyjng przejawiat sektor MSP z woje-
wodztwa opolskiego, §wictokrzyskiego, podlaskiego i1 lubuskiego.

Badajac poziom naktadéw w przeliczeniu na jeden podmiot i jednego pracujacego,
uwzgledniajac zréznicowanie terytorialne, mozna zauwazy¢, ze w obu przypadkach przed-
sigbiorstwa dziatajace w wojewodztwie mazowieckim dominuja (odpowiednio: 57,4 tys. zt
i 15,7 tys. zt) oraz pomorskiego (46,4 tys. zt 1 13,5 tys. zt). W przypadku obu wskaznikow
najgorzej w zestawieniu wypadly wojewodztwa: matopolskie, warminsko-mazurskie, lu-
belskie, t6dzkie i podkarpackie. Ponadto wojewodztwo zachodniopomorskie zajeto ostat-
nie miejsce pod wzgledem naktadéw na 1 podmiot (31,3 tys. zt), ale wysokie (6 miejsce)
w przeliczeniu na 1 pracujacego (10,6 tys. zt).
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Tabela 5

Podstawowe dane na temat aktywnosci inwestycyjnej sektora MSP wedtug wojewodztw
w 2008 roku (w tys.)

Wyszczegodlnienie invI\vI:slii/i(i/}J{ne Lic;ba' Ligz ba Nak1ady. Naklady na
ogolem podmiotow | pracujacych | na 1 podmiot | 1 pracujacego
MSP ogotem 74 310 1 859 6 620 40,0 11,2
dolnoslaskie 5568 136 477 41,1 11,7
kujawsko-pomorskie 3494 84 330 41,6 10,6
lubelskie 2374 71 259 33,4 9,2
lubuskie 1873 45 168 41,6 11,1
todzkie 4368 129 457 33,9 9,6
matopolskie 5506 168 584 32,8 9.4
mazowieckie 16 880 294 1074 574 15,7
opolskie 1527 40 147 38,2 10,4
podkarpackie 2612 75 286 34,8 9,1
podlaskie 1 826 48 155 38,0 11,8
pomorskie 5991 129 444 46,4 13,5
$laskie 8 465 236 867 35,9 9,8
$wietokrzyskie 1 801 49 174 36,8 10,3
warminsko-mazurskie 1981 59 208 33,6 9,5
wielkopolskie 6727 189 673 35,6 10,0
zachodniopomorskie 3315 106 312 31,3 10,6

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie: Analiza zrozZnicowania..., aneks.

Przedstawione dane uwidaczniajg do$¢ wysoki poziom zrdznicowania regionalnego
sektora MSP pod wzgledem aktywnosci inwestycyjnej. Najwyzsze wskazniki dotyczace
tej dziatalnosci osiagnely przedsigbiorstwa dziatajace w wojewddztwie mazowieckim i po-
morskim. Wynika to z faktu, iz sita napgdowa sektora w tych wojewddztwach sa podmioty
zlokalizowane na obszarze aglomeracji miejskich. Infrastruktura techniczna i instytucjo-
nalna, bardzo wysokie kwalifikacje pracownikow czy sita nabywcza mieszkancow czynig
ten obszar bardzo sprzyjajacym uruchamianiu proceséw inwestycyjnych niezaleznie od
wielkos$ci przedsigbiorstw.

Podsumowanie

Inwestycje sa jednym z najwazniejszych sposobdw realizacji rozwoju przedsi¢bior-
stwa. Konieczno$¢ prowadzenia inwestycji wynika z rosnagcej konkurencyjnosci na rynku,
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zmieniajacego si¢ otoczenia, rosngcych oczekiwan klientow. W dobie szybkiego postepu
technicznego i konkurencji na rynku szans¢ przetrwania i rozwoju zapewniaja przedsie-
biorstwu takie cechy, jak: innowacyjnos¢, nowoczesnos¢, elastycznos$¢. Do realizacji tych
cech stuza inwestycje, ktore zapewniajg przedsigbiorstwu utrzymanie si¢ na rynku i sku-
teczng walke z konkurencja.

Duze znaczenie inwestycji dla przedsigbiorstw potwierdzaja dane dotyczace poziomu

i struktury naktadow inwestycyjnych.

1. W roku 2009 warto$¢ nakladéw inwestycyjnych petnej zbiorowosci podmiotéw
wyniosta 220,7 mld zl, co oznacza przyrost o 1,6% w stosunku do roku poprzed-
niego.

2. W strukturze naktadow inwestycyjnych dominowaty wydatki na budynki i budow-
le (59,1% wobec 55,6% w 2008 r.).

3. W roku 2008 wartos¢ naktadow inwestycyjnych poniesionych w sektorze przedsie-
biorstwa wyniosta 160,5 mld zt.

4. W roku 2007 przyrost wydatkow inwestycyjnych wyniost 26,2%, w poréwnaniu
z 2006 rokiem, za$ w 2008 roku wskaznik ten wynosit 11,3%, co oznacza spadek
dynamiki o 14,9 punktu procentowego.

5. Najwickszy udziat w strukturze naktadow inwestycyjnych mialy duze przedsie-
biorstwa (53,7%). Wyraznie nizsze udzialy przypadly mikro, matym i $rednim
przedsigbiorstwom. Wynosity one odpowiednio 12,7, 11,8, 21,8%.

6. Najwigksze naklady inwestycyjne poniosty przedsigbiorstwa dzialajace w dwoch
sekcjach: przemyst (48,3%) oraz handel i naprawy (15,3%).

7. Przedsigbiorstwa nalezace do sektora MSP w 2008 roku poniosty naklady inwesty-
cyjne na poziomie 74,3 mld zt.

8. Najwyzsze wskazniki dotyczace dziatalno$ci inwestycyjnej osiagnety przedsie-
biorstwa sektora MSP dzialajace w wojewodztwie mazowieckim i pomorskim.

Dziatalno$¢ inwestycyjna przedsigbiorstw to skomplikowane przedsigwzigcie warun-

kujace przetrwanie i rozwoj jednostki gospodarczej w zmiennym, konkurencyjnym otocze-
niu. Najcze$ciej inwestycje w przedsiebiorstwach dotycza nakladéw na tworzenie nowych
zdolno$ci wytworczych: nabywanie dobr inwestycyjnych (budowanie nowych i rozbudowa
istniejacych zaktadow produkcyjnych, zakup maszyn i urzadzen), ktore beda stuzy¢ wy-
twarzaniu innych dobr i ustug.

Literatura

Analiza zréznicowania regionalnego aktywnosci inwestycyjnej sektora MSP, ze szczegolnym
uwzglednieniem dziatalnosci innowacyjnej, Ministerstwo Gospodarki, Warszawa 2010.

Bryx M., Matkowsk R.: Inwestycje w nieruchomosci, POLTEXT, Warszawa 2001.

Dziatalnosé przedsiebiorstw niefinansowych za 2008 r., GUS, Warszawa 2010.



354 Anna Wolak-Tuzimek

Jajuga K., Jajuga T.: Inwestycje. Instrumenty finansowe. Ryzyko finansowe. Inzynieria finansowa,
Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2006.

Sierpinska M., Jachna T.: Ocena przedsigbiorstwa wedlug standardéw swiatowych, Wydawnictwo
Naukowe PWN, Warszawa 2002.

Skowronek-Mielczarek A., Leszczynski Z.: Analiza dzialalnosci i rozwoju przedsigbiorstwa, PWE,
Warszawa 2008.

Polska 2010. Raport o stanie gospodarki, Ministerstwo Gospodarki, Warszawa 2010.

Raport o stanie sektora matych i Srednich przedsiebiorstw w Polsce w latach 2008—2009, PARP,
Warszawa 2010.

Wolak-Tuzimek A.: Determinanty rozwoju matych i srednich przedsiebiorstw w Polsce, Wydawni-
ctwo Naukowe PWN, Warszawa 2010.

dr Anna Wolak-Tuzimek
Politechnika Radomska
Wydziat Ekonomiczny

Streszczenie

Artykul prezentuje poziom i strukture naktadéow inwestycyjnych za lata 2004-2009, wskazu-
jac na dominacj¢ wydatkow na budynki i budowle. Przecigtnie stanowity one 55,3% ogétu naktadow
w badanym okresie. Ponadto omoéwiono struktur¢ naktadéow inwestycyjnych przedsigbiorstw nale-
zacych do sektora MSP. Analiza statystyczna zostata przeprowadzona na podstawie danych z Gtow-
nego Urzedu Statystycznego, Ministerstwa Gospodarki oraz Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbior-
czosci.

INVESTMENT ACTIVITY OF POLISH ENTERPRISES
Summary

The paper deals with the capital expenditures in enterprises. The features of the investment and
a course of enterprise’s investment activities have been described in detail. The level and structure
of capital expenditures in the years 2004—-2009 has been shown and proved the predominant role of
constructional expenditures. The above made on average 55.3% of total expenditures in the investi-
gated period.

Moreover, the structure of capital expenditures in enterprises which belong to the sector of
small and medium enterprises has been discussed The statistic analysis was made based on the data
taken from Chief Central Statistical Office, Ministry of Economy and Polish Agency of Enterprise
Development.



