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CZYNNIKI KSZTALTUJACE AKTYWA I ZOBOWIAZANIA

Wprowadzenie

Sita rachunkowosci finansowej polega na tym, ze ma ona charakter syste-
mowy, to znaczy jej operacje sa prowadzone w sposOb spojny, powtarzalny
ijednolity. Stabo$¢ jej natomiast polega glownie na tym, Zze nie zawsze dostar-
cza informacji uzytecznych z punktu widzenia poszczegdlnych uzytkownikow'.
Ponadto okres lat osiemdziesiatych i dziewigédziesiatych XX wieku zaznaczyt si¢
w zarzadzaniu przesuni¢ciem akcentow rozwazan nad organizacjami i zarzadza-
niem nimi ze sfery aktywow materialnych na obszar zasobow niematerialnych, na
przyktad wiedza jako zasob, zdolnosci organizacyjne’.

Zmiany zachodzace w odczytywaniu informacyjnej funkcji rachunkowosci
coraz wyrazniej ukierunkowuja jej warsztat na opis ekonomicznej przysztosci jed-
nostki gospodarczej. Coraz czg¢$ciej sprawozdawczos¢ finansowa probuje dostar-
cza¢ prospektywnych informacji o sytuacji finansowej i dokonaniach jednostki,
czyli tradycyjne bazy danych sa wzbogacane o dane szacunkowe i profesjonalne
osady®. Nadal jednak jednym z wyzwan wspotczesnej rachunkowosci jest wia-

' A. Szychta, Etapy ewolucji i kierunki integracji metod rachunkowosci zarzqdczej, Wydawni-
ctwo Uniwersytetu Lodzkiego, £.6dz 2007.

2 J. Czarnecki, Od logiki struktury do logiki procesu — menedzer i rachunkowosé, Zeszyty Teo-
retyczne Rachunkowosci 2008, nr 44 (100), s. 49.

* Por. M. Gmytrasiewicz, Teoria rachunkowosci a Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo-
Sci Finansowej, w: Rachunkowos¢ wczoraj, dzis, jutro, red. T. Cedrowska, A. Kowalik, R. Stepien,
SKwP, Warszawa 2007, s. 111.
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rygodnos¢ informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym*. Wynika to
z faktu, ze ,,stopien wiarygodnos$ci informacji dostarczanych przez rachunkowos$¢
okresla prawidtowos¢ i skuteczno$¢ decyzji podejmowanych przez odbiorcow
informacji”. Informacje sa wiarygodne, gdy nie zawieraja istotnych btedow i sa
bezstronne. Warunkiem wiarygodnosci jest wierna, rzetelna prezentacja informa-
cji w sprawozdaniach finansowych. Zalezy ona przede wszystkim od identyfikacji
transakcji i pomiaru ich warto$ci, a takze od doboru w danej sytuacji wlasciwych
zasad wyceny.

Wartos¢ ksiggowa, mimo krytycznych uwag, ma swoje znaczenie. Mozna
to uzasadni¢ za pomoca stwierdzenia K. Jajugi, wedhug ktérego metody wyceny
przedsigbiorstwa zyskuja na znaczeniu w okresach nastepujacych po katastrofach
na rynkach finansowych (spadek cen spotek na rynkach, upadtosci spotek). Wtedy
inwestorzy ,,przypominaja sobie”, iz ,,twarda wycena”, majaca u podstaw przede
wszystkim rzetelne informacje finansowe i niefinansowe ma kluczowe znaczenie
w podejmowaniu dtugoterminowych decyzji inwestycyjnych. Nie jest przypad-
kiem, ze po okresie kryzysu w USA pojawita si¢ migdzy innymi praca dotyczaca
wyceny spotek akcyjnych, obecnie uwazana za istotng publikacj¢ z dziedziny ana-
lizy fundamentalnej, zatytulowana Security Analysis B. Grahama i D.L. Dodda
(New York 1934), w ktorej jako podstawowa metode do zastosowania przez inwe-
storow zaproponowano analizg bilansu oraz rachunku zyskow i strat®.

W zwiazku z tym celem niniejszego opracowania jest proba odpowiedzi na
pytanie: jakie czynniki ksztattuja warto$¢ ksiegowa przedsigbiorstwa?

1. Klasyfikacja czynnikéw ksztaltujacych warto$¢ przedsigbiorstwa
Rozwazania zwigzane z okresleniem czynnikoéw ksztattujacych aktywa i zo-

bowiazania mozna rozpocza¢ od identyfikacji nosnikow ksztattujacych wartosc¢
przedsigbiorstwa.

4 B. Micherda, Wiarygodnosé istotng cechq jakosciowq sprawozdania finansowego, ,,Forum
Rachunkowosci” 2007, nr 1, s. 3.

> A. Kamela-Sowinska, Rachunkowos¢ na zakrecie, w: Rachunkowos¢ wczoraj, dzis, jutro, red.
T. Cedrowska, A. Kowalik, R. Stepien, SKwP, Warszawa 2007, s. 135.

¢ K. Jajuga, Wartos¢ i ryzyko przedsigbiorstwa a informacje finansowe — niektore wspolczesne
problemy, w: Zarzqdzanie finansami. Mierzenie wynikow i wycena przedsiebiorstw, t. 1, materiaty
konferencyjne, red. D. Zarzecki, Uniwersytet Szczecinski, Szczecin 2003, s. 283-284.
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Tabela 1

Klasyfikacja czynnikéw ksztattujacych warto$¢ przedsigbiorstwa

Strategiczne Wyszczegodlnione czynniki

A. Black, P. Wright, J.E. Bachman

Grupa czynnikow — ryzyko
— rentowno$¢

Finansowe — sprzedaz

— marza przeptywow pienigznych
— kapitat obrotowy

— majatek trwaty

— gotowkowa stopa podatkowa

— koszt kapitatu

Operacyjne — ilo$¢ sprzedazy

— ceny

— asortyment

— stawki robocizny

— koszty ogdlne

— produkcja

— produktywno$é¢

— przestoje

— warunki sprzedazy

— warunki dostaw

— polityka ptatnosci

— pozyskiwanie zasobow

— strategie finansowania zasobow
— taktyka w zakresie innowacji

S.A. Ross, R.W. Westerfield, B.D. Jordan

Bilansowe — majatek trwaty
— majatek obrotowy

Nieujgte w bilansie — dobre zarzadzanie

— reputacja przedsigbiorstwa

— pracownicy

— kontakty z otoczeniem

— kwalifikacje kadry zarzadzajacej

— przyjete, utrwalone metody zarzadzania, procedury postgpowania

— struktura organizacji

— aktywa, ktore nie zostaty ujete w bilansie, gdyz sa zuzyte ksiggowo
Iub nie spetniaja warunkow aktywowania

Zrédto: opracowanie nie podstawie A. Black, P. Wright, I.E. Bachman, W poszukiwaniu wartosci
dla akcjonariuszy, Oficyna Ekonomiczna, Warszawa 2000, s. 101; S.A. Ross, R.W. Wester-
field, B.D. Jordan, Finanse przedsiebiorstw, Dom Wydawniczy ABC, Warszawa 1999, s. 42.
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Nosniki wartosci, czyli czynniki ekonomiczne wptywajace na wzrost lub
spadek warto$ci przedsiebiorstwa, mozna podzieli¢ na’:

a) operacyjne:

— stopa wzrostu sprzedazy (przychodow ze sprzedazy),
— stopa marzy zysku operacyjnego ze sprzedazy (rentowno$¢ operacyjna
ze sprzedazy),
— efektywna stopa podatku dochodowego;
b) finansowe:
— koszt kapitatu,
— struktura kapitatu;
¢) inwestycyjne:
— naktady na kapital obrotowy netto,
— naktady na dodatkowe aktywa trwate.

Klasyfikacje czynnikow ksztattujacych warto$¢ przedsigbiorstwa przedsta-
wiono rowniez w tabeli 1.

Jak pokazano w tabeli 1, w literaturze czynniki ksztattujace wartos$¢ przed-
sigbiorstwa sa roznie identyfikowane i klasyfikowane. Ponadto niektore czynniki,
mimo niezaprzeczalnego faktu, ze ksztaltuja warto$¢ przedsigbiorstwa, bar-
dzo trudno zmierzy¢ i wyceni¢ lub wrgcz niemozliwy jest ich pomiar i wycena
w sposob powszechnie akceptowany, czyli taki, w ktorym warto$¢ bedzie zbiezna
z zasada prawdziwego 1 wiernego obrazu.

Czynniki ksztaltujace aktywa i pasywa mozna podzieli¢ wedtug wielu kryte-
riow (tabela 2). Jak wynika z definicji aktywow i zobowiazan, sa to sily zwigzane
z warunkami ich uznawania. Z punktu widzenia wyceny aktywow i zobowia-
zan beda to czynniki wptywajace na wyceng wstepna oraz wyceng bilansowa.
W zaleznos$ci od przyjmowanego parametru wyceny nalezy wyrdzni¢ parametry
pierwotne oraz wtérne, co rowniez wplywa na warto$¢ aktywow i zobowiazan.
Mozna takze wskaza¢, ze czynnikami ksztaltujacymi aktywa i zobowiazania sa
decyzje podejmowane przez osoby zarzadzajace jednostka gospodarcza dotyczace
na przyktad: udzielania i zaciagania kredytéw kupieckich, gospodarki magazy-
nowej, zarzadzania $rodkami pieni¢znymi, sposobu finansowania rzeczowych

7 P. Szczepankowski, Jak w praktyce liczyé i poprawnie interpretowaé wartos¢ EVA™ oraz
MVA?, , Analiza i Kontrola Finansowa” 2008, nr 38, s. 28/18.
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aktywow trwatych itd. Z punktu widzenia zasad sporzadzania bilansu czynniki
ksztattujace aktywa i zobowiazania mozna podzieli¢ na:

— wplywajace na uznanie aktywow i zobowiazan,
— wplywajace na wyceng wstepna,
— wplywajace na wyceng bilansowa.

Tabela 2

Kryteria klasyfikacji czynnikoéw ksztattujacych aktywa i zobowigzania

Kryterium klasyfikacji

Czynniki

Cel nabycia aktywow

Aktywa inwestycyjne: kursy rynkowe, polityka panstwa w zakre-
sie ustalania stop procentowych, inflacja, polityka fiskalna.
Aktywa operacyjne: upodobania klientow, postgp technologiczny,
rozwdj konkurencji

Warunki uznania aktywow
1 zobowigzan

Moment uznania
Przedmiot uznania

Wplyw 0s6b zarzadzaja-
cych na poziom aktywow
i zobowiazan

Sity zalezne od 0sob zarzadzajacych: polityka ptatnosci nalezno-
$ci, gospodarka magazynowa, dobor metod amortyzacji.

Sity niezalezne od 0sob zarzadzajacych, np.: kursy NBP, stopy
podatkowe, stawki ubezpieczen spotecznych

Wplyw osoby
opracowujacej zasady
(polityke) rachunkowosci

Sily obiektywne, np. zasady rachunkowosci, definicje aktywow
i zobowiazan.
Sity subiektywne, np. prawa wyboru zasad wyceny

System finansowania

Koszty finansowania dziatalnosci
Czynniki ksztattujace system podatkowy

Zrodto: opracowanie wlasne.

2. Charakterystyka podstawowych czynnikow ksztaltujacych aktywa i zo-

bowigzania

Bez wzgledu na przyjeta klasyfikacje czynnikow ksztattujacych aktywa

i zobowiazania istotne znaczenie maja:

inwentaryzacja,

przyjete zasady (polityka) rachunkowosci,
dowody faktograficzne,

— wiedza, umiej¢tnosci i odpowiedzialno$¢ kierownictwa oraz os6b prowa-
dzacych rachunkowos$¢,

— specyficzne cechy zrddel finansowania dziatalnos$ci oraz regulacji systemu

fiskalnego.
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Jak trafnie stwierdza A. Karmanska, elementem polityki przedsigbiorstwa
w zakresie jego finansow jest polityka bilansowa, ktora jest w praktyce realizo-
wana w drodze stosowania polityki rachunkowos$ci®. W tym miejscu nalezy zwro-
ci¢ uwage rowniez na art. 10 ust. 2 ustawy o rachunkowosci’, wedtug ktorego
kierownik jednostki ustala w formie pisemnej i aktualizuje dokumentacje polityki
rachunkowosci. Wynika z tego, ze polityka rachunkowo$ci powinna by¢ dostoso-
wana do polityki przedsigbiorstwa i nie powinny by¢ to rozbiezne systemy. Dla
przyktadu, jezeli w projekcie inwestycyjnym zatozono okres ekonomicznej uzy-
tecznosci srodkow trwatych na pigc lat, to taki sam okres powinien by¢ przyjety
w polityce rachunkowosci dla ustalania stawek amortyzacji, co w konsekwencji
wplywa na wartos¢ srodkow trwatych w bilansie.

Jedna z zasad rachunkowosci o charakterze technicznym jest zasada doku-
mentowania operacji gospodarczych. Kazdy przyjety do wyceny parametr warto$ci
musi mie¢ podstawe faktograficzna. Moga to by¢ tabele kursow, tabele notowan
papierow wartosciowych, budzety wewngtrzne okreslajace rozktad przysztych
korzysci ekonomicznych. Mozna stwierdzi¢, ze rzetelna dokumentacja ksiggowa
wplywa na wiarygodnos$¢ wyceny aktywow i zobowiazan.

Kolejnym czynnikiem ksztaltujacym aktywa i zobowigzania jest inwenta-
ryzacja. Obejmuje ona ogo6t czynnosci zmierzajacych do ustalenia faktycznego
stanu majatku jednostki gospodarczej. Gloéwnym celem inwentaryzacji jest usta-
lenie rzeczywistego stanu aktywow i pasywow. Stanowi to podstawe:

— doprowadzenia danych wynikajacych z ksiag rachunkowych do ich zgod-
nosci ze stanem faktycznym, a tym samym zapewnienia realnosci wyni-
kajacych z nich informacji ekonomicznych zestawianych w sprawozdaniu
finansowym (porownaj: zasada wiernego obrazu),

— rozliczenia oséb odpowiedzialnych za powierzone im sktadniki majatku,

— dokonania oceny gospodarczej przydatnosci skladnikoéw majatku jed-
nostki, co jest szczegolnie istotne dla wyceny bilansowej aktywow i pasy-
WOW,

— przeciwdziatania nieprawidlowo$ciom w gospodarce majatkiem jed-
nostki.

Organizacja prac inwentaryzacyjnych nie jest uregulowana prawnie. Fakt

ten powoduje, ze w praktyce mozna spotka¢ rdézne nieprawidlowosci zwiazane

8 A. Karmanska, Wartos¢ ekonomiczna w systemie informacyjnym rachunkowosci finansowej,
Difin, Warszawa 2009, s. 38.

® Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci, DzU 2009, nr 152, poz. 1223, ze zm.
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z przeprowadzaniem inwentaryzacji oraz deprecjonowanie jej roli, gdyz trakto-
wana jest ona jako zlo konieczne. Ustawa o rachunkowosci formuluje jedynie
ogolne zasady inwentaryzacji, sposoby jej przeprowadzania, terminy, zasady
ujecia wynikow itp. W akcie tym nie ma natomiast procedur zwiazanych z orga-
nizacja inwentaryzacji. Jest odestanie do zasad utrwalonych przez powszechna
praktyke i zwyczaje.

Szczegodlng uwage nalezy zwrocic na takie zadanie inwentaryzacji, jak ocena
gospodarczej przydatnosci sktadnikow majatkowych. Wynika to z faktu, ze w za-
leznosci od oceny, czy sktadnik aktywow jest potrzebny (i w jakim celu), czy nie-
potrzebny w dziatalno$ci gospodarczej, bedzie zalezat sposéb wyceny sktadnika
majatkowego.

Odpowiedzialnos¢ za ksiggi rachunkowe i sprawozdania finansowe laczy
si¢ nierozerwalnie z etyka zawodu ksiggowego oraz etyka biznesu. Problematyka
etyki zawodu jest szeroko dyskutowana oraz podejmowane sa proby tworzenia
kodeksow etycznych. Na szczegdlng uwage zastuguje ,,Kodeks etyki w rachunko-
wosci” opracowany przez Komisje Zasad Etyki i Profesjonalizmu Zawodu Ksig-
gowego Rady Naukowej SKwP. Warto rowniez przytoczy¢ jedno ze sformutowan
Migdzynarodowego Standardu Edukacyjnego dla zawodowych ksiggowych nr 4
»Wartosci, etyka i postawy zawodowe”, a mianowicie: program edukacyjny
w dziedzinie rachunkowosci powinien dostarcza¢ przysztym zawodowym ksiggo-
wym zatozen koncepcyjnych w zakresie wartosci zawodowych, etyki oraz postaw
zawodowych koniecznych dla postugiwania sig¢ profesjonalnym osadem oraz
podejmowania etycznych dziatan stuzacych najlepszym interesom spoleczenstwa
i zawodu'®. Powstaje pytanie: dlaczego nalezy przypomina¢ zasady etyki oraz
tworzy¢ kodeksy i standardy etycznych zachowan? Odpowiedz mozna uzasadni¢
nastepujaco'’:

— obserwuje si¢ ogélnoswiatowy kryzys moralny,

— ludzie w systemie swoich warto$ci zepchneli etyke na plan dalszy,

— etyka staje si¢ w wielu dziedzinach niewygodnym ograniczeniem,

— buduje si¢ standardy dziatan bez przestrzegania zasad etyki lub z ich
naruszeniem w imig partykularnych, komercyjnych interesow.

0 Miedzynarodowe Standardy Edukacyjne dla zawodowych ksiegowych, Biuletyn Krajowej Ra-
dy Firm Audytorskich 2004, nr 12.

" A. Karmanska, Etyka w dydaktyce rachunkowosci, Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci 2005,
nr 26 (82), s. 137.
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Wedtug Kodeksu etyki w rachunkowosci, prace osoby zajmujacej si¢ rachun-
kowoscia mozna uzna¢ za zgodna z zasadami etyki, wzbudzajaca zaufanie pub-
liczne, gdy spelia ona zasady:

kompetencji zawodowych i wysokiej jako$ci pracy,

niezalezno$ci zawodowej,

odpowiedzialno$ci za przygotowywane i prezentowane informacje z za-
kresu rachunkowosci,

wlasciwego postepowania osoby zajmujacej si¢ rachunkowoscia w rela-
cjach z osobami i instytucjami zwigzanymi z nig zawodowo,

wlasciwego postgpowania osoby zajmujacej si¢ rachunkowoscia w przy-
padkach sporu i sprzecznosci interesow,

wlasciwego postepowania osoby zajmujacej si¢ rachunkowoscia w szcze-
golnych sytuacjach jednostki prowadzacej rachunkowos¢,

tajemnicy zawodowej,

oferowania ustug z dziedziny rachunkowosci.

W kontekécie odpowiedzialno$ci szczegodlng uwage nalezy zwrdci¢ na

zasade niezaleznoS$ci wiazaca si¢ z:

niezalezno$cig profesjonalnego osadu, ktdra oznacza stan umystu pozwa-
lajacy osobie zajmujacej si¢ rachunkowoscia na rzetelne, obiektywne
1 wiarygodne przedstawienie jej zadan, bez ulegania wptywom znieksztat-
cajacym profesjonalny osad'?,

dbatoscia o wizerunek zawodu w dziedzinie rachunkowosci, co ozna-
cza unikanie przez osobg zajmujaca si¢ rachunkowoscia takich sytuacji
1 dziatan, ktore moglyby doprowadzi¢ do tego, ze inne kompetentne osoby
moglyby wyciagna¢ wniosek, ze zasada niezaleznosci nie zostata przez
nia zachowana.

12 Przyktad pochodzacy z praktyki. Zarzad przedsigbiorstwa jest premiowany od wielkosci
osiagnigtego zysku. Za rok 2007 zysk przed korektami z tytulu utraty warto$ci wynosit 100 000 zt.
Jednostka posiadata wysokie stany zapasow, ktorych niestety cena nabycia jest wyzsza od cen sprze-
dazy netto. Ksiggowa przedstawita wyliczenie, z ktorego wynikato, ze nalezy obnizy¢ warto$¢ zapa-
s6w o0 130 000 zl, co oczywiscie spowoduje zmniejszenie wyniku finansowego, ktory po korektach
wyniesie 30 000 zt (strata). W zwiazku z tym zarzad nie otrzyma premii. Oczywiscie zarzad zdecy-
dowal (przy czym uzyto niecenzuralnego stownictwa), ze nie ma potrzeby dokonywania odpisow
aktualizujacych.
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Zagadnienia z zakresu wiedzy, umiejgtnosci i odpowiedzialno$ci mozna
rowniez taczy¢ z tzw. rachunkowoscia agresywna. Do podstawowych przyczyn
jej wystepowania nalezy zaliczy¢!®:

1. Nature cztowieka, ktora charakteryzuje si¢ takze takimi cechami, jak brak
fachowosci, brak etyki zawodowej, nieuczciwo$é, konflikt lojalnosci,
chciwosé, brak skruputéw oraz brak elementarnego poczucia odpowie-
dzialnosci.

2. Aspekt finansowej zalezno$ci firm audytorskich od swoich klientéw, co
jest szczegolnie zauwazalne w czasach dekoniunktury oraz ograniczania
zakresu podmiotéw gospodarczych podlegajacych obowiazkowi badania
sprawozdan finansowych.

3. Charakter regulacji narodowych i migdzynarodowych, pozostawiajacy
duza swobod¢ w wyborze mozliwych rozwiazan rachunkowych.

4. Postgpujaca globalizacje rynkow przejawiajaca si¢ w wystgpowaniu wie-
lopoziomowych i przestrzennych struktur organizacyjnych holdingow,
ktore nie zawsze s przejrzyste i zrozumiate, a tym samym moga stanowié
wygodniejsza platform¢ manipulacji.

Warto$¢ zobowiazan zalezy od wyboru przez jednostke sposobu finanso-
wania dziatalno$ci (na przyktad rynek kapitatowy, rynek pienigzny, zobowiaza-
nia handlowe). Istotne znaczenie ma réwniez system fiskalny, ktory determinuje
okreslony poziom zobowiazan publicznoprawnych.

3. Wplyw polityki rachunkowo$ci na poziom aktywoéw i zobowiazan

Bez wzgledu na sposob zdefiniowania polityki rachunkowosci czy polityki
bilansowej oraz okreslenia relacji miedzy polityka rachunkowosci a bilansowa
nalezy jednoznacznie podkresli¢, ze celem tych polityk jest wspieranie koncepcji
prawdziwego i wiernego obrazu. Mozna zaryzykowac teze, ze tzw. rachunkowos¢
kreatywna lub przekrety ksiggowe pojawiaja si¢ najczesciej na etapie kryzysow
jednostki gospodarczej. Wykorzystywane sa przykladowo do ukrywania strat
(ujemnego wyniku finansowego), manipulowania wskaznikami oceniajacymi
pomiar dokonan jednostek gospodarczych w celu uzyskania dostgpu do rynku

13 A. Kamela-Sowinska, Zrédlo ,, polskiego Enronu”, w: Zarzqdzanie finansami, mierzenie wy-
nikow i wycena przedsiebiorstw, t. 1, materialy konferencyjne, red. D. Zarzecki, Uniwersytet Szcze-
cinski, Szczecin 2003, s. 56-57.
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bankowego lub kapitatowego, a takze do ukrywania ryzyka finansowego. Warto
rowniez wspomniec¢, ze przekrety ksiggowe wynikaja rowniez z celéow zarzadow
jednostek (menedzerdéw), co dotyczy podretuszowania ich osiagnig¢ (rysunek 1).

Polityka
gospodarcza
przedsig-
biorstwa

Cele zarzadu
przedsieg-
biorstwa
dotyczace

pomiaru

Polityka
bilansowa
przedsig-
biorstwa

Polityka
gospodarcza
panstwa

Regulacje
prawa
bilansowego

Rys. 1. Czynniki determinujace jako$¢ polityki bilansowej przedsigbiorstwa

Zrodlo: opracowanie wiasne.

Funkcjonowanie podmiotéw gospodarczych zalezy w znacznym stopniu
od polityki gospodarczej panstwa. Jej odmiennos¢ w poszczegdlnych krajach
to efekt wielu czynnikow, wsrod nich istotne znaczenie ma potencjat gospodar-
czy danego kraju oraz przyjety model gospodarki rynkowej. Podobna rolg, ale
w sferze mikroekonomicznej, w sposob istotny odgrywa polityka ekonomiczna
przedsigbiorstwa. Polega ona na ustaleniu i realizowaniu przez kierownictwo jed-
nostki gospodarczej konkretnych celéw dziatalnosci i metod zmierzajacych do ich
osiagnigcia. Cele dziatalnosci przedsigbiorstwa stanowia wypadkowa oczekiwan
kierowanych pod adresem jednostki przez rdéznych interesariuszy i wyznaczane
sa przede wszystkim przez wlascicieli kapitatu zainwestowanego w przedsigbior-
stwie. Polityka bilansowa jest cze$cia polityki ekonomicznej prowadzonej przez
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dana jednostke, co oznacza, ze jej zalozenia i tres¢ powinny odpowiada¢ celom
dziatalno$ci przyjetym przez kierownictwo jednostki. Przedsigbiorstwo funkcjo-
nuje w okreslonym $rodowisku spoteczno-gospodarczym oraz znajduje si¢ pod
wplywem pewnego systemu politycznego i w zwiazku z tym polityka bilansowa
powinna takze uwzglednia¢ realia spoteczno-gospodarcze'*. Polityka bilansowa
wynika z polityki gospodarczej przedsigbiorstwa's.

Polityka przedsigbiorstwa jest calosciowa koncepcja funkcjonowania przed-
sigbiorstwa i planowania jego dziatalnosci majaca na celu osiaganie zatozonych
celow strategicznych. Komponentami polityki gospodarczej przedsigbiorstwa sa:
polityka w zakresie produkcji, marketingu, badan i rozwoju, spotecznego oddzia-
tywania i zrodet finansowania dziatalno$ci'®.

Konieczno$¢ uwzglednienia polityki ekonomicznej przedsigbiorstwa
w polityce rachunkowos$ci mozna zauwazy¢, analizujac takie pojecia okreslone
w ustawie o rachunkowosci, jak: okres ekonomicznej uzytecznosci, korzysci eko-
nomiczne, trwala utrata warto$ci.

Na ksztatt polityki bilansowej, oprocz polityki gospodarczej przedsigbior-
stwa, wplywa rowniez:

a) dazenie kardy kierowniczej do wykazywania odpowiedniego poziomu
miar dokonan jednostki gospodarczej, co niewatpliwe rodzi niebezpie-
czenstwo kreowania informacji ujetych w sprawozdaniach finansowych;

b) mozliwosci wyboru, szczegélnie zasad wyceny aktywow i zobowiazan,
okreslone w regulacjach prawa bilansowego.

Polityka bilansowa stanowi element sktadowy polityki przedsigbiorstwa kre-
owanej i realizowanej przez jego kierownictwo. Ono okresla cel glowny i cele
podrzegdne oraz $rodki i metody ich osiagania. Jezeli jako cel gtowny zatozy sig
kontynuacje dziatalnosci, to realizacja celow czastkowych, dotyczacych takich
dziedzin, jak zaopatrzenie, produkcja, sprzedaz, inwestycje itp., powinna umozli-

14 C.-Chr. Freidank, Zielformulierungen und Modellbildungen im Rahmen der Rechnungsle-
gungspolitik, w: Rechnungslegungspolitik. Eine Bestandsaufnahme aus handels- und steuerrechtli-
cher Sicht, Springer, Berlin 1998, s. 91.

5 A. Karmanska, Zarzqdcze przestanki imperatywu wyceny bilansowej, w: Rachunkowosé¢ w za-
rzqdzaniu jednostkami gospodarczymi, red. T. Kiziukiewicz, Uniwersytet Szczecinski, Akademia
Rolnicza w Szczecinie, Szczecin 2004, s. 326.

16 Ibidem.
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wic jego osiagnigcie'’. Poszczegolne elementy polityki przedsigbiorstwa, w tym
polityka bilansowa, sa integrowane w jej ramach's,

Praktyczne osiagnigcie celow polityki bilansowej napotyka wiele ograni-

czen. Wérod nich wymienia sig nastgpujace sytuacje':

— przy wszelkich przedsigwzigciach musza by¢ przestrzegane nadrzedne
zasady rachunkowosci (w tym zasada true and fair view);

— polityka bilansowa zawsze musi szuka¢ roéwnowagi migdzy interesami
réznych podmiotow bedacych adresatami sprawozdania finansowego;

— prawa wyboru ujgcia pozycji aktywoOw oraz pasywoOw nie zawsze moga
by¢ w pelni i swobodnie wykorzystywane, poniewaz niekiedy sa ograni-
czane okreslonymi faktami z przesztosci i wezesniej podjetymi zaloze-
niami, ktérych nie mozna zmienic¢;

— przedsigwzigcia podjete w danym roku w ramach polityki bilansowej,
z uwagi na wymog ciaglosci, wpltywaja na skutecznos$¢ polityki bilanso-
wej w latach nastepnych, podobnie jak oddzialuje na nie polityka bilan-
sowa lat poprzednich;

— czgsta zmienno$¢ przepisdOw gospodarczych, a takze wprowadzanie ich
zmoca obowiazujaca wstecz od daty ich opublikowania przekreslaja
mozliwos$¢ stosowania racjonalnej polityki bilansowej;

— obowiazek zamieszczania w informacji dodatkowej omoéwienia stosowa-
nych metod wyceny aktywow, pasywow, przychodow i kosztow utatwia
poznanie celow polityki bilansowej, przez co traci ona czgSciowo swoja
skutecznosc.

Uwagi koncowe

Podsumowujac przedstawione rozwazania, nalezy stwierdzi¢, ze zasady
ujmowania i wyceny aktywow oraz zobowiazan determinuja wielko$¢ kapitatu
wlasnego. Jednak na poziom aktywow i zobowigzan wplywaja nie tylko czynniki
wynikajace z regulacji prawa bilansowego. Istotne znaczenie moze mie¢ wiedza,

17" K. Maksymiuk, Polityka bilansowa — sztuka czy kuglarstwo, www.spolkigieldowe.bdo.pl.
18 Ibidem.

19 S. Heintges, Bilanzkultur und Bilanzpolitik in den USA und in Deutschland. Einfliisse auf die
Bilanzpolitik bérsennotierter Unternehmen, Verlag Wissenschaft und Praxis, Sternenfels, Berlin
1997,s.221 in.
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umiejgtnosci oraz postawy etyczne osob odpowiedzialnych za rachunkowosé, co
wplywa na ksztatt polityki rachunkowosci i jej realizacje.
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FACTORS INFLUENCING ASSETS AND LIABILITIES

Summary

The purpose of the study is to try to answer the following question: what factors
affect the book values of an enterprise? The author opines that to the main factors influen-
cing assets and liabilities the following ones should be included:

the adopted accounting policy,
— documents,

inventory,
— knowledge, skills as well as responsibility of the management and the persons
keeping the accounts.

Translated by Magdalena Janowicz



