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Wprowadzenie

Zaktady ubezpieczen, podobnie jak banki, sa zaliczane do instytucji naj-
wyzszego zaufania spotecznego. Konieczno$¢ zachowania bezpieczenstwa finan-
sowego, a tym samym zagwarantowania realno$ci ochrony ubezpieczeniowej,
powoduje, ze w przepisach prawa ubezpieczeniowego wprowadzono szereg
wymogow finansowych i kapitalowych, ktore musza by¢ spetnione przez ubez-
pieczycieli i to zar6wno na etapie tworzenia, jak i dalszego ich funkcjonowania.
Do podstawowych warunkow nalezy zaliczy¢ migdzy innymi:

a) tworzenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w wysoko$ci gwaran-
tujacej wyptate obecnych i przysztych odszkodowan i §wiadczen, jakie
moga wynikna¢ z zawartych uméw ubezpieczenia';

b) posiadanie aktywow (gtownie lokat), spetniajacych warunki okre$lone
w ustawie, w wysokosci nie nizszej niz warto$¢ rezerw techniczno-ubez-
pieczeniowych w ujeciu brutto?;

c) posiadanie dodatkowych $rodkow wlasnych, ktore zapewnia wyptacal-
no$¢, gdy wyplaty odszkodowan i §wiadczen beda wigksze od utworzo-
nych rezerw i aktywow stanowiacych ich pokrycie.

! Por. Ustawa z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej, DzU, nr 124, poz. 1151,
z p6ézn. zm., art. 151.

2 Por. ibidem, art. 154 ust 1.
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Informacje o wysokos$ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, aktywow
stanowiacych ich pokrycie oraz nadwyzki (niedoboru) aktywow na pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, a takze o wysokos$ci srodkow wiasnych,
wielko$ci marginesu wyptacalnos$ci oraz nadwyzki (niedoboru) srodkoéw wias-
nych na pokrycie marginesu wyptacalnosci, maja podstawowe znaczenie do oceny
wyplacalnos$ci i wiarygodnosci zaktadu ubezpieczen. Informacje te sa dostgpne
dla ubezpieczajacych, poniewaz stanowig element sprawozdania finansowego
i podlegaja publikacji.

Ujawnienia, o ktorych mowa, sa rowniez sktadowa kwartalnych i rocznych
sprawozdan finansowych przekazywanych do komisji nadzoru finansowego®,
gdzie podlegaja szczegdtowej analizie i kontroli.

Celem artykulu jest rozpatrzenie istoty i sposobow ustalania marginesu
wyplacalnosci, kapitatu gwarancyjnego oraz §rodkéw wiasnych na ich pokrycie,
a takze aktywow, ktére zgodnie z prawem ubezpieczeniowym moga stanowic
pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Wskazano ponadto na znacze-
nie tych wielkos$ci przy ocenie wyptacalnosci zaktadu ubezpieczen.

1. Aktywa stanowiace pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
a wyplacalno$¢ zakladu ubezpieczen

Jak juz powiedziano, dziatalno$¢ zaktadow ubezpieczen, w tym takze ich
gospodarka finansowa, podlega prawnym ograniczeniom, ktéore maja na celu
zwigkszenie bezpieczenstwa finansowego. Przejawem tego bezpieczenstwa jest
wyplacalnos¢ zaktadu ubezpieczen rozumiana jako stan dynamicznej réwno-
wagi migdzy aktywami a zobowiazaniami, wynikajacymi z zawartych umow
ubezpieczenia, oraz strumieniami pienigznymi generowanymi przez te aktywa
i zobowiazania. Stan ten gwarantuje wywiazywanie si¢ przez zaklad ze zobowia-
zan wobec ubezpieczonych, ubezpieczajacych lub uprawnionych z tytutu uméw
ubezpieczenia®.

3 Rozporzadzenie Ministra Finansoéw z 15 marca 2005 r. w sprawie kwartalnych i dodatkowych
rocznych sprawozdan finansowych i statystycznych zakladow ubezpieczen, DzU, nr 51, poz. 465,
z podzn. zm.

4 Por. W. Bijak, Praktyczne metody badania niewyplacalnosci zaktadéw ubezpieczen, Oficyna
Wydawnicza SGH w Warszawie, Warszawa 2009, s. 22-26.
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Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe® sa podstawowym sktadnikiem pasy-
wow bilansu zakladu ubezpieczen. W zagregowanym bilansie zaktadow ubez-
pieczen na koniec 2008 roku rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale
wiasnym stanowity prawie 68% warto$ci pasywow. Konieczno$¢ tworzenia tych
rezerw wynika ze specyfiki dziatalnosci ubezpieczeniowej, charakteryzujacej sig
m.in. odwrdconym cyklem $wiadczonych ustug, niepewnos$cia powstania niekto-
rych kosztow czy dtugoterminowym charakterem zawieranych umoéw.

Obecnie zaklady ubezpieczen moga tworzy¢: rezerwe skladek, rezerwe
na ryzyka niewygaste, rezerwe¢ na niewyptacone odszkodowania i §wiadczenia,
w tym rezerwe na skapitalizowana warto$¢ rent, rezerwy na wyrdéwnanie szko-
dowosci (ryzyka), rezerwe ubezpieczen na zycie, rezerwy ubezpieczen na zycie,
gdy ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy, rezerwy na premie i rabaty dla ubezpie-
czonych, rezerwg na zwrot sktadek dla cztonkdéw oraz inne rezerwy przewidziane
w statucie ubezpieczyciela®.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe odzwierciedlaja warto$¢ biezacych
i przysztych zobowiazan wynikajacych z zawartych umow ubezpieczenia, stad
tez niezwykle wazne jest ich poprawne obliczenie’. Konieczne jest rOwniez prze-
prowadzenie analizy adekwatnos$ci utworzonych rezerw do wartosci zobowiazan
1 koszow wynikajacych z zawartych umow.

Jednym z podstawowych warunkéw zachowania wyptacalnosci ubezpieczy-
ciela jest posiadanie okreslonych rodzajow aktywow, spetniajacych dodatkowe
warunki, w wysokos$ci nie nizszej niz warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczenio-
wych brutto®. Aktywami stanowiacymi pokrycie rezerw techniczno-ubezpiecze-
niowych sa przede wszystkim lokaty zakladéw ubezpieczen, a takze inne sktadniki
aktywow, takie jak:

— naleznosci, w tym od posrednikow ubezpieczeniowych i od ubezpieczaja-
cych, jesli od dnia ich wymagalno$ci nie mingty trzy miesiace, naleznosci
od reasekuratoréw, nalezno$ci od budzetu panstwa,

— $rodki pienigzne zgromadzone na rachunku bankowym,

— $rodki trwale, jesli dokonuje sig ich amortyzacji,

5 W zagregowanym bilansie zaktadéw ubezpieczen na koniec 2008 roku rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe na udziale wlasnym stanowily prawie 68% warto$ci pasywow.

¢ Ustawa, op.cit., art. 151 ust. 2.

7 Rezerwy te moga by¢ naliczane metodami: indywidualna, ryczattowa lub aktuarialna. Obli-
czenia rezerw powinien dokonywac¢ aktuariusz (w dziale I) lub wyda¢ opinig o ich prawidtowosci
(w dziale II).

8 Por. Ustawa, op.cit., art. 154 ust 1.
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— zarachowane odsetki i czynsze, aktywowane koszty akwizycji,

— udzial reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych’.

Lokaty rezerw techniczno-ubezpieczeniowych moga by¢ dokonane m.in.
w: papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa oraz organizacje migdzynarodowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpo-
spolita Polska, obligacje emitowane lub poreczone przez jednostki samorzadu
terytorialnego lub zwiazki jednostek samorzadu terytorialnego gmin i innych
podmiotow, nieruchomosci lub ich czesci, z wylaczeniem wykorzystywanych na
wlasne potrzeby, akcje, prawa do akcji, udziaty, depozyty bankowe, pozyczki,
w tym zabezpieczone hipotecznie lub przez instytucje finansowe, oraz pozyczki
pod zastaw praw wynikajacych z umow ubezpieczenia na zycie, jednostki uczest-
nictwa lub certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych!’.

Rozmiary niektorych rodzajow aktywow stanowiacych pokrycie rezerw tech-
niczno-ubezpieczeniowych sa ograniczone, a ich wielko$¢ nie powinna przekro-
czy¢ dozwolonego w prawie ubezpieczeniowym limitu wartosci tych rezerw!''.

Przyktadowe limity warto$ci aktywoéw w stosunku do wartosci rezerw tech-
niczno-ubezpieczeniowych zawarto w tabeli 1'%,

Aktywa stanowiace pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
powinny spehlnia¢ szereg dodatkowych warunkow. Ustawodawca okresla, ze
aktywa te powinny by¢:

— odpowiednio zréznicowane i rozproszone, aby nie byly zwiazane z jed-

nym rodzajem aktywow lub jednym podmiotem;

— wyrazone w walucie, w ktorej ustalane sa zobowiazania z umow ubezpie-

czenia, dla ktorych tworzy sig te rezerwy;

— wycenione z zachowaniem zasady ostroznosci;

— termin wymagalno$ci aktywow powinien odpowiada¢ terminowi wyma-

galnosci zobowiazan z umow ubezpieczeniowych.

Wazna miara bezpieczenstwa finansowego zaktadu ubezpieczen i wypta-
calnos$ci jest wskaznik pokrycia rezerw, liczony jako stosunek aktywow
stanowiacych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do rezerw tech-

® Zgodnie z aktualnie obowiazujacym uktadem bilansu udzial reasekuratorow w rezerwach
techniczno-ubezpieczeniowych jest wykazywany w pasywach (ze znakiem minus).

10 Ustawa, op.cit., art. 154 ust 6 zawiera peten katalog lokat.

I Ograniczenia nie dotycza aktywow stanowiacych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczenio-
wych dla ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy (dzial I grupa 3 ubezpie-
czen).

12 Ustawa, op.cit., art. 155 ust 1 zawiera peten katalog limitow.
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niczno-ubezpieczeniowych. Wskaznik ten powinien przybiera¢ warto$¢ powyzej
1 Iub powyzej 100%.

Tabela 1

Limity warto$ci aktywow stanowiacych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
(RT-U) w stosunku do wartos$ci rezerw [%]

I;i?,:é:ﬁﬁgg Rodzaj aktywow stanowiacych pokrycie
wartosei RT-U rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
40 Papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, jednostki

uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

10 Dhuzne papiery warto$ciowe o stalej kwocie dochodu i1 pozyczki zabezpie-
czone przez instytucje finansowe

Listy zastawne, udziaty, akcje niedopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym i inne papiery warto$ciowe o statej lub zmiennej stopie dochodu (udziat

10 zaktadu ubezpieczen w przedsigbiorstwie, ktore jest emitentem tych papierow

warto$ciowych nie przekracza 10% jego kapitatu podstawowego)
Papiery warto$ciowe jednego emitenta lub grupy emitentéw powiazanych albo

5 pozyczki jednego pozyczkobiorcy lub grupy pozyczkobiorcow zwiazanych ze
soba

5 Srodki trwate
Srodki pienigzne

3 Zarachowane odsetki i czynsze

Naleznosci od cedentow, reasekuratorow, ubezpieczajacych
Lacznie 25 Iub posrednikéw ubezpieczeniowych oraz udziat reasekuratorow
w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie Ustawy, op.cit., art. 155 ust 1.

W tabeli 2 zamieszczono zagregowane wartosci aktywow stanowiacych
pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (A), rezerw techniczno-ubez-
pieczeniowych (RT-U) oraz wskaznika pokrycia rezerw (A/RT-U) w zaktadach
ubezpieczen ogotem, w dziale I i w dziale 11 w latach 2007-2009.

Z informacji przedstawionych w tabeli 2 wynika, ze w analizowanym okresie
aktywa stanowiace pokrycie rezerw byly o 20% wyzsze niz utworzone rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe. Wskaznik pokrycia rezerw byt wyzszy w zaktadach
ubezpieczen dziatu II (powyzej 150%) niz w zaktadach dziatu I (107-112%).
Wynika to. migdzy innymi z tego, ze udzial rezerw w finansowaniu aktywow jest
w zaktadach dziatu I zdecydowanie wigkszy niz w zaktadach dziatu I1".

13 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale wlasnym na dzien 31.12.2008 r. stanowity
w zaktadach dziatu I 82% wartos$ci pasywow, a w zaktadach dziatu IT — 45%.
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w dziale I 1 IT w latach 2007-2009 w Polsce [mln z]

Tabela 2

Aktywa na pokrycie rezerw, rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto
i wskaznik pokrycia rezerw w zaktadach ubezpieczen ogotem,

31.12.07 30.06.08 31.12.08 30.06.09 30.09.09
Ogotem
A 108 582,55 115 417,55 118 560,59 119 200,63 123 091,36
RT-U 89 796,37 95 494,99 97 785,73 95 880,85 98,426,90
A/RT-U 120,92% 120,86% 121,25% 124,32% 125,06%
Dziat I
A 71 535,70 74 921,47 77 107,68 75973,14 77 908,53
RT-U 65 724,83 69 750,95 71 004,33 67 703,40 69 076,96
A/RT-U 108,84% 107,41% 108,60% 112,21% 111,33%
Dziat 11
A 37 046,85 40 496,08 4145291 43 227,48 45 182,83
RT-U 24 071,54 25 744,04 26 781,40 28 177,45 28 449,94
A/RT-U 153,90% 157,30% 154,78% 153,41% 158,82%

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie Raportow o wyplacalnosci zakladéw ubezpieczen, www.
knf.gov.pl.

Z raportéw Komisji Nadzoru Finansowego wynika, ze w badanym okresie
tylko jeden zaktad ubezpieczen dziatu Il (na dzien 30.06.2009 roku) wykazywat
niedobor aktywow na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Niedobor
wynosit zaledwie 0,74% warto$ci rezerw i miat charakter przejsciowy.

2. Margines wyplacalnosci i kapital gwarancyjny jako podstawa
wyznaczania Srodkéw wlasnych

Dzialalno$¢ zaktadu ubezpieczen jest obarczona szczegdlnie duzym ryzy-
kiem. Podstawowym jest ryzyko ubezpieczeniowe, wynikajace migdzy innymi ze
zmiennosci szkodowosci, gwattownych zmian wielkos$ci portfela uméw ubezpie-
czeniowych, rozbieznosci migdzy rzeczywistymi odszkodowaniami a ich planami,
nieadekwatnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. W prowadzonej dziatal-
nosci ubezpieczyciele sa narazeni rowniez na rézne rodzaje ryzyka finansowego,
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w tym: na ryzyko rynkowe (stop procentowych, cen papierow wartosciowych lub
ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe, ryzyko operacyjne czy wyptacalnosci.

Zgodnie z aktualnymi regulacjami prawa ubezpieczeniowego wielkoscia,
ktora okresla globalne dodatkowe ryzyko, na jakie jest narazony zaktad ubezpie-
czen ponad ponoszone ryzyko ubezpieczeniowe i ryzyko wynikajace z normalne;
dziatalno$ci gospodarczej, jest margines wyptacalnosci.

Aby zwigkszy¢ bezpieczenstwo finansowe zaklady ubezpieczen musza,
oprocz aktywow stanowiacych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
posiada¢ takze dodatkowe $Srodki wiasne!*. Wysokos¢ aktywow, jakie ustawowo
musi posiada¢ kazdy zaktad ubezpieczen, zalezy od wielkosci obliczanego co
kwartal marginesu wyptacalnosci. Zasady jego pomiaru reguluja przepisy Rozpo-
rzadzenia Ministra Finanséw z 28 listopada 2003 r. sprawie wyliczenia marginesu
wyplacalno$ci oraz minimalnej wysoko$ci kapitatlu gwarancyjnego dla dziatow
i grup ubezpieczen' (dalej: Rozporzadzenie).

Formuta wyznaczania analizowanej kategorii jest ztozona i r6zna dla zakta-
déw ubezpieczen na zycie (dziat I) oraz zakltadow ubezpieczen majatkowych
1 pozostatych osobowych (dziat II).

W zaktadach ubezpieczen prowadzacych dziatalno$¢ ubezpieczeniowa w ra-
mach dziatu Il oraz w zaktadach ubezpieczen wykonujacych dziatalno§¢ w grupie
5 w dziale I margines wyptacalno$ci jest obliczany na bazie sktadki lub na bazie
odszkodowan i $wiadczen.

Margines wyplacalnosci wyznaczany na bazie sktadki (MW1) zalezy od
kwoty sktadki przypisanej z ubezpieczen bezposrednich i reasekuracji czynnej
brutto lub sktadki zarobionej brutto z ubezpieczen bezposrednich i reasekuracji
czynnej, w zaleznosci, ktora z nich jest wyzsza'®, a takze wspotczynnika reaseku-
racji (H) oraz okre$lonych parametrow procentowych.

Margines wyptacalnosci obliczany na podstawie przecigtnej rocznej kwoty
odszkodowan i $wiadczen (MW?2) zalezy od sumy odszkodowan i §wiadczen
wyplaconych z ubezpieczen bezposrednich i reasekuracji czynnej w okresie

14 Zwraca na to uwage m.in. T. Sangowski, Ocena wyplacalnosci zakladéw ubezpieczen w $wietle
wymagan ustawowych, w: Finansowe i rachunkowos¢ zaktadow ubezpieczen dziatu 1, red. T. San-
gowski, Wydawnictwo AE w Poznaniu, Poznan, 1997, s. 14.

5 DzU nr 211, poz. 2060.

16 Przy obliczaniu marginesu wyptacalnosci MW 1 pod uwagg brana jest wielkos$¢ sktadki przy-
pisanej brutto lub zarobionej brutto w okresie 12 miesigcy konczacym si¢ w dniu, na ktory jest
obliczany margines wyptacalnosci. Dodatkowo kwote sktadek pomniejsza si¢ o podatek, jesli jest
zawarty w skladce, a dane dotyczace grup ubezpieczen 11-13 powigksza si¢ o0 50%.
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porownawczym'’, skorygowanych o zmiang stanu rezerw na niewyplacone
odszkodowania i §wiadczenia, pomniejszonych ponadto o otrzymane zwroty,
regresy i wszelkie odzyski. Uzalezniony jest takze od wspoétczynnika reasekuracji
(H) oraz okreslonych parametrow procentowych.

Wspolczynnik reasekuracji (H), uwzgledniony przy obliczaniu marginesu
wyplacalnos$ci, odzwierciedla stosunek odszkodowan na udziale wtasnym wypta-
conych w ostatnich 36 miesiacach do sumy odszkodowan brutto wyplaconych
w tym okresie'®. Gdyby tak obliczony wspotczynnik reasekuracji byt mniejszy niz
50%, obliczajac margines wyptacalnosci, przyjmuje sig¢ 50%.

Formuty obliczania marginesu wyplacalnosci w zakladzie ubezpieczen
dziatu 11 i dziatu I dla grupy 5 zamieszczono w tabeli 3.

Tabela 3

Tryb ustalenia marginesu wyptacalno$ci w zaktadzie ubezpieczen dziatu 11
oraz dla grupy 5 dziatu I

Margines wyplacalnosci na bazie sktadki MW1

G<PI G>Pl
MWI1=18%xGxH MWI1 =[18% x P1+16% x (G—P1)] xH
Margines wyptacalno$ci na bazie
przecigtnej rocznej kwoty odszkodowan i §wiadczen MW2
J<P2 I>P2
MW2=26%xJxH MW2 =[26% x P2 +23% x (J-P2)] xH

Objasnienia: G — kwota sktadki przypisanej brutto lub zarobionej brutto, J — przecigtna roczna kwota odszkodo-
wan, H — wspotczynnik reasekuracji, P1 — kwota sktadki bazowej (2010 — 57,5 mln euro), P2 — kwota odszko-
dowan bazowych (2010 — 40,3 mln euro).

Zrédto: opracowanie wilasne na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z 28 listopada
2003 r..., zatacznik nr 3.

Miara wymaganego marginesu wyptacalnos$ci jest kwota wyzsza z marginesu
wyplacalnos$ci obliczonego na bazie sktadki i na bazie odszkodowan. Zastosowa-
nie jednej z formut zalezy od wielkosci sktadki i odszkodowan danego zakladu

17" Okresem poréwnawczym moze by¢ 36 miesiecy lub 84 miesiace, wowczas suma odszkodo-
wan i §wiadczen za ten okres jest dzielona odpowiednio przez 1/3 lub 1/7.

18 Kwoty wyptaconych odszkodowan na udziale wlasnym i odszkodowan brutto sa korygowane
odpowiednio o zmiang stanu rezerw na niewyplacone odszkodowania na udziale wlasnym i zmiang
stanu tych rezerw brutto.
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w stosunku do wielkosci bazowych P1 i P2 oglaszanych i rewaloryzowanych
przez organ nadzoru.

Margines wyptacalnosci dla zaktadow ubezpieczen na zycie wyznaczany
jest inaczej w przypadku ubezpieczen niezwiazanych z ubezpieczeniowym fun-
duszem kapitalowym (grupy 1, 2 i 4 dziatu I) oraz inaczej dla ubezpieczen zwia-
zanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatlowym (grupa 3 dziatu I).

W ubezpieczeniach dziatu I dla grup 1, 2 i 4 margines wyplacalno$ci jest
suma dwoch sktadnikow S11 S2.

Formule¢ obliczania marginesu wyptacalnosci w zaktadzie ubezpieczen
dziatlu I dla grup 1,2 i 4 ubezpieczen zamieszczono w tabeli 4.

Tabela 4

Tryb ustalenia marginesu wyptacalnosci w zaktadzie ubezpieczen dziatu I
dla grup 1, 2 1 4 ubezpieczen

Margines wyplacalnosci dla grup 1, 2 i 4 dziatu I ubezpieczen

S1 S2
B <85% B>85% + D <50% D >50%
S1=4%xAx85%| S1=4%xAxB S2 =W x C x 50% S2=WxCxD

Objasnienia: A — rezerwa matematyczna brutto, B — stosunek procentowy rezerwy matematycznej na udziale
wlasnym do rezerwy matematycznej brutto, C — wielko$¢ ryzyka brutto zaktadu ubezpieczen, D — stosunek
procentowy wielkosci ryzyka na udziale wlasnym zaktadu ubezpieczen do wielkosci ryzyka brutto zaktadu ubez-
pieczen, W — wspolczynnik wynoszacy: 0,1% — w ubezpieczeniach na wypadek $mierci, jezeli umowa ubez-
pieczenia zostala zawarta na okres nieprzekraczajacy 3 lat; 0,15% — w ubezpieczeniach na wypadek $mierci,
jezeli umowa ubezpieczenia zostata zawarta na okres przekraczajacy 3 lata, ale nieprzekraczajacy 5 lat; 0,3%
— w pozostatych ubezpieczeniach na zycie.

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 28 listopada
2003 r..., zalacznik nr 1.

Jak wynika z tabeli 4, margines wyptacalnosci zalezy przede wszystkim od
rezerwy matematycznej brutto', rezerwy matematycznej na udziale wlasnym,
stosunku procentowego rezerwy matematycznej na udziale wlasnym do rezerwy
matematycznej brutto, wielkosci ryzyka zakladu ubezpieczen brutto i na udziale
wlasnym. Wielkos$¢ ryzyka brutto oznacza réznicg migdzy wynikajaca z umowy
ubezpieczenia warto$cia $wiadczen z tytulu $mierci a rezerwa matematyczna

9 Na rezerwe matematyczng brutto sktada si¢ suma nastepujacych rezerw brutto: sktadek, na
ryzyka niewygasle, ubezpieczen na zycie, ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko inwestycyjne ponosi
ubezpieczajacy, z ubezpieczen bezposrednich i reasekuracji czynne;.
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brutto, ktora dotyczy ryzyka §mierci oraz zobowiazan wygasajacych z chwila
$mierci.

W ubezpieczeniach na zycie zwiazanych z ubezpieczeniowym funduszem
kapitalowym (grupa 3) wysoko$¢ marginesu wyptacalnosci zalezy przede wszyst-
kim od wielko$ci rezerwy matematycznej brutto, od tego, czy ryzyko inwestycyjne
ponosi zaktad ubezpieczen, od stosunku procentowego rezerwy matematycznej
na udziale wlasnym do rezerwy matematycznej brutto, od stosunku procentowego
wielko$ci ryzyka na udziale wlasnym zaktadu ubezpieczen do wielkosci ryzyka
brutto zaktadu ubezpieczen oraz od wspotczynnika wartosci kosztow administra-
cyjnych dotyczacych danego rodzaju ubezpieczen. Szczegdlowa formute obli-
czania marginesu wyptacalnosci dla grupy 3 w zakladzie ubezpieczen dziatu I
przedstawia zatacznik 2 do Rozporzadzenia.

Kapital gwarancyjny (KG) jest, obok marginesu wyplacalnosci, podsta-
wowa kategoriag wyznaczajaca poziom Srodkow wiasnych zaktadu ubezpieczen.
Okre$la on minimalng warto$¢ $rodkow wilasnych, jakie musi posiada¢ zaktad
ubezpieczen, aby kontynuowac¢ dziatalno$¢ ubezpieczeniowa®.

Kapitat gwarancyjny jest rowny wigkszej z dwu wartosci:

— 1/3 marginesu wyptacalnosci (1/3 MW)

— minimalnej wysokosci kapitatu gwarancyjnego (min. KG),

a zatem:

KG=13MW  jesli  1/3 MW > min. KG lub

KG=min. KG jesli 1/3 MW <min. KG.

Minimalny kapital gwarancyjny to kapitat, jaki ubezpieczyciel powi-
nien posiada¢ w momencie otrzymania zezwolenia, a takze w trakcie dalszego
funkcjonowania.

Wymagania stawiane zakladom ubezpieczen co do wysokosci minimalnego
kapitalu gwarancyjnego zaleza od:

— formy prawnej zaktadu ubezpieczen,

— dzialu ubezpieczen,

— prowadzonych grup ubezpieczen.

Minimalny kapital gwarancyjny jest wyznaczany dla zaktadu ubezpieczen
jako catosci i1 nie zalezy od zakresu i wielkos$ci prowadzonej dziatalno$ci ubez-
pieczeniowej, a takze przyjetych ryzyk. Na wielko$¢ minimalnego kapitatu gwa-

20 Rachunkowos¢ finansowa zaktadow ubezpieczen, red. A. Karmanska, Difin, Warszawa 2003,
s. 211.
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rancyjnego nie wptywa tez poziom reasekuracji biernej, z ktorej korzysta zaktad
ubezpieczen.

Wysokos$ci minimalnego kapitatu gwarancyjnego dla zaktadow ubezpieczen
dziatajacych w formie spotki akcyjnej obowiazujace w latach 2004-2010 przed-
stawia tabela 5. W zaktadach ubezpieczen dziatajacych w formie towarzystwa
ubezpieczen wzajemnych (TUW) wymagania te sa o0 25% nizsze niz w spotkach
akcyjnych.

Tabela 5

Minimalny kapitat gwarancyjny dla zaktadéw ubezpieczen dziatajacych
w formie spolki akcyjnej w Polsce w latach 2004-2010

Dzja’f , Grupy ubezpieczen Rok Mim’malny* KG
ubezpieczen W euro

2004-2006 3000 000
Dziat I Dla wszystkich grup ubezpieczen 2007-2009 3200 000
od 2010 3500 000
Zaktad prowadzi dziatalno$¢ wytacznie 2004-2006 2 000 000
w zakresie ryzyk klasyfikowanych w gru- 2007-2009 2200 000
Dyial II pach 1-9116-18 0d 2010 2300 000
Zaktad prowadzi dziatalno$¢ w zakresie 2004-2006 3 000 000
ryzyk, z ktorych przynajmniej jedno ryzyko 2007-2009 3200 000
jest klasyfikowane w grupach 10-15 0d 2010 3 500 000

* Minimalny kapitat gwarancyjny na dany rok jest obliczany wedlug kursu euro z 1 stycznia.

Zrédto: opracowanie wilasne na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z 28 listopada
2003 r....; Ogloszenia z 3 lipca 2006 r. i 29 wrzes$nia 2009 r.2.

Wielkosci bazowe bedace podstawa do okreslenia minimalnej wartosci kapi-
talu gwarancyjnego sa rewaloryzowane w przypadku co najmniej S-procentowego
wzrostu europejskiego indeksu cen konsumpcyjnych?.

2 Qgtoszenie z 3 lipca 2006 r. w sprawie wysokosci obowiazujacych bazowych wartosci kwot
KG1, KG2, KG3 stuzacych do okreslenia minimalnej wysokosci kapitatu gwarancyjnego oraz kwot
T1 1 T2 wykorzystywanych przy obliczeniu marginesu wyptacalnosci, Dz. Urz. KNUIFE 2006, nr 2,
poz. 2; Ogloszenie z 29 wrzesnia 2009 r. w sprawie wysokosci obowiazujacych bazowych wartosci
kwot KG1, KG2, KG3 stuzacych do okreslenia minimalnej wysokosci kapitatu gwarancyjnego oraz
kwot T1 i T2 wykorzystywanych przy obliczeniu marginesu wyptacalnosci, Dz. Urz. KNF 2009,
nr 5, poz. 20.

22 Rozporzadzenie Ministra Finansow z 28 listopada 2003 r...., par. 2 ust. 3.
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Nalezy zwroci¢ uwagg, ze minimalny kapital gwarancyjny determinuje row-
niez wielko$¢ kapitalu zaktadowego. Zgodnie z prawem ubezpieczeniowym kapi-
tat zaktadowy nie moze by¢ nizszy niz minimalny kapital gwarancyjny?, czyli:

kapital zakladowy > minimalny kapital gwarancyjny.

W konsekwencji zaktady ubezpieczen zorganizowane w formie spotki akcyj-
nej musza posiada¢ zdecydowanie wyzszy kapitat zaktadowy anizeli przewiduje
to kodeks spotek handlowych, co wigcej — kapitat ten jest pokrywany wytacz-
nie wktadem pienigznym i podlega wptaceniu w catosci przed zarejestrowaniem
zaktadu w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4. Srodki wlasne a wyplacalnos$é¢ zakladu ubezpieczen

Jak juz wspomniano, warunkiem zachowania wyptacalno$ci zaktadu ubezpie-
czen jest posiadanie aktywow stanowiacych pokrycie rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych o terminie wymagalnosci dostosowanym do terminu wymagalnos$ci
zobowiazan z zawartych umoéw ubezpieczenia, a takze dodatkowych aktywow,
nazywanych srodkami wtasnymi.

Srodki wiasne s to aktywa wolne od jakichkolwiek zobowiazan. Graja one
role gwarancyjna i moga by¢ wykorzystane w przypadku wystapienia niekorzyst-
nych i nieprzewidzianych zdarzen, a zatem stanowia swoisty bufor bezpieczen-
stwa dla zaktadu ubezpieczen.

Zgodnie z ustawa srodki wlasne to aktywa pomniejszone o warto$ci niemate-
rialne i prawne, akcje i udzialy wlasne bedace w posiadaniu zaktadu ubezpieczen
oraz aktywa przeznaczone na pokrycie wszelkich przewidywalnych zobowiazan
ubezpieczyciela, a takze aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego®.
Z aktywow stanowiacych srodki wlasne zaktadu ubezpieczen wylacza si¢ takze
akcje i inne aktywa finansujace kapitaty wlasne innych zaktadow ubezpieczen
i zaktadow reasekuracji nalezacych do tej samej ubezpieczeniowej grupy kapita-
lowej i konglomeratu.

2 Por. Ustawa, op.cit., art. 33 ust. 1, art. 46 ust. 1.
% Por. ibidem, art. 148 ust.1.
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Srodki wlasne sa zblizone warto$ciowo do kapitatu whasnego (aktywow
netto), gdyz skladaja si¢ na nie miedzy innymi:

— warto$¢ optaconego kapitatu zaktadowego,

— kapitat zapasowy, kapitaly rezerwowe i kapital z aktualizacji wyceny,

— niepodzielony wynik z lat ubiegtych po potraceniu naleznych dywidend,

— wynik finansowy netto po potraceniu naleznych dywidend.

W rzeczywistosci procedura obliczania srodkow wiasnych jest bardziej zto-
zona, gdyz na wniosek zaktadu ubezpieczen organ nadzoru moze wyrazi¢ zgode
na zaliczenie do $rodkéw wiasnych elementow niebedacych kapitalami wlas-
nymi, na przyktad wszelkich ukrytych rezerw, wynikajacych z niedoszacowania
aktywow lub przeszacowania pasywow w bilansie, jesli takie ukryte rezerwy nie
maja wyjatkowego charakteru®.

Poréwnanie posiadanych $rodkéw wilasnych z marginesem wyptacalnosci
jest niezwykle wazng miara oceny wyptacalnosci ubezpieczyciela.

Generalnie uznaje sig, ze jesli:

a) §rodki wiasne przekraczaja trzykrotnie margines wyptacalnosci — sytuacja

finansowa ubezpieczyciela jest bardzo dobra;

b) $rodki wlasne przekraczaja dwukrotnie margines wyptacalnosci — sytua-

cja finansowa ubezpieczyciela jest dobra;

¢) $§rodki wlasne pokrywaja margines wyptacalnosci — sytuacja finansowa

ubezpieczyciela jest dostateczna;

d) $rodki wlasne sa mniejsze od marginesu wyptacalnosci, ale wigksze od

wymaganego kapitatu gwarancyjnego — sytuacja jest zagrozona;

e) srodki wilasne sa mniejsze od wymaganego kapitalu gwarancyjnego

— sytuacja jest bardzo zta®®.

Przyktadowe zagregowane wartosci $Srodkow wlasnych (SW), marginesu
wyplacalnosci (MW) oraz stosunek srodkow wtasnych do marginesu wyptacalno-
sci (SW/MW) charakteryzujace polskie zaktady ubezpieczen za lata 2007-2009
zamieszczono w tabeli nr 6.

% Ibidem, art. 148 ust 2-2d zawiera pelen katalog wylaczen z aktywow stanowiacych srodki
wlasne zaktadu ubezpieczen zawiera, art. 148 ust. 4—6 zawiera tytuly zwigkszen §rodkow wtas-
nych.

26 Por. T. Sangowski, Ocena wyplacalnosci zakladow ubezpieczen w swietle wymagan ustawo-
wych, op.cit., M. Marcinkowska, Ocena dziatalnosci instytucji finansowych, Difin, Warszawa 2007,
S. 398-399; Zarzqdzanie finansami w zaktadach ubezpieczen, red. W. Ronka-Chmielowiec, Oficyna
Wydawnicza Branta, Bydgoszcz—Wroctaw 2004, s. 51.
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Tabela 6
Srodki wiasne a margines wyptacalnosci w polskich zaktadach ubezpieczen
w latach 2007-2009 [mln z1]
31.12.07 30.06.08 31.12.08 30.06.09 30.09.09
Ogotem
SW 29 187,44 27 481,14 31127,05 33901,5 36 488,81
MW 5838,70 6430,98 6853,12 6 883,08 6 933,84
SW/MW 499,90% 427,32% 454,20% 492,53% 526,24%
Dziat I
SW 10 602,36 8452,42 10 766,46 10 845,68 12 079,73
MW 3052,53 3482,96 3706,29 3612,09 3 634,40
SW/MW 347,33% 242,68% 290,49% 300,26% 332,37%
Dziat 11
SW 18 585,08 19 028,72 20 360,59 23 055,82 24 409,09
MW 2786,17 2 948,02 3 146,83 3270,99 3299,44
SW/MW 667,05% 645,47% 647,02% 704,86% 739,80%

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Raportéw, op.cit.

Z zagregowanych danych o polskich zaktadach ubezpieczen zawartych w ta-

beli 6 wynika, ze w badanym okresie:

a) wystgpowal systematyczny wzrost wartosci srodkow wilasnych (z wyjat-
kiem stanu na dzien 30.06.2008 roku, kiedy miato miejsce zmniejszenie
srodkow wiasnych ogdtem o okoto 6%);

b) $rodki wiasne byly wigksze niz margines wyptacalnosci?’;

¢) margines wyptacalnosci ogotem i w dziale 11 ubezpieczen systematycznie
wzrastal, w dziale | wystapit niewielki spadek marginesu wyptacalnosci
w 2009 roku w stosunku do 2008 roku;

d) wskaznik pokrycia marginesu wyptacalno$ci $rodkami wilasnymi dla
wszystkich zaktadow ubezpieczen w analizowanym okresie przekraczat
400%, co $wiadczy o bardzo dobrej sytuacji finansowej ubezpieczycieli;

2" Raporty, op.cit. — wynika z nich, ze np. na dzien 30.06.2009 r. jeden zaktad ubezpieczen (dziat
II) nie spetniat warunku posiadania srodkoéw wlasnych powyzej marginesu wyplacalnoséci. Zdaniem
KNF podjete dziatania naprawcze powoduja, Ze nie ma tu realnego zagrozenia interesow ubezpie-
czonych.
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e) wskaznik pokrycia marginesu wyptacalno$ci srodkami wiasnymi dla
zakladéw ubezpieczen dziatu I w 2008 roku znajdowat si¢ w przedziale
242-290%, w latach 2007 i 2009 wskaznik ten byt wyzszy niz 300%, co
swiadczy odpowiednio o dobrej i bardzo dobrej sytuacji finansowej ubez-
pieczycieli;

f) wskaznik pokrycia marginesu wyptacalno$ci $rodkami wiasnymi dla
zakladow ubezpieczen dzialu II, pomimo niewielkiego spadku w 2008
roku, zawsze przekraczal 600%, co §wiadczy o bardzo dobrej sytuacji
finansowej ubezpieczycieli.

Przedstawione dane sg zagregowane i dotycza wszystkich zaktadow ubezpie-
czen. Sytuacja finansowa poszczegolnych zaktadow moze by¢ rozna od przeciet-
nej. Na przyklad z raportu o wyptacalnosci zaktadow ubezpieczen sporzadzonego
przez KNF na dzien 30.09.2009 roku wynika, ze z 29 zakladow ubezpieczen
dzialu I az 10 zaktadow wykazywalo wskaznik pokrycia marginesu wyptacal-
nosci $rodkami wiasnymi w przedziale 100-200%, co oznacza, ze ich sytuacja
finansowa byla dostateczna, w szesciu zaktadach wskaznik znajdowat sig¢ w prze-
dziale 200-300 % (sytuacja dobra), w pozostatych wskaznik byt wyzszy niz 300%
(sytuacja bardzo dobra). W tym samym dniu sposrod 34 zakladéw ubezpieczen
dziatu I wskaznik pokrycia marginesu wyplacalnosci srodkami wtasnymi w prze-
dziale 100-200% wykazywato 12 zakladow (sytuacja dostateczna), 200-300%
— 11 zaktadow (sytuacja dobra), w pozostatych 11 zaktadach wskaznik przekro-
czyt 300%.

Srodki wlasne powinny byé¢ réwniez wyzsze od kapitatu gwarancyjnego.
W tabeli 7 zamieszczono zagregowane wartosci $srodkow wilasnych (SW), kapi-
talu gwarancyjnego (KG), stosunek $rodkéw wiasnych do kapitalu gwarancyj-
nego (SW/KG) dla wszystkich zaktadow ubezpieczen oraz dla zaktadoéw dziatu I
i dziatu II ubezpieczen.

Ze zagregowanych danych o polskich zakladach ubezpieczen zawartych
w tabeli 7 wynika, ze w badanym okresie:

— $rodki wlasne byly wigksze niz kapitat gwarancyjny®;

— kapitat gwarancyjny ogdétem systematycznie wzrastal, a najwigkszy przy-

rost (0 6,55%) odnotowano na dzien 30.06 2008 roku;

2 Raporty, op.cit. — sporzadzane sa co kwartat przez KNF, wynika z nich, Ze np. na dzien

30.09.2009 r. dwa zaktady ubezpieczen wykazywaty niedobor srodkéw wilasnych na pokrycie ka-
pitatu gwarancyjnego. Podjgte w zakladach dziatania naprawcze oraz nadwyzka aktywoéw stano-
wiacych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych powoduja, Ze nie ma realnego zagrozenia
intereso6w ubezpieczonych.
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— wartos$¢ kapitalu gwarancyjnego w zaktadach ubezpieczen dziatu I i 11
byta zblizona;

— wskaznik pokrycia kapitatu gwarancyjnego srodkami wtasnymi w zaktadach
ubezpieczen dziatu I byt co najmniej dwukrotnie wyzszy niz w dziale 1.

Tabela 7

Srodki wlasne a kapitat gwarancyjny w polskich zaktadach ubezpieczen
w latach 2007-2009 [mln z1]

31.12.07 30.06.08 31.12.08 30.06.09 30.09.09
Ogotem
SW 29 187,44 27 467,32 30 808,04 33 897,91 36 469,77
KG 2 254,61 2 402,34 2 523,85 2 578,30 2 582,00
SW/KG 1294,57% 1 143,36% 1 220,68% 1314,74% 1412,46%
Dziat I
SW 10 602,36 8452,42 10 604,99 10 845,68 12 079,73
KG 1180,77 1284,79 1343,96 1334,01 1 344,44
SW/KG 897,92% 657,88% 789,08% 813,02% 898,49%
Dziat 11
SwW 18 585,08 19 014,90 20 203,04 23 052,32 24 390,05
KG 1073,84 1178,55 1179,88 124429 1237,56
SW/KG 1730,71% 1701,48% 1712,29% 1852,64% 1970,82%

Zrodto: opracowanie na podstawie Raportéw, op.cit.

Komisja nadzoru finansowego sprawdza, analizuje i ocenia migdzy innymi,
czy zaklady ubezpieczen speilniaja ustawowe wymogi kapitalowe w zakresie
posiadania srodkéw wiasnych w wysokosci nie nizszej niz margines wyptacalno-
$ci i nie nizszej niz kapitat gwarancyjny. Gdy wyptacalnos¢ zaktadu ubezpieczen
jest zagrozona (sytuacja 4), to organ nadzoru moze zobowiaza¢ zaktad ubezpie-
czen do przedtozenia planu przywrdcenia prawidtowych relacji finansowych. Jesli
srodki wilasne sa mniejsze od kapitatu gwarancyjnego, to zaktad ubezpieczen ma
obowiazek niezwlocznie poinformowac o tym organ nadzoru i przedtozy¢ krot-
koterminowy plan wyptacalnosci. W takiej sytuacji organ nadzoru moze migdzy
innymi ograniczy¢ zakres dziatalnosci zaktadu ubezpieczen, zakazaé wyplat
z zysku, wyznaczy¢ termin, do ktérego zaktad ubezpieczen powinien poprawic¢
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wskazniki finansowe lub przywrdci¢ wyptacalnos¢, moze takze zazadaé przedto-
Zenia programu naprawczego®.

Uwagi koncowe

Przepisy prawa ubezpieczeniowego, wprowadzajac miedzy innymi wymog
posiadania przez zaktad ubezpieczen odpowiednich aktywow na pokrycie rezerw
techniczno—ubezpieczeniowych o terminie wymagalnosci dostosowanym do ter-
minu wymagalnos$ci zobowiazan z umow ubezpieczenia, a takze dodatkowych
srodkow wilasnych w wysokos$ci nie mniejszej niz margines wyptacalnosci i nie
mniejszej niz kapital gwarancyjny, zwigkszaja bezpieczenstwo finansowe, zapew-
niajac tym samym wyptacalnos$¢ zaktadu ubezpieczen.

Z przytoczonych w opracowaniu informacji o aktywach stanowiacych
pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, srodkach wlasnych, marginesie
wyplacalnosci i kapitatach gwarancyjnych wynika, ze nie ma przestanek §wiad-
czacych o niewyplacalnosci polskich zaktadow ubezpieczen. Tylko nieliczne
zaktady nie spetnialy warunku posiadania $rodkow wiasnych powyzej marginesu
wyplacalnosci badz tez wykazywatly niedobor srodkow wlasnych na pokrycie
kapitalu gwarancyjnego czy niedobdr aktywow stanowiacych pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych. Systematycznie przeprowadzana przez organ
nadzoru kontrola i ocena sytuacji finansowej ubezpieczycieli oraz szybkie pode;j-
mowanie dziatan naprawczych powoduja, ze wymienione naruszenia prawa nie
stanowia zagrozenia interesOw 0sob ubezpieczonych.

Przedstawione regulacje ostrozno$ciowe, niezmieniane od wielu lat, nie
uwzgledniaja nowych metod zarzadzania ryzykiem, migdzy innymi tego, ze ubez-
pieczyciele sa narazeni na odmienne rodzaje ryzyka, rdznig si¢ posiadanymi port-
felami umoéw ubezpieczeniowych, zakresem reasekuracji, struktura posiadanych
lokat i sposobami zarzadzania. Obecnie w UE trwaja prace nad przygotowaniem
ujednoliconego i kompleksowego systemu oceny wyptacalno$ci zaktadéw ubez-
pieczen, dostosowanego do specyfiki ryzyka kazdego zakladu. System ten ma
zachgcac zaklady ubezpieczen do pomiaru réznych rodzajow ryzyka i wlasciwego
zarzadzania nimi.

¥ Por. Ustawa, op.cit., art. 187 ust 2—8c.
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SOLVENCY OF AN INSURANCE COMPANY
IN THE LIGHT OF INSURANCE LAW

Summary

The paper is devoted to the financial and capital requirements imposed on insurance
companies in order to maintain their current and future solvency. The author presents the
essence and methods of determining the guarantee fund, required and available solvency
margins as well as assets covering technical provisions.

Translated by Maria Kiedrowska



